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Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda.

Politica de Aquisicao e Monitoramento

de Ativos de Crédito Privado

A presente Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado (“Politica”) da Ceres
Asset Gestdo de Investimentos Ltda., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 40.962.925/0001-38 (“Ceres Asset”), tem por objetivo estabelecer as
diretrizes, critérios e procedimentos a serem observados na analise, selecdo, aquisicao,
acompanhamento e monitoramento de ativos de natureza crediticia que possam integrar as carteiras
dos fundos de investimento e Carteiras Administradas geridos pela Ceres Asset (“Fundos”). Esta Politica
busca assegurar uma adequada avaliacdo do risco de crédito, promover a consisténcia e a
transparéncia no processo de tomada de decisao de investimento, e garantir a conformidade com as
normas regulatorias e autorregulatoérias aplicaveis, em especial o Codigo de Administragao de Recursos
de Terceiros da ANBIMA (“Codigo AGRT").
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Versao 1.2
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1. Principios

A implementacao, acompanhamento e fiscalizacao do cumprimento desta Politica sao de
responsabilidade da Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda. (“Ceres Asset”). No exercicio de
suas atividades de gestdao e de seus deveres fiduciarios, a Ceres Asset atua com diligéncia,
prudéncia e lealdade, buscando semypre resguardar os interesses dos investidores e assegurar
O cumprimento das normas regulatorias e autorregulatorias aplicaveis.

Nesse contexto, a Ceres Asset envidara seus melhores esforcos para garantir que as diretrizes,
critérios e procedimentos estabelecidos nesta Politica sejam devidamente observados no
ambito da gestao dos fundos de investimento sob sua administracao (“Fundos”).

O objetivo desta Politica € estabelecer principios, diretrizes e procedimentos para a analise,
selecao, aprovacao, acompanhamento e monitoramento de ativos de natureza crediticia que
possam integrar as carteiras dos Fundos. Tais procedimentos visam assegurar uma adeguada
avaliacao de risco, bem como promover a consisténcia e a transparéncia no processo de
tomada de decisao de investimento.

Para fins desta Politica, consideram-se Ativos de Crédito Privado, entre outros, titulos de
crédito corporativo, tais como debéntures, notas comerciais ou promissoria, cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios (“FIDC"), bem como ativos emitidos por instituicdes
financeiras, podendo tais ativos ser adquiridos direta ou indiretamente pelos Fundos geridos
pela Ceres Asset.

2. Equipe e Atribuicoes

» Alcadas de aprovacao de limite de crédito, qualificagcao e frequéncia do Comité de Crédito, critérios de recurso e
discricionariedade do Gestor: ver Anexo |, 8A.6.

A area responsavel pela originacao, analise e monitoramento de Ativos de Crédito da Ceres
Asset é composta por profissionais dedicados que atuam sob a supervisao dos Diretores de
Investimentos. Compete a esses profissionais desempenhar, entre outras, as seguintes
atividades: [para fins de cumprimento das exigéncias do AGRT (Art. 7°§3° do Anexo V e Art. 12
§3° do Anexo VI), a estrutura da equipe devera ser composta por profissionais especializados
nas areas de analise de crédito, juridico, compliance e monitoramento de riscos, de modo a
possibilitar a avaliacao prévia das aquisicdes e 0 monitoramento periodico da qualidade dos
ativos adquiridos. A gestao dos Ativos de Crédito Privado ndo podera ser terceirizada, sem
prejuizo da contratacao de terceiros para fins de apoio e assessorial.

i. realizar a analise quantitativa e qualitativa dos Ativos de Crédito Privado, conforme
aplicavel, considerando indicadores financeiros do emissor e de seu respectivo
conglomerado ou grupo econdmico, bem como aspectos reputacionais, tributarios,
legais e regulatorios. Tal analise devera ser conduzida mediante processo de due
diligence, com base em informacodes e documentos confidveis e, sempre que possivel,
passiveis de verificacao, preferencialmente de natureza publica, permitindo:

a. averificacao prévia da aderéncia do ativo de crédito as politicas de investimento
dos Fundos e a regulamentacao aplicavel; e
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b. aavaliacdo da capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas,
bem como da adequacao e qualidade das garantias eventualmente envolvidas;

ii. aplicar e acompanhar os procedimentos estabelecidos para a aquisicdao e o
monitoramento continuo dos Ativos de Crédito Privado;

iii.  aplicar e verificar os controles relativos aos limites de exposicao a crédito por emissor,
tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de seu conglomerado ou grupo
econdmico, e

iv.  caso constituido comité ou organismo de crédito, documentar e arquivar as propostas,
justificativas, decisdes e deliberacdes tomadas, assegurando forma de reporte com
hierarquia e alcada definidas e periodicidade minima de reunides estabelecida. Para
FIDCs, € obrigatoria a presenca de profissional da area de gestao de risco nas reunioes.
(RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar Il Art. 17, RP do Codigo AGRT — Anexo
Complementar IV Art. 6° RP do Coédigo AGRT — Anexo Complementar V Arts. 9° e 14;
RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar VI Art. 1)

3. Regras Gerais

» Verificagdo de antecedentes (Background Check) — critérios e tabelas de restritivos aceitos para cedentes/CNPJ, socios/PF e
sacados (Serasa e Vadu): ver Anexo |, 8A.7.

» Limite de concentragao por sacado por nivel de rating do cedente, excecdes por algada e critérios nao cumulativos: ver
Anexo |, §A.8.

» Vigéncia dos limites de crédito por rating (A+:12 meses, B-: 8 meses, C: por operagdo, D: negado) e reavaliagao compulsoria
anual a partir de jan/2026: ver Anexo |, §A9.

A Ceres Asset devera assegurar o recebimento de toda a documentacao e das informacoes
necessarias para a adequada analise dos Ativos de Credito Privado previamente a realizacao
de qualguer investimento pelos fundos de investimento sob sua gestado (“Fundos”).

Os limites de exposicao a Ativos de Credito Privado deverao observar, em todos 0s casos, 0S
parametros estabelecidos nos regulamentos dos Fundos e na regulamentacao aplicavel. Tais
limites deverdo ser aplicados de forma consistente entre contrapartes que apresentem
caracteristicas semelhantes de risco. Na hipodtese de auséncia de previsdao especifica no
regulamento do Fundo, os limites definidos internamente poderdao ser estabelecidos por
periodo determinado, podendo alcancar até 12 (doze) meses, sem prejuizo de sua revisao a
qualguer tempo, especialmente em razao de alteracdes nas condicdes de crédito do devedor
ou da ocorréncia de eventos que possam impactar a decisdo de investimento originalmente
tomada.

Os fundos de investimento e Carteiras Administradas geridos pela Ceres Asset somente
poderdao investir em Ativos de Crédito Privado emitidos por pessoas juridicas cujas
demonstracées financeiras sejam auditadas anualmente por auditor independente
devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") e/ou pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN"), exceto nas seguintes hipoteses:

i. guando se tratar de empresa constituida ha menos de 1 (um) ano, que ainda nao
possua demonstracoes financeiras auditadas, desde que observadas as diretrizes desta
Politica e que o instrumento de crédito preveja clausula de vencimento antecipado
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caso, apos esse prazo, Nao sejam apresentadas demonstracdes financeiras auditadas;
Adicionalmente, no &mbito das Carteiras Administradas, o investimento em Ativo de
Crédito Privado de empresa constituida ha menos de 1 (um) ano sem demonstracoes
financeiras auditadas podera ser realizado guando houver anuéncia expressa do cliente
sobre a operacao e a Ceres Asset realizar analise do balanco patrimonial da empresa,
nos termos do RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar II, Art. 18 §1° II.

iil.  guando o ativo possuir cobertura integral por seguro;

iii.  quando o ativo contar com carta de fianca ou aval, ou

iv. quando houver coobrigacao integral por instituicao financeira, seguradora ou empresa
cujas demonstracdes financeiras sejam auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM.

Nas situacdes previstas nos itens (b), (c) e (d), a Ceres Asset devera aplicar os mesmos
procedimentos de analise previstos nesta Politica em relacdao a seguradora, fiadora ou avalista
da operacao.

A Ceres Asset realizard analise das garantias associadas aos Ativos de Crédito Privado,
avaliando sua validade juridica, exequibilidade e adequacao. Tal analise incluira a verificacao
do cumprimento dos requisitos formais para constituicao das garantias, bem como a
avaliacao de sua relevancia, suficiéncia e liquidez em eventual cenario de execucao.

Nos casos em que as operacdes envolvam empresas pertencentes ao grupo econdmico da
Ceres Asset, deverdo ser observados os mesmos critérios estabelecidos nesta Politica, sendo
mantida documentacao que comprove que tais operacdes foram realizadas em condicoes
equitativas e livres de conflitos de interesse. Para as Classes dos Fll, guando o regulamento
permitir a realizacao de operacdes originadas ou cedidas por empresas que sejam acionistas
controladoras, controladas, ligadas ou sob controle comum da Ceres Asset, deverdo ser
observados, além dos critérios desta Politica: (i) os limites de enquadramento aplicaveis a
respectiva Classe; (ii) eventual necessidade de aprovacao das operacdes em assembleia de
cotistas da Classe, conforme previsto no regulamento; e (iii) o mesmo nivel de diligéncia
aplicado a operacdes com terceiros, de forma a assegurar a realizacao em bases equitativas.
(RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar VI, Art. 15)

Quando disponivel, o rating atribuido por agéncia classificadora de risco aos Ativos de Crédito
Privado podera ser utilizado como elemento adicional de analise. Contudo, a decisao de
investimento nao devera se basear exclusivamente nessa classificacao, devendo considerar
também as demais analises e critérios estabelecidos nesta Politica.

A Ceres Asset podera desenvolver metodologia propria de rating interno para classificacao de
risco de crédito dos Ativos de Crédito Privado, como elemento complementar e independente
ao processo de analise. (RP do Codigo ACRT — Anexo Complementar Il Art. 18 §5°% RP do
Codigo AGRT — Anexo Complementar IV Art. 7° §5° — recomendacao)

A Ceres Asset mantera controles e sistemas capazes de armazenar e organizar as informacoes
referentes aos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelos Fundos, permitindo o adequado
acompanhamento de suas caracteristicas, incluindo, entre outras:

i. instrumento de crédito;
ii. datas e valores das parcelas;

Pagina 5 de 20



Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado
Margo/2026

=

mim
-1ln

iii.  datas de contratacao e vencimento;

iv.  taxasde juros;

V. garantias associadas;

vi.  data e valor de aquisicao pelo Fundo; e

vii.  informacdes relativas ao rating do ativo, quando aplicavel. Para operacdes de FIDC em
que o cedente Ndao possua retencao substancial de riscos e beneficios sobre o Direito
Creditorio, os controles deverdo incluir também dados do cedente e dados do sacado
da operacao, conforme exigido pelo RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar V Art.
12 VII.

viil.  capacidade de projecao de fluxos de caixa nao padronizados, representacao de curvas
de crédito e calculo de valor presente das operacdes, conforme aplicavel a cada tipo de
ativo adquirido. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar Il Art. 19 par. Unico; RP
do Codigo AGRT — Anexo Complementar [V Art. 8° par. Unico; RP do Codigo AGRT —
Anexo Complementar V Art. 12 par. Unico; RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar
VI Art. 14 par. Unico)

A Ceres Asset realizard o monitoramento continuo dos Ativos de Crédito Privado, considerando
a qualidade de crédito dos emissores e das operacoes, promovendo reavaliacdes periodicas
devidamente documentadas. As reavaliacdes deverao ser formalizadas e mantidas
disponiveis para o Administrador Fiduciario e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos
prazos previstos nas Regras e Procedimentos de ACRT e na regulacao vigente. (RP do Codigo
ACRT — Anexo Complementar Il Art. 22 par. uUnico, RP do Codigo AGRT — Anexo
Complementar IV Art. 11 par. Unico) A area de Gestao de Crédito é responsavel por assegurar o
arguivamento e a organizacao dos registros em sistema proprio ou repositorio documental
indicado pela Ceres Asset, de modo a permitir o acesso tempestivo a qualquer solicitacao de
verificacao ou auditoria. Os documentos deverao ser mantidos pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos ou pelo prazo regulamentar aplicavel, o que for maior.

Adicionalmente, serao acompanhados indicadores de mercado disponiveis que possam servir
como proxy da qualidade de crédito dos devedores, tais como a performance de acdes e
titulos de divida emitidos pelos emissores, ratings publicos atribuidos por agéncias
classificadoras e spreads observados nas captacdes mais recentes realizadas no mercado. Para
FIDCs, serao monitorados periodicamente também os indices setoriais para 0s quais se
perceba alta correlacdo com o desempenho das empresas devedoras/cedentes. (RP do
Codigo AGRT — Anexo Complementar V Art. 13 §2°)

Isengdo para Carteiras Administradas com Investidores Profissionais ou Qualificados. As regras
de gestao de crédito privado previstas nesta Politica nao se aplicam quando da aquisicao de
cotas de Classes de Fundos que possuam Ativos de Crédito Privado em sua carteira, nem
quando o servico de Cestao de Recursos de Carteira Administrada for prestado
exclusivamente a investidores considerados profissionais ou qualificados nos termos da
regulacao vigente. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar Il Art. 16)

Descumprimento de Limites de Crédito. Em caso de descumprimento dos limites de
exposicao a Ativos de Crédito Privado estabelecidos nesta Politica ou nos regulamentos dos
Fundos, a area de Gestdao de Crédito devera comunicar imediatamente o Diretor de
Investimentos e o Diretor de Compliance. Enquanto o limite permanecer excedido, fica
vedada a realizacao de novos aportes no respectivo emissor. O Comité de Investimentos
devera ser convocado para deliberar sobre as medidas cabiveis, incluindo o prazo para
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reenquadramento da carteira. Todas as ocorréncias e providéncias adotadas deverdo ser
devidamente documentadas. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar IV Art. 5° IV — FIF;
RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar Il Art. 14 IV — Carteiras Administradas)

Aplicacao Mitigada das Praticas de Aquisicao e Monitoramento. As praticas de aquisicao e
monitoramento de Ativos de Crédito Privado estabelecidas nesta Politica poderao ser
aplicadas de forma mitigada quando cumpridos, cumulativamente, os seguintes critérios
objetivos: (i) o emissor esteja listado em Mercado Organizado (bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado); (ii) o ativo apresente liquidez adequada, aferida pela existéncia de
negociacdes regulares no mercado secundario; (iii) a qualidade de crédito do emissor seja
reconhecida, evidenciada por rating de grau de investimento atribuido por agéncia
classificadora autorizada ou histérico consistente de adimplemento;, e (iv) a
representatividade do ativo na carteira do respectivo Fundo ou Carteira Administrada seja
inferior a 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido. Na aplicacdao mitigada, poderao ser
dispensadas as analises individuais aprofundadas descritas nas Secoes 4a e 4b desta Politica,
mantendo-se, em todo caso, © monitoramento periodico e os controles cadastrais previstos
Nna Secao 3. Os critérios acima sao passiveis de verificacao e devem ser documentados a cada
operacao. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar Il Art. 23; RP do Codigo AGRT — Anexo
Complementar IV Art. 12; RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar VI Art. 17)

4. Critérios Especificos

» Matriz de crédito — tipos de operagao e garantias compulsorias e acessorias por nivel de rating (A+ a D): ver Anexo |, 8A.10.

» Critérios de exclusao absolutos (faléncia, sindicatos, PLD/FT, holdings puras, tabaco, ESG): ver Anexo |, §A11.

a. Aquisicao de Ativos de Crédito Privado por meio de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC)

A Ceres Asset diligenciara para assegurar que ela propria, bem como os administradores
fiduciarios, custodiantes e consultores dos FIDCs, ou partes a eles relacionadas, ndo atuem
como cedentes ou originadores, direta ou indiretamente, dos Ativos de Crédito Privado
integrantes dos FIDCs nos quais desempenhem suas funcodes. Em especial, nos casos em
gue a Ceres Asset (Gestor de Recursos), a Entidade Registradora e o Custodiante dos
Direitos Creditorios sejam partes relacionadas entre si, e tais entidades sejam também
partes relacionadas ao originador ou cedente, a Ceres Asset devera adotar diligéncia
reforcada para assegurar que nenhuma dessas partes ceda ou origine Direitos Creditorios
as Classes de FIDC nas quais atuem, salvo nos casos expressamente previstos no §2° do
Art. 8°do RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar V (FIDCs exclusivos de investidores
profissionais com permissao regulamentar expressa). (RP do Coédigo AGRT — Anexo
Complementar V, Art. 8° §1°)

ii.  Excegao para FIDCs Exclusivos de Investidores Profissionais. Nos casos de Classes de FIDC
destinadas exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na regulacao
vigente, quando o Regulamento da Classe expressamente permitir a aquisicao de Direitos
Creditorios originados ou cedidos pelo Administrador Fiduciario, pelo Gestor de Recursos,
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pelo Consultor Especializado ou por partes a eles relacionadas, ndo sera exigido que o
Gestor de Recursos, a Entidade Registradora e o Custodiante nao sejam partes
relacionadas entre si, desde que tal permissao esteja expressamente prevista no
Regulamento. Em todo caso, a Ceres Asset devera assegurar que tais operacdes sejam
realizadas em bases equitativas e mantidas as devidas salvaguardas contra conflitos de
interesse. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar V, Art. 8° §2°)

iii. A Ceres Asset diligenciara para que a cessao dos Ativos de Crédito Privado aos FIDCs seja
devidamente formalizada, garantindo que a documentacao comprobatoria seja
suficiente para viabilizar eventual protesto, cobranca extrajudicial ou execucao judicial,
bem como a execucao das respectivas garantias.

iv.  No processo de analise e aquisicao desses ativos, a Ceres Asset observara, individual ou
coletivamente, entre outros fatores:
a) natureza e finalidade da transacao;

b) quantidade e valor dos ativos;
C) prazo da operacao;
d) analise de varidveis financeiras relevantes, tais como yield, taxa de juros, duration,

convexidade e volatilidade;
e) montante global da operacao, bem como vencimentos e eventuais atrasos,
especialmente nos casos de aquisicao de parcelas de operacoes.

V. Nas analises individuais, quando aplicavel, a Ceres Asset avaliara, em relacao aos sacados,
cedentes e garantidores, os seguintes aspectos — incluindo, especificamente para FIDCs,
a reputacao do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos,
possiveis pendéncias tributarias, multas e outros indicadores relevantes (RP do Codigo
AGRT — Anexo Complementar V Art. 8° I1l) —
a) situacao econdmico-financeira atual e perspectivas futuras;
b) grau de endividamento;
) capacidade de geracao de resultados operacionais,
d) fluxo de caixa;
) qualidade da administracao e dos controles internos,
f) praticas de governanca;
g) historico de pontualidade e eventuais atrasos em pagamentos;
h) contingéncias relevantes;
) setor de atuacao econdmica;
j)  limites de crédito aplicaveis; e
k) riscos operacionais associados a aquisicao, acompanhamento e liquidacao dos Ativos
de Crédito Privado.

vi. No caso de analises envolvendo pessoas juridicas, a Ceres Asset considerara, além das
informacdes relativas a propria empresa, aspectos relacionados aos seus controladores e
a0 grupo econdbmico ao qual pertence, incluindo:
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capacidade gerencial dos controladores;

estrutura de governancga corporativa;

percepcao de mercado em relacdo ao grupo econdmico;

situacao patrimonial e financeira consolidada;

liquidez e prazo das principais obrigacoes; e

eventuais riscos de contagio reputacional ou conflitos de interesse.

(Nas analises coletivas de carteiras de ativos ou de base de sacados e/ou cedentes, a Ceres

Asset podera utilizar modelos estatisticos de avaliacao de crédito, considerando fatores de
agrupamento de risco semelhantes, tais como:

a)

)

O

setor de atividade econdmica;

localizacdao geografica;

tipo de garantia;

riscos operacionais associados a aquisicao, acompanhamento e liquidacao dos
créditos;

historico de inadimpléncia;

grau de endividamento; e

risco de fungibilidade de recursos (commingling). Para FIDCs, observados os riscos
associados a estrutura da Classe e dos Direitos Creditérios envolvidos, a Ceres Asset
devera avaliar expressamente a necessidade de combinar analises individuais e
coletivas, documentando o critério adotado em cada caso. (RP do Coédigo ACGRT —
Anexo Complementar V, Art. 10 §6°)

b. Aquisicao de Ativos de Crédito Privado por meio de Fundos de Investimento Imobiliario

(F1)

Nos casos em que o risco de crédito esteja associado a projetos de desenvolvimento

imobiliario, a Ceres Asset considerard, em sua analise, fatores como a viabilidade
econdmica do projeto, a demanda esperada, o potencial de geracao de renda e 0s riscos
inerentes a atividade imobiliaria.

A Ceres Asset realizard analises que permitam identificar, avaliar e mensurar os principais

riscos associados aos Ativos de Crédito Privado, justificando adequadamente sua
aquisicao. Tais analises poderao considerar os ativos de forma individual ou coletiva,
observando-se, entre outros aspectos:

a)

)
)
)

o O T

e)

natureza e finalidade da transacao;

guantidade e valor dos ativos;

prazo da operacao;

analise de variaveis financeiras relevantes, tais como yield, taxa de juros, duration,
convexidade e volatilidade;

montante global da operacao, bem como vencimentos e eventuais atrasos,
especialmente nos casos de aquisicao de parcelas de operacoes.

Nas analises individuais, quando aplicavel, a Ceres Asset avaliara, em relacao aos

devedores e garantidores, os seguintes fatores:

a)
b)

situacao econdmico-financeira atual e projecoes;
grau de endividamento;
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C) capacidade de geracao de resultados;

d) fluxo de caixa;

e) qualidade da administracao e dos controles internos,

f) histérico de pontualidade nos pagamentos;

g) contingéncias relevantes;

h) setor de atuagao econdmica;

i) limites de crédito aplicaveis; e

j) riscos operacionais associados a aquisicao, acompanhamento e liquidacao dos Ativos

de Credito Privado.
iv. ~ No caso de carteiras pulverizadas ou ativos estruturados, a Ceres Asset podera utilizar

modelos estatisticos de avaliacao de risco, considerando fatores de agrupamento de
riscos semelhantes, tais como:

a) localizacao geografica;

b) tipo de garantia;

C) risco operacional associado a aquisicao, acompanhamento e liquidacao dos créditos;
d) historico de inadimpléncia;

e) grau de endividamento; e

f) risco de fungibilidade de recursos (commingling).

Requisitos Documentais Adicionais para Fll (RP do Cédigo AGRT — Anexo Complementar VI
Arts. 9° e 12). O documento de regras e procedimentos para Fll devera conter, no minimo: (i)
avaliacdes realizadas pela Ceres Asset, incluindo analise da adequacao ao objetivo e politica
de investimento da Classe; (ii) avaliacbes econdmicas e financeiras dos ativos; e (iii) avaliacoes
considerando aspectos juridicos, técnicos e ambientais, incluindo, guando necessario, laudos
de avaliacao emitidos por empresas especializadas. Adicionalmente, a Ceres Asset devera
exigir o acesso, direto ou por meio do Agente Fiduciario, aos documentos integrantes da
operacao ou a esta acessorios que reflitam adequadamente a formalizacao juridica dos Ativos
de Crédito Privado €, quando aplicavel, das garantias constituidas em favor da operacao. (RP
do Codigo AGRT — Anexo Complementar VI Arts. 9° I-111 e 12 1II)

Carantias em FIDCs (RP do Cédigo AGRT — Anexo Complementar V Arts. 15 e 16). Para
operacdes de FIDC, a Ceres Asset devera, na medida em que a garantia for relevante para a
decisdao de investimento: (i) zelar para que os documentos relativos as garantias estejam
atualizados e validos no momento da aquisicao; (ii) avaliar a possibilidade de execucao das
garantias, sua variabilidade de valor em liquidacao forcada e os percentuais de reforco
(overcollateral) adequados; (iii) verificar a inadmissibilidade de bens cuja execucao possa se
tornar inviavel (bens essenciais a operacao do devedor, bens de familia, imoveis com funcao
social relevante); (iv) diligenciar para que nao sejam aceitas garantias formalizadas em nome
de terceiros que nao representem a Classe do FIDC,; e (v) guando houver compartilhamento
de garantias, assegurar que € adequado a operacao e verificar as condi¢cdes de execucao. (RP
do Codigo AGRT — Anexo Complementar V Arts. 15 e 16)

c. Investimento em FIl por meio de Cotas de Sociedade de Propésito Especifico (SPE) (RP
do Cédigo AGRT — Anexo Complementar VI Art. 19).

Quando as Classes dos Fll sob gestdo da Ceres Asset realizarem investimentos em Ativos
Imobiliarios por meio da aquisicao de participacao em Sociedade de Proposito Especifico
(SPE), a Ceres Asset devera verificar a adequacao do projeto imobiliario a politica de
investimentos da respectiva Classe, avaliando no minimo: (i) as caracteristicas da SPE,
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incluindo complexidade operacional, organograma societario, estrutura de governanca
existente e descricdo dos sécios e/ou acionistas diretos ou indiretos e histérico da SPE; e (ii)
como sao tratadas as questdes juridicas do empreendimento imobiliario e da SPE. Essa
avaliacao devera ser documentada previamente ao investimento. (RP do Codigo AGRT —
Anexo Complementar VI, Art. 19)

d. Aquisicao de Ativos de Crédito Privado com Lastro em Pessoa Fisica (Carteiras
Administradas)

Nos casos em que as Carteiras Administradas sob gestdo da Ceres Asset adquirirem Ativos de
Crédito Privado com lastro emitido por pessoa fisica, deverao ser observados os seguintes
requisitos adicionais: (i) a Ceres Asset devera ter acesso as informacdes necessarias para a
devida analise de risco de crédito, tanto para a aquisicao quanto para 0 acompanhamento
continuo do referido ativo; e (ii) a operacao devera contar com anuéncia expressa do cliente
titular da Carteira Administrada. Tais requisitos deverdo ser formalizados e documentados
previamente a realizacao do investimento. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar |l
Art. 18 VIl — Carteiras Administradas)

5. Monitoramento e Formalizacao de Crédito

A Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda. (“Ceres Asset”) mantera processo estruturado e
continuo de monitoramento dos Ativos de Crédito Privado integrantes das carteiras dos
fundos sob sua gestdo (“Fundos”), com o objetivo de acompanhar a evolucdao do risco de
crédito associado as operacodes realizadas.

O processo de monitoramento devera contemplar, sempre que aplicavel:

i. acompanhamento da situacao econdmico-financeira dos devedores, cedentes e
eventuais coobrigados;

ii. analise periddica das demonstracdes financeiras, indicadores operacionais e
financeiros relevantes;

iii.  monitoramento da pontualidade no cumprimento das obrigacdes financeiras;,

iv. verificacdo da manutencao, suficiéncia e exequibilidade das garantias vinculadas as
operacoes, e

v. acompanhamento de fatores externos que possam impactar a capacidade de
pagamento dos devedores.

Nos casos em que houver maior concentragao de risco em determinados cedentes, sacados
ou devedores, a Ceres Asset realizara acompanhamento especifico e mais aprofundado
desses agentes, incluindo analise periddica de sua situacao econdmico-financeira e de sua
capacidade de geracao de caixa. Para fins desta Politica, considera-se existir concentracao
relevante quando a exposicao a um unico sacado, cedente ou coobrigado — incluindo
cedentes coobrigados — representar individualmente 10% (dez por cento) ou mais do
patrimoénio liquido do respectivo Fundo ou Carteira Administrada, ou quando a exposicao
agregada a um mesmo grupo econdmico superar 20% (vinte por cento). Nesses casos, o
acompanhamento especifico devera: (i) ser realizado com periodicidade minima trimestral,
ou imediatamente sempre que identificado evento relevante de crédito; (ii) contemplar
analise aprofundada da situacao econdbmico-financeira, capacidade de pagamento,
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coobrigacdes assumidas e qualidade das garantias, (iii) abranger especificamente a analise do
risco de crédito do coobrigado como se fosse o devedor principal, guando aplicavel; e (iv) ser
devidamente formalizado e documentado com as justificativas das conclusdes adotadas, em
conformidade com o Plano de Acao ANBIMA item 1 e com o disposto nos Anexos
Complementares Il (Art. 22), IV (Art. 11) e V (Art. 13) do Codigo AGRT.

Independentemente do atingimento dos gatilhos de concentracdao relevante acima
definidos, a Ceres Asset deverd identificar, para cada Fundo ou Carteira Administrada sob sua
gestado, os sacados e/ou cedentes que possuam maior exposicao relativa na respectiva carteira
(“maiores exposicoes”). Para esses agentes, a Ceres Asset devera realizar acompanhamento
especifico e documentado do risco de crédito com periodicidade minima semestral — ou
imediatamente sempre que identificado evento relevante de crédito —, cobrindo no minimo:
(i) a situacao econdmico-financeira atual e perspectivas, (ii) a capacidade de pagamento e as
coobrigacdes assumidas, tratando o cedente coobrigado como devedor principal quando
aplicavel, e (iii) a qualidade e exequibilidade das garantias vinculadas a operacao. Tal
acompanhamento devera ser devidamente formalizado e arquivado no repositorio
documental oficial da Ceres Asset, de modo a ser passivel de verificacao pela ANBIMA e pelo
Administrador Fiduciario, em atendimento ao item 2 do Plano de Acao ANBIMA (Protocolo
SSM n° 019598/2025) e ao disposto no RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar V Arts. 11
e 13 do Codigo AGRT.

As analises e reavaliacdes realizadas no ambito do monitoramento de crédito deverao ser
devidamente formalizadas e documentadas, de forma a permitir sua verificacao por areas de
controle interno, auditorias e 6rgaos reguladores ou autorreguladores.

A formalizacao das analises podera ocorrer, entre outros meios, por meio de:

i. relatorios de acompanhamento e monitoramento de crédito;

ii. registros internos de analise e avaliagao de risco;

iii.  documentos de suporte as analises realizadas; e

iv. atasde reunides ou registros das deliberacdes tomadas em comités ou foruns internos
de decisdo. As atas de reunides e registros de deliberacdes de comités ou féoruns de
crédito sao de formalizacao obrigatéria e deverdo constar, necessariamente: (i) as
propostas apresentadas; (ii) as respectivas justificativas; (iii) as decisdes tomadas; e (iv)
as deliberacdes adotadas sobre os temas discutidos, de modo a permitir verificacao
posterior por areas de controle interno, pelo Administrador Fiduciario, pela ANBIMA e
por orgaos reguladores. (Plano de Acao ANBIMA, item 1; RP do Codigo AGRT — Anexo
Complementar V Arts. 9° e 14; RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar IV Art. 6°)

A periodicidade das reavaliacdes de credito devera observar critérios de materialidade e risco,
podendo ocorrer com maior frequéncia Nos casos em que houver deterioracao da qualidade
de credito do devedor ou maior relevancia da exposicao para a carteira dos Fundos. No caso
de Fll, as reavaliacdes deverao ser apreciadas pelas alcadas decisdrias competentes, e suas
consideracdes documentadas (AGRT, Art. 16 §2°, Anexo VI). As garantias associadas aos Ativos
de Crédito Privado de FIl deverdo ser reavaliadas periodicamente, com intervalo maximo de
12 (doze) meses entre reavaliacdes, sendo a periodicidade proporcional a relevancia do credito
e da garantia para a carteira (AGRT, Art. 18 §2°, Anexo VI).

Sempre que identificados eventos relevantes de crédito, deterioracao significativa da
gualidade do ativo ou potenciais riscos a capacidade de pagamento do devedor, tais eventos
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deverdo ser comunicados aos responsaveis pela gestao dos Fundos e poderao ser submetidos
a avaliacao do Comité de Investimentos, para definicao das medidas cabiveis. No ambito dos
FIl, durante o processo de monitoramento, sempre que a Ceres Asset identificar acdes em
desacordo com o objetivo e a politica de investimentos da respectiva Classe, devera adotar, na
esfera de sua competéncia e respectivos poderes, as medidas cabiveis para corrigir o desvio,
documentando as providéncias tomadas. (RP do Codigo AGRT — Anexo Complementar VI,
Art. 8° par. Unico)

6. Governancga

Caso o0s colaboradores ou analistas da Ceres Asset identifiquem potenciais riscos,
inconsisténcias ou irregularidades relacionadas a Ativos de Crédito Privado, sejam eles
potenciais investimentos ou ativos ja integrantes das carteiras dos fundos sob gestdo
(“Fundos”), tais situacdes deverao ser prontamente comunicadas ao Diretor responsavel pela
Gestao de Recursos de Terceiros, em prazo adequado para permitir a adogcao de medidas
preventivas ou mitigatorias dos eventuais impactos aos Fundos.

Na hipdtese de o Diretor responsavel pela Gestao de Recursos de Terceiros entender que o
risco ou irregularidade identificada apresenta elevado grau de relevancia ou sensibilidade, o
tema devera ser encaminhado ao Diretor de Compliance, bem como submetido a apreciacao
do Comité de Compliance e do Comité de Investimentos do respectivo Fundo, para avaliacao
e definicdo das providéncias cabiveis. Independentemente da existéncia de consultor de
crédito ou assessor externo contratado, a Ceres Asset € responsavel por realizar analise propria
e independente dos Ativos de Crédito Privado, mantendo-a devidamente formalizada. (AGRT,
Art. 8° VIII, Anexo V — FIDC)

Caso a Ceres Asset constitua comité ou organismo de crédito para deliberacdao sobre
aquisicoes e monitoramento de Ativos de Crédito Privado de FIDCs, € obrigatoria a presenca
de um profissional da area de gestao de risco nas reunides desse comité, nos termos do AGRT
(Art. 9° 82° e Art. 14° §2° Anexo V — FIDC). Para Fll, o organismo de crédito devera observar os
mesmos requisitos de reporte, periodicidade, documentacao de decisdes e arquivo de
documentos previstos no AGRT (Art. 11, Anexo VI).

7. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica entrara em vigor na data de sua aprovacao e terd vigéncia por prazo
indeterminado. Devera ser revisada periodicamente, no MinimMo uma vez por ano, ou sempre
que houver alteracao relevante nas condi¢cdes de mercado, na regulamentacao aplicavel, nas
atividades da Ceres Asset ou sempre que as condicdes e pressupostos Nos quais ela se baseia
se alterarem de forma significativa. As revisdes realizadas deverdo ser registradas no historico
de versdes do documento. (AGRT, Art. 5° §4°)
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Anexo | — Politica de Crédito Fundos Multi (POL.41.001 vO1)

Cédigo: POL.41.001 | Versdo: O1 | Aprovacao: 11/04/2025 | Responsavel: Alessandro Ellisson

Esta politica aplica-se somente as operacdes nos fundos multicedentes e multisacados do Grupo Ceres.
Os conteldos deste Anexo sao referenciados no corpo principal desta Politica nos pontos assinalados
com ».

A.1 Propésito

Ser um guia para a companhia em relacao as regras de crédito, alcadas e tomadas de decisao
conectadas ao risco do cedente e em alguns casos sacado.

A.2 Score Financeiro (peso 40%)

Alavancagem (Div. 25% <2 < < < < > 6 0u
Lig./EBITDA) EBITDA(-
)
FCO/EBITDA 20% > >0,8 >0,5 >0,3 >0, <O,lou
EBITDA(-
)
PL/Total Passivo 20% >0,5 > 0% >0,3 >0, >0 <0
Cobertura de Juros 25% >25 >2 >15 > > 0,75 <0,50uU
(EBITDA/Desp.Fin.) EBITDA(-
)
Liquidez Corrente 10% >15 >13 >115 >1 > 0,75 <0,75

A.3 Score Governanca (peso 25%)

Qualidade DFs 40% Auditado Big Auditoria N&o auditado Inconsistente
Six / Top Tier 2nd Tier simples
Organizacional 20% Conselho de Diretorias Sem Desorganizado

administragao organizadas especializacdo

Politicas internas 20% Diversificadas  Poucas, N&o Sem politicas
e praticadas organizadas praticadas
e praticadas
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Gov. Interna / Gestao

20%

Bons

materiais, agil,

boas
interacdes

Bons
materiais,
aqgil,
interacdes de
menor
qualidade

Materiais
fracos, baixa
agilidade

>0
wim
w0
mim

I ceeee

Sem materiais;
retorno dificil

Nota — Politicas internas (1): o compartilhamento de documentos formais com a area de crédito da Ceres podera ser

bonificado com 10 pontos nesta nota.

Nota — Gov. Interna / Gest&o (2): "materiais" = informacdes prestadas pelo cedente (apresentacdo institucional, analise de
carteira, curvas ABC, endividamento, controle operacional, investimentos); "agilidade" = tempo de resposta; "interacdes" =

clareza e coeréncia das respostas.

A.4 Score Qualitativo (peso 35%)

Historico PJ e sécios

Bancabilidade /
crédito (2/3 das
dividas)

Carteira de clientes

Setor

Fornecedores

20%

20%

20%

20%

20%

Investidor
relevante;
histérico > 10

anos; sdcios com
exp.; reputacional

favoravel

Bancos grandes

£

desenvolvimento,

linhas longas,
mercado de
capitais, bom
historico

Pulverizado, sem

partes
relacionadas,
com analise

Formador de

preco; margens
altas; baixo risco
de performance

Contratos longos,

parcerias com
lideres de
mercado, bom
historico

Historico > 5
anos; socios
com exp;
reputacional
favoravel

Bancos
grandes e
médios,
linhas
curtas/longas

Pulverizado,
com partes
relacionadas

Tomador de
preco;
margens
altas; baixo
risco de
performance

Curva ABC
diversificada,
com politica
de
performance
e bom
historico
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Historico <5
anos; socios
com exp. No
negocio

Bancos
meédios e
fundos,
linhas curtas

Concentrado,
sem partes
relacionadas

Tomador de
preco;
margens
baixas; baixo
risco de
performance

Curva ABC
concentrada,
sem politica
de
performance

Empresa <2
anos/ pré-
operacional;
sSOCios sem exp.,
reputacional
desfavoravel

Fundos e
factoring
regionais,
linhas curtas

Concentrado,
com partes
relacionadas

Tomador de
preco; margens
baixas; alto
risco de
performance

Curva ABC
concentrada,
sem contratos
e histérico ruim
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>0
wim
w0
mim

A.5 Rating histérico de pagamento

Apods o calculo ponderado dos scores (A2, A3, A4), aplica-se um adicional de pontos a nota final
conforme o Rating de Pagamento Ceres (0 a 10, sendo O a pior e 10 a melhor classificacao), ajustado
pelo tempo de relacionamento com a Ceres.

Adicional de pontos Negado
Ajuste fatorial — = 2 anos de Ceres x 10 — —
Ajuste fatorial — = 1ano de Ceres x 0,75 — —
Ajuste fatorial — <1ano de Ceres x 0,5 — —

Sem histoérico — — —

A.6 Alcadas de aprovacao de limite e Comité de Crédito » referenciado na Secao 2 desta Politica

Analista de Crédito + Superintendente R$ IMM B+
Comercial

Analista de Crédito Sénior R$ 2MM B+
Head de Crédito + Head Comercial R$ 5SMM Todos
Comité de Crédito R$ 10MM Todos
Comité Executivo (+ CEO) > R$ TOMM Todos

Critérios das alcadas:

i.  Alcadas cumulativas: a aprovacao de qualquer limite seguird todos os niveis de alcada até o
respectivo valor.

il Nas aprovacdes conjuntas anteriores ao Comité de Crédito, a primeira aprovagao sera sempre
da area Comercial; havendo divergéncia, prevalecera a decisdo da area de Crédito.

iii. Recurso do requisitante: formalizado com aprovacdo expressa do Head Comercial. A decisao
caberd ao Head de Crédito (até R$ 5SMM) ou Comité de Crédito (acima de R$ SMM).

(V2 Discricionariedade do Gestor: todas as aprovacdes estarao sujeitas a avaliacao do gestor do
respectivo fundo.

Qualificagdo do Comité de Crédito:

O Comité de Crédito ocorre com frequéncia semanal e é formado obrigatoriamente por Head de
Crédito, Head Comercial e Representante do Juridico. Em caso de auséncia, sera necessaria delegacao
expressa por e-mail. As decisdes tomadas deverao ser assinadas em plataforma indicada pela area de
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crédito, por todos os participantes obrigatérios ou respectivos delegados. Ambos os comités (Crédito e

Executivo) sdo soberanos em decisGes dentro das respectivas alcadas.

A.7 Verificagdo de antecedentes (Background Check) » referenciado na Secdo 3 desta Politica

A.7.1 Cedentes:

Todos os cedentes e seus socios serdo consultados no Vadu ou outro bureau definido pela area. Todas
as condicdes sao eliminatorias — qualquer restricao acima do permitido implica analise pela area de

Crédito e aprovacao de segundo nivel na formalizacdo da operagao.

Serasa

Vadu

A.7.2 Sacados:

Qtde Pefin

Valor Pefin

Qtde Protesto

Valor Protesto

Qtde Refin

Valor Refin

Qtde Agéo Judicial

Valor A¢ao Judicial

Sintegra habilitado

Trabalho escravo / Ibama

Faléncia

|dade minima

PEP

Obito

Mandado de prisao

edente / CNPJ Sécios / PF
<2 <1

< R$ 10 mil

<2

< R$ 10 mil

<1

< R$ 10 mil

<1

< R$ 10 mil

Sim

Nao/Nenhum

Nao

>4 anos
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Na formalizacdo de operacdes para cedentes com crédito previamente aprovado, os sacados serdo
consultados. Qualquer restricdo acima do permitido impede aprovacao automatica, devendo o sacado

ser submetido a area de Crédito (aprovacao de segundo nivel).

Serasa Qtde Pefin

Valor Pefin

Qtde Protesto

Valor Protesto

Qtde Refin

Valor Refin

Vadu Qtde Agdo Judicial

Valor Agao Judicial

Sintegra habilitado

Sintegra > 2 anos

Trabalho escravo / Ibama

Faléncia / Recuperacao Judicial

Idade minima

<R$ 5 mil

<R$ 5 mil

<R$ 5 mil

Sim

Sim

Nao/Nenhum

N3o (*RJ)

>21anos

PEP / Obito / Mandado de prisdo  Ndo/N&o/Nenhum

< R$ 10 mil

<2

<R$ 10 mil

<1

< R$ 10 mil

<1

< R$ 10 mil

Sim

I ceeee

N&o/Nenhum

>4 anos

=)=

A.8 Limite de concentracado por sacado » referenciado na Secao 3 desta Politica

Limites por nivel de rating do cedente, a serem olbservados pela area de Operacdes na formalizagcdo. Os

percentuais Nndo sao cumulativos e representam o teto de autoridade de cada nivel.

_-

Concentragao por
sacado

Excegcao — Analista de
Crédito Sénior

10%

+3%

10% 7%

+2% +1%
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Excegao — Head de +5% +4% +3% +2% +1%
Crédito
Excegao — Comité de > +5% > +4% > +3% > +2% > +1%
Crédito

A.9 Vigéncia dos limites de crédito » referenciado na Secdo 3 desta Politica

Rating / Score Vigéncia maxima do limite

A+ Até 12 meses

A- Até 12 meses

B+ Até 10 meses

B- Até 8 meses

C Por operacao / safra

D Crédito negado Rating Override aplicavel — ver

8§A12

Reavaliacdo compulsoria: a partir de janeiro de 2026, todos os limites serao validos até 31/07 de cada
ano corrente, independentemente do rating, tornando compulséria a revisdo anual com atualizacao
cadastral e documentacao.

Limite global / Consumo do crédito:

O limite aprovado corresponde a somatdria do risco permitido no ecossistema do Grupo Ceres (exceto
OperacgOes Estruturadas, que seguem politica especifica). O limite € consumido tanto em operacdes
em que o cliente figure como cedente, quanto como sacado, nos diferentes fundos vigentes e na
Securitizadora.

A.10 Matriz de crédito — operacdes e garantias » referenciado na Secao 4 desta Politica

Tipo de operagao CDCA, Nota CDCA, Nota CDCAe Antecipagao Antecipagao
Comercial, Comercial, Antecipagao
Limpa Limpa
Balanco e Balanco e
Antecipagao Antecipagao
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Carantias Aval dos Aval dos Aval dos Aval dos Aval dos
compulsérias socios + socios + socios + soécios + socios +
Cessao de Cessao de Cessao de Cessao de Cessao de
Recebiveis Recebiveis Recebiveis Recebiveis Recebiveis +
AF Estoque
Garantias — — AF Estoque AF Estoque + Contrato ¢/
acessorias Contrato ¢/ trava perfeita
trava perfeita ou AF
ou AF Imobiliario
Imobiliario

Garantias acessorias podem ser requeridas conforme o risco identificado; a dispensa cabera as
respectivas alcadas definidas em §A.6. Rating D: crédito ndo concedido (N/A). Rating Override: ver §A12.

A.11 Critérios de exclusao » referenciado na Secao 4 desta Politica

Fica expressamente proibida a concessao de crédito para entidades nas seguintes condicdes:

i. Em processo de faléncia
il.  Associacdes sem fins lucrativos ou partidos politicos
iii.  Sindicatos
V2 Empresas reprovadas nos processos de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo (PLD/FT)
V. Holdings puras, ndo operacionais
Vi Relacionamento com indUstria de tabaco ou relacdes de trabalho analogo a escravidao
Vil. Background check com alerta ou impacto ESGC relevante

A.12 Rating Override — elevacgdo de D para C

Clientes classificados como "D" poderao ter seu rating elevado para "C" tornando-se elegiveis a
concessao de crédito, se apresentarem:

i. Cessao fiduciaria de contrato com trava perfeita (domicilio bancario) + AF imobilidria; OU
ii. Cessao fiduciaria de contrato performado com trava perfeita (domicilio bancario) — neste caso,
a AF imobiliaria é dispensada.

Condicoes: (1) a aprovacao segue as algadas de §A.6; (2) o contrato com trava perfeita devera ter o sacado
aprovado pela adrea de Crédito juntamente com o limite do cedente, podendo a documentagdo do
sacado ser exigida ou dispensada exclusivamente pela area de Crédito.

Limite de Rating Override: os comités tém autoridade discriciondria para reclassificar o rating,
adicionalmente ao §A.12, de até 5% dos créditos aprovados e vigentes.
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