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PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS SENIORES DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 63.326.551/0001-60
CODIGO ISIN DAS COTAS SENIORES DO FUNDO: BROQSNCTF011
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIA/PRI1/2025/068 , EM 30 DE OUTUBRO DE 2025"
CLASSIFICAGAO ANBIMA: FIAGRO

‘concedido por meio do Rito de Registro Automético de Distribuigao, nos termos da Resolugio da Comiss&o de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢io CVM 160”).

Administradora e Coordenador Lider Gestora

btgpactual btqgpactusl

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. BTG PACTUAL ASSET
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA
E VALORES MOBILIARIOS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ n° 59.281.253/0001-23 CNPJ n° 29.650.082/0001-00
Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro/RJ Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro/RJ

Séo ofertadas, no dmbito da primeira emissdo (“Primeira Emissdo”), cotas da subclasse sénior (“Subclasse Sénior” e “Cotas Seniores”, respectivamente) da CLASSE UNICA DO CERES BTG
URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe (inica do CERES BTG URA AGRO 2
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio,
ambos constituidos sob a forma de condominio fechado de natureza especial, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 63.326.551/0001-60
(“Classe” e “Fundo”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitério de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior (“Preco de Emiss&o™). As Cotas Seniores serdo
distribuidas sob regime de melhores esforgos de colocacéo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 1607), da Resolugdo da CVM n°®
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 1757), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da
Classe e do apéndice da Subclasse Sénior (“Regulamento”, “Anexo I”, “Apéndice” e “Oferta”, respectivamente), sob a coordenacdo da Administradora (“Coordenador Lider”). A Oferta
compreende a emissdo de 480.000 (quatrocentas e oitenta mil) Cotas Seniores, sem considerar o Lote Adicional, que serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emisséo, totalizando o
volume total equivalente a, até (“Montante Inicial da Oferta”):

R$480.000.000,00%

(quatrocentos e oitenta milhdes de reais)

*podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminufdo em virtude da possibilidade de
Distribuigéo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 120.000 (cento e vinte mil) Cotas Seniores, o que equivale a a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes
de reais), a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da
Oferta & CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Cogestor (“Lote Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), equivalente a 600.000 (seiscentas mil) Cotas.

No ambito da Oferta, caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, 0 custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas Seniores subscritas no ambito da Oferta,
corresponde ao montante de R$ 33,63 (trinta e trés reais e sessenta e trés centavos) por Cota Sénior e é englobado no Prego de Emisséo (“Custo Unitario de Distribuicéo™).

O Fundo e/ou a Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Cogestor e/ou do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas. Os Direitos Creditérios do Agronegécio adquiridos pela Classe, a exclusivo critério
da Gestora e do Cogestor, poderdo ou néo contar com garantias.

As Cotas Seniores possuem meta de rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média diaria dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 acrescida de 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) (“Benchmark Sénior™).

Desde que o Patrimdnio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Seniores faréo jus ao pagamento mensal do Benchmark Sénior, a partir da 1? integralizagdo de Cotas Seniores, a ser realizada no 14° Dia
Util do més (“Amortizacéo Programada de Cotas Seniores” e “Data de Amortizagdo Programada de Cotas Seniores”, respectivamente), observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no Anexo
1 do Regulamento.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primario, por meio do Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio de balcdo da B3 (“Balcéo B3”); e (ii) negociagdo, no mercado secundério, no Fundos 21 - Médulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcéo B3.

As Cotas Seniores fardo jus ao recebimento do pagamento do Benchmark Sénior de forma mensal, sem caréncia, conforme cronograma constante do apéndice das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serdo
integralmente resgatadas no término do Prazo de Duracéo da Subclasse Sénior.

As Cotas Seniores terdo prazo de duraco determinado, encerrando-se no dia 20 de dezembro de 2030, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Subclasse Sénior e das demais subclasses
que se subordinem a Subclasse Sénior, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotas Seniores ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria.

A Classe conta com duas subclasses, sendo que a subclasse subordinada é subordinada a Subclasse Sénior, de modo que as Cotas Seniores possuem direitos prioritarios em relagdo as cotas subordinadas.
Os direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe terdo devedores multiplos.

As Cotas Seniores ofertadas ndo sdo qualificadas como “verde”, “social
AS COTAS SENIORES NAO CONTAM COM CLASSIFICAQAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 17 A 19.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO E/OU DA CLASSE E/OU DO(S) DEVEDOR(ES) DO LASTRO DOS TiTULOS EMITIDOS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS SENIORES DA CLASSE POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA
RESOLUCAO CVM 175.

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO COORDENADOR LIDER, DA B3 E DA
CVM, CONFORME ENDERECOS DISPONIVEIS NA SECAO 5.1 DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

sustentavel” ou termos correlatos.

I«

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1.

ESTA CLASSE PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE.
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A data deste Prospecto é 6 de novembro de 2025
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11.3 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacgdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Gltimo
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em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)
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Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe sdo atribuidos
no Regulamento.

2.1 Breve descricdo da oferta:

A Oferta consiste na distribuicdo publica das Cotas Seniores, nos termos deste Prospecto, submetida ao rito de
registro automatico de distribuicdo previsto no inciso VI, alinea (b) do artigo 26 da Resolucdo CVM 160, e sera
conduzida de acordo com os termos e condi¢fes do Regulamento, do “Contrato de Estruturacao, Coordenacéo e
Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo, de Cotas de Emissdo da Classe Unica do
Ceres BTG URA Agro 2 Fundo De Investimento Nas Cadeias Produtivas Do Agronegdcio Responsabilidade
Limitada”, firmado entre a Classe, representada pela Gestora, o Cogestor e 0 Coordenador Lider em 29 de outubro
de 2025 (“Contrato de Distribui¢éo”), observada a Resolu¢cdo CVM 160.

A Oferta sera coordenada pelo Coordenador Lider, em regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos e
condicOes firmados no Contrato de Distribuicdo, conforme descrito na secdo 13 deste Prospecto, em condicGes
gue assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos
na Resolucdo CVM 175 e na Resolugcdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢des do Regulamento,
deste Prospecto e dos demais documentos da Oferta.

Modificacdo da Oferta

Em 6 de novembro de 2025 foi divulgado comunicado ao mercado informando a reapresentacdo deste Prospecto,
realizada exclusivamente em virtude da alteragdo do Anexo Il do presente Prospecto e da previsdo da data
estimada para a primeira liquidacdo da Oferta, bem como para informar a respeito da atualizacdo do cronograma
da Oferta a fim de prever a divulgacdo do referido comunicado ao mercado e a reapresentacdo do presente
Prospecto (“Comunicado ao Mercado de Modificacdo™), sendo certo que, nos termos do Comunicado ao
Mercado de Modificagdo, os ajustes realizados neste Prospecto, conforme acima descritos, ndo caracterizam
prejuizo informacional aos investidores da Oferta e ndo alteram os termos ou condigOes da Oferta.

Considerando que o Periodo de Subscrigdo terd inicio apenas em 7 de novembro de 2025, ndo houve a realizagdo
de subscrigdes por potenciais investidores, de modo que ndo serd necessario abrir periodo de desisténcia da Oferta,
conforme preceitua o §1° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

2.2 Apresentacao dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante do Fundo:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte),
ADMINISTRADOR Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como Administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”), responsavel pela administragdo fiduciaria do Fundo.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na cidade e estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
GESTOR inscrito no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, autorizado a prestacéo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratorio n® 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais™).

BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte),
CUSTODIANTE Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratdrio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante™).

2.3 Informacdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relacao aquelas
contidas no Regulamento:

Na data deste Prospecto, a Classe é composta pela Subclasse Sénior e pela subclasse de cotas subordinadas
(“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente).

A Classe € constituida sob regime fechado, de forma que suas Cotas apenas poderdo ser resgatadas apos o término
do prazo de duracéo da respectiva Subclasse, da Classe ou do Fundo, conforme aplicavel.
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Caracteristicas da Cotas Seniores

As Cotas Seniores possuem as caracteristicas e vantagens e atribuem os direitos e obrigacfes aos seus titulares
previstos no item 2.6 abaixo.

A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, 0 Benchmark Sénior, conforme definido no item 2.6 abaixo.

O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente
atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou de quaisquer dos
prestadores de servigos da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira
da Classe (“Carteira”) assim permitirem.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores ndo fardo
jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representard o limite maximo de remuneragédo
possivel para as Cotas Seniores.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagéo, resgate e
remuneracdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e
obrigacdes nos termos do Regulamento e do Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Seniores.

As Cotas Seniores terdo o Prazo de Duracdo da Subclasse Sénior, conforme definido no item 2.6 abaixo.

indice de Subordinacéo e Excesso de Subordinacio.

Apo6s a Data da 12 Integralizacio de Cotas Seniores, o indice de Subordinag&o, assim compreendido como a razéo
entre o valor das Cotas Subordinadas em circulacéo e o patriménio liquido da Classe (“Indice de Subordinacéo™)
(conforme previsto no Anexo | do Regulamento) devera ser igual ou superior a 20% (vinte por cento).

Enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo, devera ser observado o indice de Subordinag&o, calculado nos
termos do item 11.1(vi) do Anexo | da Classe. Na hipotese de inobservancia do indice de Subordinagio, sera
enviada uma notificacdo, por correio eletronico, pelo Administrador aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
informando-os da inobservancia (“Aviso de Inobservancia®).

O(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas devera(do) responder o Aviso de Inobservancia,
impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se deseja(m)
integralizar ou ndao novas Cotas Subordinadas. Caso deseje(m) integralizar novas Cotas Subordinadas devera(ao)
fazé-lo em valor equivalente a, no minimo, o necessario para readequacio do indice de Subordinag¢do no mesmo
prazo de resposta do Aviso de Inobservancia, integralizando-as em moeda corrente nacional, sob pena de
caracterizacdo de um Evento de Avaliacdo (conforme abaixo definido). Caso o(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas
Subordinadas opte(m) pela nfo integralizacio de novas Cotas Subordinadas para fins de readequacao do indice de
Subordinacdo, restard configurado um Evento de Avaliacdo, devendo o Administrador convocar Assembleia de
Cotistas para deliberar se o Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada (conforme
abaixo definido).

Subsidiariamente, o Gestor poderd orientar o Administrador a realizar uma amortiza¢do extraordinaria de Cotas
Seniores, de forma a reenquadrar o Indice de Subordinacéo.

Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

Desde que o Patriménio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Seniores fardo a jus Amortizacdo Programada
de Cotas Seniores (conforme abaixo definido) nas Datas de Amortizacdo Programada de Cotas Seniores
(conforme abaixo definido), conforme definidas no item 2.6 abaixo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos
prevista no Anexo.

Caso, em uma Data de Amortizacdo Programa de Cotas Seniores, a Classe ndo tenha recursos disponiveis
suficientes para o seu pagamento integral a diferenga entre (i) o Benchmark Sénior apurado e (ii) os valores
efetivamente Amortizados aos Cotistas Seniores serd automaticamente acumulada para pagamento na préxima
Data de Amortizacdo Programa de Cotas Seniores, e assim subsequentemente quando ndo for possivel o
pagamento total da diferenca na Data de Amortizacdo Programa de Cotas Seniores seguinte, até o pagamento
integral do Benchmark Sénior apurado e devido no respectivo periodo.

Adicionalmente, as Cotas Seniores deverdo ser integralmente resgatadas na data do término do Prazo de Duracdo
da Classe ou do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados em moeda corrente
nacional, pelo Valor Unitéario das Cotas Seniores no dia do pagamento, calculado na forma descrita no Apéndice
e no Anexo |, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, mediante
transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.
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Caracteristica das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas, que ndo sdo objeto da Oferta, possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
0s seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

Q) serdo subordinadas as Cotas Seniores, nessa ordem de prioridade, para efeito de amortizacéo e resgate,
observados os termos do Regulamento;

(i) somente poderéo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em observancia ao indice
de Subordinagéo;

(iii) conferem direito de voto nas deliberacfes das Assembleias de Cotistas, observados os quoéruns previstos
no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitéario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos no “Apéndice Subclasse
Subordinada” constante do Regulamento; e

(V) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Cotas Subordinadas.

Prazo de Duracdo da Subclasse Subordinada. As Cotas Subordinadas terdo prazo de duragio equivalente ao que
acontecer primeiro entre (i) o dia 21 de janeiro de 2031, ou (ii) 30 (trinta) dias apés o término do Prazo de Duragdo da
Subclasse Sénior, 0 que ocorrer primeiro, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Subclasse
Subordinada e das demais subclasses as quais a Subclasse Subordinada se subordine, reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas.

Prémio de Subordinacg8o. Caso o Patrimdnio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Subordinadas fardo jus ao
prémio de subordinagfo no 14° Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano até o resgate das Cotas
Subordinadas, de valor equivalente ao excedente do valor de integralizacdo das Cotas Subordinadas em circulacéo
sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Subordinadas, considerando, para tanto a razdo entre (i) o valor de
integralizacdo das Cotas Subordinadas em circulago e (ii) o valor de cada uma das Cotas Subordinadas, calculado
nos termos do item 3.1 do “Apéndice Subclasse Subordinada” constante do Regulamento (“Prémio de
Subordinacéo”).

Adicionalmente, sempre que o Indice de Subordinacdo for superior a 20% (vinte por cento), os Cotistas
Subordinados poderdo solicitar a Administradora, por meio de comunicacao por escrito neste sentido, 0 pagamento
antecipado do Prémio de Subordinacio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo em
questdo. O valor do pagamento aqui referido sera informado na comunicacéo e serd limitado ao montante suficiente
para reenquadramento do Indice de Subordinag&o ao seu valor minimo.

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos cotistas sera limitada ao valor das Cotas Seniores por eles subscritas. Desse modo, 0s
cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas Seniores que efetivamente subscreverem, observadas as
condicOes estabelecidas no Regulamento. Caso ndo haja saldo de Cotas Seniores subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Seniores assumido contratualmente, de forma expressa
e por escrito, pelos cotistas, os cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo
na hipétese de o patrimoénio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe néo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigagdes.

Novas Emissoes

Sem prejuizo do disposto acima, os cotistas poderdo deliberar sobre novas emissfes, bem como sobre seus
respectivos termos e condigdes.

Cogestéo

Nos termos do art. 85, VI, da Resolugdo CVM 175, a Gestora contratou, em nome da Classe, a CERES ASSET
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n°® 413, 20° andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n® 40.962.925/0001-38, autorizado a prestacdo dos servigos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 19.613, de 08 de
margo de 2022, para atuar como cogestor da carteira de ativos da Classe (“Cogestor”).

Diante do escopo de atividades e acompanhamentos pertinentes a Classe, ficam sob responsabilidade exclusiva
do Cogestor:

(i) enviar os arquivos de remessa para 0 Administrador com as operacdes a serem realizadas;

(i) realizar o controle e zeragem de caixa junto a Administradora;
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(iii) enviar e acompanhar retorno bancario das operacdes realizadas pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme
0 caso;

(iv) controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos Ativos Alvo junto a entidade registradora
contratada, conforme aplicavel;

V) manter controle proprio dos registros dos Ativos Alvo vinculados ao Fundo junto a entidade registradora,
conforme aplicavel, realizando, em nome do Fundo e/ou da Classe, as conciliagdes solicitadas pela entidade
registradora, na periodicidade estipulada em seus respectivos manuais operacionais, € a atualizacdo das
informacdes dos Ativos Alvo junto a entidade registradora em questéo, conforme aplicavel; e

(vi) registrar os Ativos Alvo aplicaveis em entidade registradora, conforme o caso, observado o disposto
no Regulamento.

2.4 ldentificagéo do publico-alvo:

A Oferta é destinada a Investidores considerados qualificados, conforme definidos no art. 12 da Resolucdo
CVM 30.

2.5 Valor total da oferta:

A Oferta compreende a emisséo de, inicialmente, 480.000 (quatrocentas e oitenta mil) Cotas Seniores, totalizando
0 montante de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta™),
podendo referido montante ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 120.000 (cento
e vinte mil) Cotas Seniores, 0 que equivale a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), a serem emitidas nas
mesmas condigBes e com as mesmas caracteristicas das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, sem a necessidade de
novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta & CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Cogestor (“Lote Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de at¢ R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes dereais) (“Montante Total da Oferta”), equivalente a 600.000 (seiscentas mil) Cotas.

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuigdo parcial das Cotas Seniores, desde que haja colocacao
de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas Seniores, correspondente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
(“Montante Minimo”), sendo que as Cotas Seniores que ndo forem colocados no dmbito da Oferta serdo
cancelados pelo Administrador. Uma vez atingido o Montante Minimo, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor ¢ 0 Cogestor, podera encerrar a Oferta, de forma a definir como Montante Inicial da Oferta o valor
das Cotas Seniores efetivamente colocado no ambito da Oferta (“Distribuiciao Parcial”).

N&o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a op¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das novas Cotas Seniores, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

2.6 Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel:
a) valor nominal unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), sem possibilidade de aplicacdo de &gio ou desagio.

b) quantidade: inicialmente, 480.000 (quatrocentas e oitenta mil) Cotas Seniores, podendo referida
quantidade ser (i) aumentada em virtude do exercicio da opcéo de lote adicional; ou (ii) diminuida em
virtude da Distribuic¢do Parcial, observado o Montante Minimo.

c) opcao de lote adicional: Seré& outorgada a opgéao de exercicio do Lote Adicional.
d)  codigo ISIN: BROQSNCTFO011.

e) classificacdo de risco: As Cotas Seniores ndo contam com classificacdo de risco conferida por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais.

f) data de emisséo: 15 de novembro de 2025.

9) prazo e data de vencimento: As Cotas Seniores terdo prazo de duracdo determinado, encerrando-se no dia
20 de dezembro de 2030, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Subclasse Sénior
e das demais subclasses que se subordinem a Subclasse Sénior, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas (“Prazo de Duracdo da Subclasse Sénior™).

h) indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo: As Cotas
Seniores serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacles e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas Seniores custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora fica, nos termos do
Anexo Descritivo, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas Seniores sejam admitidas a negociagdo,
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independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa de
valores ou mercado de balcéo organizado.

i) juros remuneratorios e atualizagdo monetaria — indices e forma de calculo: A Classe buscara atingir,
para as Cotas Seniores, 0 Benchmark Sénior, qual seja, 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de
uma sobretaxa de 2,0% (dois inteiros por cento) ao ano, tendo como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

j) pagamento da remuneracao — periodicidade e data de pagamentos: Desde que o Patrimdnio Liquido
da Classe assim permita, as Cotas Seniores fardo jus ao pagamento mensal do Benchmark Sénior, a partir
da 12 integralizagio de Cotas Seniores, a ser realizada no 14° Dia Util do més (“Amortizagio Programada
de Cotas Seniores” e “Data de Amortizacdo Programada de Cotas Seniores”, respectivamente),
observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no Anexo | do Regulamento.

k) repactuacdo: ndo aplicavel.

1) amortizacdo e hipoteses de liquidacédo antecipada — existéncia, datas e condicdes: Sdo hipbteses de
liquidacdo antecipada a conversao os Eventos de Liquidacdo Antecipada (conforme definidos na Secéo 8.5
deste Prospecto), bem como a conversao dos Eventos de Avaliagdo (conforme definidos na Secdo 8.5 deste
Prospecto) em Evento de Liquidacdo Antecipada.

m)  garantias — tipo, forma e descri¢do: As aplicacBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Cogestor, ou de qualquer institui¢do pertencente ao mesmo conglomerado
da Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio adquiridos pela
Classe, a exclusivo critério da Gestora e do Cogestor, poderdo ou ndo contar com garantias.

n) lastro: Pulverizado.

0) existéncia ou ndo de patriménio segregado: nos termos da Resolugdo CVM 175, a Classe possui patrimdnio
segregado, que responde somente pelas obrigacoes referentes a Classe.

Cumpre observar que o patrimonio da Classe é segregado do patriménio de seus prestadores de servicos, inclusive
de seus Prestadores de Servicos Essenciais e do Cogestor.

p) eventos de liquidagdo do patriménio segregado: conforme item 8.5 abaixo.
q) tratamento tributario:

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor produzindo efeitos,
tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas, ao Fundo e &
Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagdo e
regulamentagdo em vigor.

Hé& excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagdo ao tratamento
tributério descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com rela¢éo a tributacéo aplicvel nos investimentos realizados na Classe.

Tributacao da Classe / Operacges da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estéo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda, exceto ganhos auferidos em aplica¢Bes financeiras de renda fixa ou varidvel, que se sujeitam a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as mesmas regras de tributagiao
aplicaveis as pessoas juridicas.

N&o se aplica, todavia, a regra de retencdo na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em decorréncia de
eventuais aplicacOes pela Classe em: (i) certificados de depoésito agropecudrio, (ii) warrant agropecuario,
(iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do agronegdcio, (v) certificados de
recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto rural, na forma do disposto no artigo 16-A, 8§ 5°, da Lei n®
8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser retido pela
Classe por ocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas, quando sujeitos a
tributacéo.

Nos termos da Emenda Constitucional n° 132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (converséo do Projeto de
Lei Complementar n® 68/24) houve alteracdo substancial nos tributos indiretos no Brasil com a criacdo da
Contribui¢go sobre Bens e Servicos (“CBS”), em substitui¢do (i) a Contribuicdo para o Programa de Integracéo




Social (P1S), (ii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI); e criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), em substitui¢do (i) ao
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza (1SS). A implementagdo dessas alteragdes sera gradual, de 2026 a 2033. A redagéo sancionada pelo
Presidente da Republica (ainda sujeita a alteragao via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em
funclo de veto, o dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam
contribuintes de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operacdes da Classe, 0 que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da Classe estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“1OF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores mobiliarios (“lOF/TVM”) a
aliquota zero.

Tributacdo dos Cotistas:

. IRF:

Caotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de 20%
(vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgate de cotas da Classe sujeitam-se a
tributacdo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas, ou conforme normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel, nos casos de alienacdo de
cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipacdo da tributacdo corporativa para os investidores pessoa juridica
(nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos, incluindo de
investidores pessoas fisicas.

N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a redacdo dada
pela Lei n° 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaracdo de ajuste anual, sobre as
distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipétese de a Classe, cumulativamente: (a)
possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem admitidas a negociacgao exclusivamente em bolsas
de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.

O beneficio também ndo sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em conjunto com
parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.

N&o h& garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual poderd vir a incidir a tributagdo
sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da legislagdo que vier a estabelecer a
incidéncia tributéria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na alienacéo das Cotas
fora da bolsa de valores ou mercado de balcéo estardo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze
por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e
(if) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado nos termos da Resolugdo Conjunta n° 13, de 03 de
dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na
alienacdo das Cotas realizada em bolsa de valores, de acordo com razoavel interpretacdo da lei, ndo estardo
sujeitos a incidéncia do IRF.
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Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas fisicas
também serdo isentos de tributacdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF, observadas as
mesmas condic¢des para 0s cotistas residentes no Brasil.
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Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na
classe de cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo
do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Isto é, o
IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
IOF/TVM: 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do
30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do
mercado de renda variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cingquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transaces ocorridas apos este
eventual aumento.

As operacBes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na modalidade cambio
(“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de cdmbio referentes ao ingresso no Pais para
IOF/Cambio: | investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

O RESUMO DAS REGRAS DE TRIBUTACAO CONSTANTES DESTE PROSPECTO FOI
ELABORADO COM BASE EM RAZOAVEL INTERPRETACAO DA LEGISLACAO E
REGULAMENTACAO BRASILEIRA EM VIGOR NESTA DATA E, A DESPEITO DE EVENTUAIS
INTERPRETACOES DIVERSAS DAS AUTORIDADES FISCAIS, TEM POR OBJETIVO DESCREVER
GENERICAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS E AO FUNDO.
EXISTEM EXCECOES E TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM SER APLICAVEIS, MOTIVO PELO
QUAL OS COTISTAS DEVEM CONSULTAR SEUS ASSESSORES JURIDICOS COM RELACAO A
TRIBUTACAO APLICAVEL AOS INVESTIMENTOS REALIZADOS EM COTAS SENIORES.

A ADMINISTRADORA, A GESTORA E O COGESTOR NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA
EVITAR ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTES.

r outros direitos, vantagens e restricdes: As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes: (i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto no Regulamento; (ii) conferem direito de voto nas deliberacBes das
Assembleias de Cotistas, observados os quéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto; (iii) seu Valor Unitéario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos
no Apéndice Sénior; (iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos
do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacéo entre os titulares de Cotas Seniores; e (v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior
(conforme definido na capa deste Prospecto).

S) indice de subordinacdo minima: Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de
Subordinacéo deverd ser igual ou superior a 20% (vinte por cento por cento).
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta:

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados para a aquisi¢do de Ativos Alvo conforme a politica
de investimentos definida no item 1.1. e no Capitulo 4 do Anexo | do Regulamento (“Politica de Investimentos”).

Séo considerados “Direitos Creditdrios do Agronegdcio”:

(i) titulos de crédito emitidos por pessoas naturais e juridicas que integrem as cadeias produtivas do
agronegocio;

(i)  direitos creditorios do agronegdcio;

(iii)  certificados de recebiveis do agronegdcio e outros titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos
creditérios do agronegdcio;

(iv) certificados de recebiveis imobiliarios e outros titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos
creditorios relativos a iméveis rurais;

(v)  certificados de recebiveis e outros titulos de securitizacdo emitidos com lastro em ativos financeiros
emitidos por pessoas naturais ou juridicas que integrem as cadeias produtivas do agronegécio; e

(vi)  cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
de seu patrimonio liquido em direitos creditorios referidos nos subitens acima.

A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo esteja alocada em Direitos Creditérios do Agronegdcio podera
ser alocada em:

(A) Categoria “Financeiro” (“Ativos Financeiros do Agronegécio Financeiros”):

(i) ativos financeiros e valores mobiliarios emitidos por pessoas naturais e juridicas que integrem as
cadeias produtivas do agronegécio;

(B) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobiliarios do Agronegocio”):
(i) quaisquer direitos reais sobre imoveis rurais;
(i) direitos creditérios imobiliarios relativos a imoveis rurais;

(C) Categoria “Participacoes” (“Participacdes do Agronegécio™):

(i) participagdes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias produtivas do
agronegaocio.

(D) Categoria “Outros” (“Outros Ativos do Agronegécio” e, quando referidos em conjunto com os
Direitos Creditérios do Agronegécio, Ativos Financeiros do Agronegdcio, Ativos Imobiliarios do
Agronegocio e Participacoes do Agronegocio, “Ativos Alvo™):

0] cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido nos
ativos referidos nos incisos “A” a “C” acima, bem como nos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
0 que inclui cotas de outros FIAGRO, mas ndo se limita a essa categoria de fundos

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos Ativos Alvo, poderdo ser alocados em
(i) cotas de fundos de investimento em renda fixa, inclusive os fundos de investimento geridos pelo Gestor ou
Cogestor, sem limitacdo; (ii) titulos de renda fixa; e operagBes compromissadas, exclusivamente para fins de liquidez
para o cumprimento de obrigagdes (“Ativos Financeiros de Liquidez™).

N&o ha limites maximos de aplicagdo por (a) emissor, ou (b) devedor, em funcdo de um percentual do
Patriménio Liquido.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia da Classe, de seus Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Cogestor quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Nos termos do §1°, do artigo 31, do Anexo Normativo VI da Resolu¢cdo CVM 175, a Classe poderd adquirir
Direitos Creditérios do Agronegocio originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Cogestor ou partes a eles
relacionadas, desde que:
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(i) o0 Gestor, o Cogestor a entidade registradora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o custodiante dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo sejam partes relacionadas entre si; e

(i) aentidade registradora dos Direitos Credit6rios do Agronegécio e o Custodiante dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio nao sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade, conforme definidos na Secéo 8.4 deste Prospecto:

(i) apenas Direitos Creditorios do Agronegécio performados poderao ser adquiridos;

(i)  os Direitos Creditorios do Agronegécio deverdo ser representados em moeda corrente nacional ou, no caso
de cédulas de produto rural cuja liquidacdo ndo seja financeira, esta devera ser adquirida com um arranjo
prévio para alienagdo dos produtos rurais em moeda corrente nacional;

(iii)  os Direitos Creditorios do Agroneg6cio ndo poderdo estar vencidos no momento da aquisicéo;

(iv)  os Direitos Creditorios do Agronegdécio ndo poderéo ter data de vencimento posterior a 90 (noventa) dias
de antecedéncia do Prazo de Duragdo das Cotas Seniores em circulagio;

(v)  os respectivos Devedores deverdo, conforme o caso, (a) estar devidamente habilitados na Secretaria da
Fazenda e possuir CNAE enquadrado em atividades relacionadas ao agronegécio; ou (b) comprovar a
destinagdo dos recursos recebidos em decorréncia da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio em
atividades relacionadas com a produc¢do, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos
OU iNsSuMOs agropecuarios;

(vi) os respectivos Devedores ndo poderdo constar em listas de empregadores que tenham submetido
trabalhadores a condigdes analogas a de escravo, mantido pelo Ministério do Trabalho e Emprego;

(vii) os respectivos Devedores deverdo estar regulares perante o IBAMA, conforme atestado mediante a emisséo
de certificado de regularidade do IBAMA,

(viii) considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Classe, deverdo ser
observados os seguintes limites de concentracdo em relagdo aos Cedentes/Endossantes (“Limites de
Concentracdo Cedentes”):

Caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Percentual em relagéo ao Patriménio Liquido

Cedidos pelo mesmo Cedente/Endossante e por integrantes de

A 0,
seu Grupo Econdmico. até 10% (dez por cento)

Cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes/Endossantes e por

A 0,
integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 40% (quarenta por cento)

Cedidos pelos 10 (dez) maiores Cedentes/Endossantes e por

E00/ (i
integrantes de seus respectivos Grupos Econémicos. até 50% (cinquenta por cento)

(ix)  considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Classe, deverdo ser
observados todos os seguintes limites de concentracdo em relagdo aos Devedores (“Limites de
Concentracdo Sacado”):

Devidos pelo mesmo Devedor e por
integrantes de seu Grupo Econdmico.

até 5% (cinco por cento)

Devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores e por integrantes

« omon (i .
de seus respectivos Grupos Econémicos. até 25% (vinte e cinco por cento)

Devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores e por integrantes

A 0,
de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 40% (quarenta por cento)
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(x)  aClasse ndo podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos por Devedores (a) em processo
ou que tenham apresentado pedido de recuperagdo judicial ou pedido de homologagdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, independentemente do deferimento e/ou homologacdo, (b) que estejam sob
negociacdo preventiva a pedido de recuperacdo judicial ou homologacdo de plano de recuperagdo
extrajudicial, incluindo por meio de conciliagdes e/ou media¢des antecedentes; (c) que tenham ingressado
com pedido de antecipacao judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro
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de 2004, conforme alterada (“Lei 11.101”), e medidas antecipatérias (ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdicdo) ao pedido de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial e/ou quaisquer medidas com
efeitos similares as medidas previstas na Lei 11.101 que visem a suspensao de quaisquer créditos devidos
pelo Devedor; (d) sujeito a qualquer outro procedimento de efeito semelhante aos subitens acima;

(xi)  considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Classe, os Direitos
Creditérios do Agronegocio representados por CPR-F cujos ativos em estoque dados em garantia real ndo
sejam grdos, commaodities, lavouras, produtos beneficiados ou insumos poderdo representar, no maximo,
20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido;

(xii) a Classe nao podera adquirir Direitos Creditdrios do Agronegécio oriundos de operacGes cujo Devedor seja
parte relacionada do respectivo Cedente/Endossante; e

(xiii) a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegécio cujos Devedores estejam
inadimplentes perante a Classe, exceto se o respectivo Devedor estiver inadimplente por periodo inferior
a 60 (sessenta) dias.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME ESPERADO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DA CLASSE, DO COGESTOR OU DA GESTORA EM RELAGCAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELA CLASSE.

3.2 Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos, a
excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descri¢cdo sumaria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacéo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado:

Na data deste Prospecto, o Fundo, em beneficio da Classe, ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que Ihe
garanta o direito & aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da
Oferta, tampouco pretende adquirir quaisquer ativos estranhos ao curso regular dos negécios do Fundo e da Classe
e de sua politica de investimentos.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢ao,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas:

No caso de Distribuicdo Parcial, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta
Secdo, a exclusivo critério da Gestora em comum acordo com o Cogestor, ndo havendo fontes alternativas para
obtencdo de recursos pela Classe.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE
A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL” NAS PAGINAS 51 E 24 DESTE PROSPECTO.

3.4 Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terao destinacao
associada aquela relativa a distribuicdo publica:

N&o aplicavel.

3.5 Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdo da
oferta conforme item acima:
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Nao aplicével, uma vez que as Cotas Seniores ofertadas ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida:

N&o aplicavel, uma vez que as Cotas Seniores ofertadas ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentavel”

ou termos correlatos.

C) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos:

N&o aplicavel, uma vez que as Cotas Seniores ofertadas ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
de obrigagdes impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, ‘“sustentiveis”

ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos:

N&o aplicivel, uma vez que as Cotas Seniores ofertadas nao sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos.

16
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informag6es disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando aquelas relativas a
politica de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo,
a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes da Classe, conforme descritos abaixo, nédo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e 0s cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servi¢os
Essenciais e os demais prestadores de servigo da Classe, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda dos ativos adquiridos pela Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando
da amortizacao ou do resgate de suas Cotas Seniores.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, 0s quais ndo sdo 0s Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados da Classe
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo
sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do art.
19, 84°, da Resolugdo CVM 160.

Cada cotista dever atestar que esté ciente dos riscos dos investimentos nas Cotas Seniores e concorda em, ainda
assim, realiza-lo, por meio de assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

4.2. Riscos de Materialidade Alta
Risco de Crédito dos Direitos Creditorios do Agronegécio

A Classe poderd investir preponderantemente em direitos creditérios/titulos de crédito oriundos das cadeias
produtivas do agronegocio, tais como Cédulas de Produto Rural (CPR), Certificados de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio (CDCA), Certificados de Depdbsito Agropecuério (CDA), Warrant Agropecuario (WA), duplicatas,
contratos mercantis, notas comerciais e outros. O risco de crédito consiste na possibilidade de inadimplemento
total ou parcial dos devedores, coobrigados ou garantidores dos direitos creditérios, ou de atraso no pagamento
das obrigac@es assumidas. Tal inadimplemento podera acarretar perda de rentabilidade ou do capital investido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.

Risco de Subordinacéo das Cotas

As Cotas Subordinadas, integralizadas por partes relacionadas ao Gestor e ao Cogestor, suportam as primeiras
perdas da Classe. Todavia, ndo ha garantia de que o valor das Cotas Subordinadas seja suficiente para absorver
perdas significativas. Eventuais reducgdes substanciais no valor da subordinacdo poderdo afetar a capacidade de
pagamento das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.

Risco de Conflito de Interesses

O Gestor, o0 Cogestor, 0 Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico ou mantém
relagdes comerciais entre si. Além disso, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas por partes relacionadas ao
Gestor e ao Cogestor. Tais circunstancias podem ensejar potenciais conflitos de interesse na sele¢éo de ativos, na

distribuicdo de cotas ou na conducdo da oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.
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Risco de Preco e de Volatilidade de Commodities

A rentabilidade dos titulos das cadeias produtivas do agronegécio é sensivel as variagdes de precos de
commodities, que podem reduzir margens de produtores e indlstrias, impactando a adimpléncia dos créditos
adquiridos pela Classe, prejudicando a expectativa de retorno dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.
Riscos de alteracdo da legislacio aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas.

A legislacéo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacéo, leis
tributérias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condic¢Ges para distribuicdo de rendimentos,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteracdes
na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteracGes tributarias e mudancas na legislacdo tributaria, referente
ao risco de modificacdo na legislacdo tributaria aplicavel aos FIAGROSs, ou de interpretacdo diversa da atual, que
poderdo, por exemplo, acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de
isencdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negocios da
Classe, com reflexo negativo na remuneracdo dos Cotistas da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.
4.3. Riscos de Materialidade Média
Risco de Concentracdo por Cedente ou Devedor

A Classe poderda, em determinados periodos, concentrar parcela relevante de sua carteira em direitos creditorios
originados por um Gnico cedente, grupo econdmico ou devedor, especialmente durante o periodo de formacéo da
carteira. Essa concentracdo podera amplificar o impacto de eventual inadimplemento de um cedente ou devedor
especifico, 0 que podera afetar negativamente a expectativa de retorno dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Coobrigacéo e de Garantias

Podera haver direitos creditorios com coobrigacdo de cedentes ou garantias adicionais, a critério do Gestor e do
Cogestor. O descumprimento das obrigagdes por parte dos coobrigados ou garantidores poderd acarretar num
inadimplemento caso esses ndo possuam capacidade financeira para honrar a coobrigacéo, ou caso as garantias
apresentem dificuldade de execucéo ou de liquidez.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Direitos Creditérios sem Garantia ou Coobrigacao

A Classe poderé adquirir direitos creditérios que ndo contem com garantias reais, pessoais, fidejussorias ou quaisquer
mecanismos de reforgco de crédito, bem como direitos creditérios sem coobrigacdo dos cedentes. Nesses casos, 0
desempenho da Classe dependerd exclusivamente da capacidade de pagamento e da situacdo econdmico-financeira
dos respectivos devedores, sem que exista recurso adicional contra terceiros. Eventual inadimplemento desses
devedores podera resultar em perdas para a Classe e afetar negativamente a expectativa de retorno dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Formalizagéo e de Documentacao dos Direitos Creditérios

Os direitos creditdrios que compordo a carteira da Classe dependem de documentacdo e registro adequados para
gue sejam plenamente exigiveis e oponiveis a terceiros. A auséncia ou deficiéncia de formalizacdo, registro,
deposito, endosso ou notificagdo aos devedores poderd comprometer a exigibilidade dos créditos e afetar
adversamente o valor da carteira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Precificacdo e de Liquidez dos Ativos

Os direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira da Classe podem ndo possuir mercado secundario
ativo ou liquido. A eventual necessidade de negociacdo ou reavaliacdo podera ensejar perdas pela marcacdo a
mercado ou pela auséncia de compradores. Independente da atuacdo do Gestor, a precificacdo a mercado pode
resultar em flutuag6es do patrimdnio liquido da Classe e, por consequéncia, na valorizagdo das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Risco de Originacao dos Direitos Creditérios

Os direitos creditdrios que integrardo a carteira da Classe poderdo estar sujeitos a rescisdo, revisao, novagao,
renegociacgao ou cancelamento dos contratos que lIhes dao origem. Além disso, podem existir vicios na originacao,
como auséncia de comprovacdo de entrega de bens, falhas de documentacdo, formalizacdo inadequada ou
inexisténcia do crédito subjacente.

A falta de geracdo, disponibilidade ou transferéncia adequada dos direitos creditorios poderad resultar em
inadimplemento, perda de valor ou impossibilidade de execucdo, afetando adversamente o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Questionamento Juridico da Cessao dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio a Classe podera ser objeto de questionamento judicial ou
extrajudicial, especialmente nos casos em que: (i) a cessdo seja considerada simulada; (ii) seja alegada fraude
contra credores; (iii) a cessdo nao tenha sido registrada em cartério de titulos e documentos, quando exigido; ou
(iv) o devedor ndo tenha sido notificado da cessdo. Nessas hipoteses, a cessdo podera ser declarada ineficaz ou
invalida, impedindo a Classe de exercer a cobranca direta dos créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Fungibilidade

A operacionalizagdo da segregacdo dos fluxos financeiros referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio
adquiridos pela Classe depende do adequado controle e conciliacdo dos valores recebidos pelos cedentes,
devedores e instituigdes financeiras envolvidas. A falha na segregacdo pode resultar na mistura de valores de
diferentes fontes ou destinacdes, dificultando a identificagdo de pagamentos e podendo resultar em atrasos,
retencdes indevidas ou perdas para a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Pré-Pagamento

Os devedores dos Direitos Creditorios do Agronegécio poderdo liquidar suas obrigagdes antecipadamente, com
ou sem aplicacdo de taxas de desconto. Os pré-pagamentos podem reduzir o retorno esperado da carteira da Classe,
especialmente quando o reinvestimento dos recursos ocorrer em taxas inferiores as originalmente contratadas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média

Risco de Auséncia de Histdrico dos Direitos Creditorios

Caso a carteira da Classe seja composta por Direitos Creditdrios do Agronegécio pulverizados sem histérico
consolidado de pagamento, ndo sera possivel avaliar, com grau elevado de seguranca, o padréo de adimpléncia, a
performance dos devedores ou 0 comportamento esperado de recuperacées.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Governanca

O Regulamento do Fundo prevé a existéncia de diferentes subclasses de cotas e quéruns qualificados para
determinadas deliberagcdes. Em funcdo dessa estrutura, determinadas matérias poderdo nao ser aprovadas por
auséncia de quérum ou pela predominancia de votos de determinada subclasse, o que podera impactar decisdes
relevantes sobre a gestéo e o funcionamento do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Governanca entre Subclasses de Cotas

A existéncia de subclasses de cotas e regras especificas de votacdo previstas no Regulamento pode resultar na
adocdo de deliberacbes que reflitam predominantemente os interesses de determinada subclasse, ainda que
contrarios aos interesses dos titulares de outras subclasses, 0 que podera afetar negativamente os Cotistas de

determinada subclasse.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.
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Risco de Liquidacdo Antecipada

Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo Antecipada previstos no Regulamento poderdo resultar na
extingdo antecipada das Cotas Seniores, independentemente do interesse dos Cotistas, podendo implicar retorno
inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Auséncia de Garantia

As Cotas Seniores ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Cogestor, do Coordenador Lider, do
Fundo Garantidor de Créditos ou de qualquer mecanismo de seguro. Ha possibilidade de perda total do
capital investido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco do Potencial Uso de Derivativos

O Regulamento permite & Classe realizar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de protecéo
patrimonial (hedge) de sua carteira. Ainda que utilizados com essa finalidade, os derivativos podem acarretar
perdas caso os parametros de prote¢do ndo reflitam adequadamente a exposi¢do dos ativos subjacentes, ou em
situac@es de disfuncdo de mercado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Diluigéo e de Novas Emissdes

A Classe podera realizar novas emiss@es de cotas, inclusive de séries adicionais, 0 que podera alterar a propor¢ao
de direitos e obrigacdes entre cotistas, bem como o perfil de risco.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de auséncia de Classificacdo de Risco dos Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe poderdo ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacéo aplicavel. Adicionalmente, os Direitos
Creditorios dos quais a Classe seja cotista poderdo adquirir direitos creditérios em relagdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificagdo de risco dos ativos
investidos pela Classe e pelos Direitos Creditérios podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média

Risco de Atuacéo dos Prestadores de Servigos

O desempenho da Classe dependera da atuacéo diligente do Administrador, do Gestor, do Cogestor e dos demais
prestadores de servigos. A ma execucdo de suas funcdes, falhas operacionais ou descumprimento de deveres
fiduciarios poderdo causar perdas a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Consultoria Especializada

O Consultor Especializado é responsavel pela formalizagcdo e cobranca de créditos inadimplidos. Falhas na
verificacdo documental, na cobranca ou na execucdo de garantias podem afetar o desempenho da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco Operacional

O Fundo podera estar sujeito a riscos operacionais decorrentes de falhas em sistemas, controles internos, processos
de conciliacdo, registros e comunicacdes entre 0 Administrador, o Gestor, o Cogestor e os demais prestadores de
servicos. Ocorréncias dessa natureza podem causar perdas financeiras, atraso em pagamentos, registro incorreto
de informagdes ou descumprimento de obrigac6es regulatérias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Risco Operacional Relativo a Verificacdo de Lastro, Documentacdo e Cobranca

A Classe podera realizar processos de verificacdo documental dos direitos creditdrios por amostragem, conforme
critérios definidos no Regulamento, o que implica a possibilidade de existéncia de inconsisténcias, incompletudes
ou vicios em documentos ndo verificados. Adicionalmente, eventuais falhas na guarda, controle, disponibilidade
e rastreabilidade dos documentos comprobatdrios podem comprometer a exigibilidade dos créditos.

A Classe tambhém esta sujeita a riscos operacionais relacionados aos fluxos de cobrancga, tais como atrasos na
conciliacdo de recebimentos, falhas de processamento, erros de instrucdo, ou divergéncias na identificacdo da
destinacdo de pagamentos, 0s quais podem impactar o fluxo financeiro da Classe e a distribuicdo de resultados
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco Climatico e de Sazonalidade

Eventos climaticos adversos, como secas, geadas, enchentes ou pragas, podem comprometer a producéo agricola
e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos devedores dos direitos creditérios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Concentragdo Geogréfica ou de Cadeia Produtiva

A Classe podera, em determinados periodos, concentrar investimentos em regibes ou cadeias produtivas
especificas, sujeitando-se a eventos econémicos ou climaticos localizados, o que podera prejudicar a expectativa
de retorno das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco Juridico e de Contingéncias

A Classe poderd estar sujeita a riscos decorrentes de decis@es judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis,
bem como a contingéncias legais e contratuais ndo identificadas ou ndo identificaveis no momento da aquisi¢do
dos ativos. Tais eventos podem gerar perdas diretas, restrigdes operacionais ou comprometer a execucdo
de garantias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.
4.4 Riscos Ambientais
Risco Ambiental e de Conformidade Socioambiental

Os direitos creditdrios podem ter origem em atividades rurais sujeitas a licenciamento e a observancia de normas
ambientais. O descumprimento dessas normas pelos originadores ou devedores podera acarretar passivos
ambientais, restri¢des de comercializagéo ou perda de valor dos créditos, resultando em prejuizo na rentabilidade
das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Mercado e de Taxa de Juros

VariacGes nas taxas de juros, na inflacdo e nas condi¢cbes macroeconémicas poderdo afetar o valor presente dos
direitos creditdrios e a rentabilidade das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacédo da Classe. O Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) pelo término
do Prazo de Duracdo da Classe, (b) por ocasido das Amortizagdes e dos resgates, nos termos do Regulamento; (c)
por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (d) na liquidacdo antecipada do Fundo ou
da Classe.

Além disso, atualmente, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patriménio
ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade alta / Materialidade média.
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Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas

O Coordenador Lider, o Gestor, o Cogestor e partes relacionadas poderdo subscrever Cotas Seniores no ambito da
Oferta, nos termos da regulamentacéo aplicvel. Embora tal préatica vise o éxito da colocacéo, a participacéo de
pessoas vinculadas pode ensejar percepgao de conflito de interesses, influenciando a formagéao de preco ou o nivel
de demanda da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Distribuicéo Parcial

A Oferta admite distribuicdo parcial, desde que observado o montante minimo. Caso a captacéo final seja inferior
ao montante inicialmente pretendido, a Classe podera operar com menor diversificagdo e maior concentragao de
risco por ativo, o que podera afetar negativamente o horizonte de investimento dos Cotistas.

Caso 0 Montante Minimo néo seja alcancado, a Oferta sera cancelada.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Cancelamento ou Suspenséo da Oferta

Nos termos da Resolugdo CVM 160, a Oferta poderd ser suspensa, modificada ou cancelada por determinacédo da
CVM, pela iniciativa do Coordenador Lider ou por motivos alheios a vontade dos participantes, o que podera
implicar atraso ou impossibilidade de alocagéo dos recursos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Dispensa de Andlise Prévia pela CVM e ANBIMA

A Oferta esté submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, o que implica a
dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA. Assim,
a concessdo do registro automatico ndo implica, em hipotese alguma, garantia quanto a veracidade das informagdes
ou a qualidade da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider na Oferta.

O Coordenador Lider, o Administrador do Fundo e da Classe e o Gestor pertencem aoc mesmo grupo econémico.
Essa relacdo societaria poderé eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades
exercidas pelo Coordenador Lider no &mbito da distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades
desempenhadas a Classe, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos seus cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Riscos Relacionados & Regulacéo Especifica para o FIAGRO

A legislaco aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagéo, leis
tributérias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esté sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condic¢Ges para distribuicdo de rendimentos,
inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragdes
na legislacéo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudangas na legislacéo tributaria, referente
ao risco de modificacdo na legislagdo tributaria aplicavel aos FIAGROSs, ou de interpretacdo diversa da atual, que
poderdo, por exemplo, acarretar a majoragdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROSs, perda de
isencdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios da
Classe, com reflexo negativo na remuneracdo dos Cotistas da Classe.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 FIAGRO ainda ndo conta com extenso historico de decisdes
administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma inseguranca juridica e um risco ao investimento
em FIAGRO, uma vez que 0s drgédos reguladores e o poder judiciario poderdo, ao analisar a oferta e 0 FIAGRO
e/ou em um eventual cendrio de discussao e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem
como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das
hip6teses, podera afetar adversamente o investimento em Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo
adverso o Cotista.
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Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM ndo implica aos investidores qualquer garantia
de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a Classe, ndo havendo garantia, portanto, que
os investidores serdo indenizados pelo administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servi¢o da Classe ou
pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou pela
alteracdo da regulamentacao aplicavel aos FIAGRO.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos, Politica Governamental e Globalizacio

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagéo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracfes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, alteracdes em politicas de concessao
de crédito, controle de precos de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocéo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacéo da economia, instabilidade de precos, elevacao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, 0s
resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as cotas. No passado, 0 surgimento
de condi¢Bes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuagBes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pre¢os de ativos (inclusive de iméveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e
pressao inflacionéria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacdo das Cotas.

Variaveis exogenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar (i) em alongamento do
periodo de amortizacdo de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidacdo da Classe, o que
poderd ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicacGes.

Para fins de céalculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem ser marcados a
mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢o de negociagdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Os pregos de negociacdo de ativo
ou a estimativa do valor do ativo podem ndo refletir necessariamente suas condi¢des e fundamentos, de modo que
o valor patrimonial da Classe pode ndo refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emisséo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissdo da Classe podera ndo refletir
necessariamente seu valor patrimonial. N&o serd devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as
institui¢des responsaveis pela distribuicdo das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as
instituicBes participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer
razdo, (i) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas; (ii) a liquidacdo da Classe; ou, ainda, (iii) caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco Tributario

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicacBes financeiras de renda fixa ou de renda
variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas
juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de
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rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos
Cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os
rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das Cotas sujeitam-se ao
Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de amortizacdo; (ii) as mesmas normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em operag@es de renda variavel, nos demais
casos. Para mais informagBes sobre tributacdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral
do Regulamento.

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma legal, existe o
risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba
0 risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou a revogacdo de isencdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos
ndo previstos inicialmente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo € permitido o resgate das Cotas,
salvo na hipdtese de liquidagdo da Classe. Sem prejuizo da hip6tese de liquidacdo da Classe, caso os Cotistas
decidam pelo desinvestimento na Classe, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que 0s
Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos
reduzidos na venda das Cotas. Riscos de a Classe vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro,
ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
A lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o codigo civil brasileiro e estabeleceu que os regulamentos
dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a
Resolucdo 175. Tendo em vista a limitacdo da responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, é
possivel que o patrimdnio liquido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que
resultem em patrimoénio negativo da Classe, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de
aportar recursos adicionais na Classe, mas ndo estardo obrigados a fazé-lo, tendo em vista o regime de
responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes para
cumprir as suas obrigacdes, a sua insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii)
determinado por decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos
de investimento apds a promulgacgdo de tal lei.

Risco de Liquidez das Cotas.

Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado
brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro.
Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a
presente Classe € constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade
de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera
estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo ou liquidagdo, antecipada ou
ndo, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribui¢des de rendimentos dependerdo de determinacdo do Gestor, e, portanto, a depender da determinagéo
realizada, as distribuicBes de rendimentos mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que
seja realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociacdo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez.
Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que
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a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a
se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condigBes menos favoraveis do que se ndo houvesse a
referida situacdo de falta de liquidez.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agronegoécio.

Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigaces nos termos dos respectivos instrumentos. A
Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditérios do Agronegécio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os
respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento, Anexo | e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacdo judicial, de plano de recuperacéo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicivel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegocio que compdem sua Carteira, o que poderé afetar adversamente os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a
Classe poderd incorrer no risco de os Direitos Creditdrios do Agronegdcio integrantes da carteira serem alcangados
por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
blogueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacfes do Cedente e/ou de um Devedor,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervencao, recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do Agroneg6cio adquiridos pela
Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra 0s
Devedores ou, quando houver coobrigacdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais
riscos consistem: (i) na revogacgdo da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio a Classe na hipotese de
faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas
antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio; (iv) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude & execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios do
Agronegdcio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e em condicbes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Riscos relacionados aos setores de atuacédo dos Cedentes.

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios do Agronegdcio originados por Cedentes
distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditorios do Agronegdcio estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio a Classe e/ou aos
Direitos Creditdrios do Agronegocio dos quais a Classe seja cotista, 0s quais poderdo impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de
Direitos Creditorios do Agronegocio; (b) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegécio virem a ser alcancados por obrigacfes dos Devedores ou
de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do e da aquisi¢do dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos e os
fluxos de caixa a serem gerados; e (€) a eventos especificos com relagcdo a operagdo de cessdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos Creditorios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista
gue possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacéo ou liquidacdo dos pagamentos. Além disso,
certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permisséo federal, estando sujeitos a supervisdo de
autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que podera
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impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou
permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que poderd implicar na
impossibilidade da originacéo de Direitos Creditérios do Agronegocio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditorios do Agronegdcio passiveis de
aquisicdo pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a
observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios.

O Administrador, o Gestor e 0 Custodiante ndo podem assegurar que as Amortiza¢fes das Cotas ocorrerdo em
recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso
ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios do Agronegécio no mercado secundario

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos parametros estabelecidos no
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas da Classe, em funcdo da
falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos Creditorios do Agronegécio sdo negociados ou de outras
condigBes atipicas de mercado. O investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegécio apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios do Agroneg6cio. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditérios do Agronegdcio, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienagdo de tais Direitos Creditérios do Agroneg6cio poderé refletir essa falta de liquidez, causando perdas a
Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Falhas de Cobranca

A cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio Inadimplidos de titularidade da Classe depende da atuagao
diligente do agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando & queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos
levara a recuperacao total dos Direitos Creditorios do Agronegécio Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Documentos Comprobatérios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pelo Custodiante € realizada apds a cessdo dos
Direitos Creditorios do Agronegécio a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos Creditorios do
Agronegdcio cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os
Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de seguranca, de modo que, na
hip6tese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores
e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio aos quais se referem. O Custodiante, o
Administrador e 0 Gestor ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes do extravio ou destrui¢do dos
referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario

Atualmente, o mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRIs que permita sua alienacéo pelos subscritores desses
valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera
encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRIs por todo o prazo da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Execucéo das Garantias Atreladas aos CRIs

O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugao
das garantias outorgadas a respectiva operagdo e 0s riscos inerentes a eventual existéncia de bens imdveis na
composicdo da carteira da Classe, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe ser afetada. Em um eventual
processo de execucdo das garantias dos CRI, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre
outros custos, que deverdo ser suportados pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a
garantia outorgada em favor dos CRI pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigac@es financeiras atreladas
a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execu¢do de garantias dos CRI poderé afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Riscos Inerentes ao Setor Agricola

O setor agricola esta sujeito a condig¢des particulares, incluindo, sem limitagdo, (i) sinistros, condicGes
meteoroldgicas adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade, considerados os ciclos das lavouras; (iii) precos
praticados mundialmente e cotados em dolar, sujeitos a flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv)
alteracbes em politicas de concessdo de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados
participantes, inclusive os produtores e intermediarios. Nao ha como assegurar que futuramente o agronegécio
brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentard perdas decorrentes de alteracdes
adversas em suas condic@es particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

As mudancas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities agricolas, ocasionando,
quebras de safra, volatilidade de precos, choques de oferta, deterioracdo da qualidade dos produtos por elas
atingidos, bem como interrupgdo no abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a
capacidade produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cendrio este que impactard
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe pelos devedores e,
conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

As politicas e regulamentagdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem limitagdo, aquelas
relativas a tributos, subsidios, restri¢des sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commaodities,
podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de
mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar consideravelmente os resultados dos devedores e
dos offtakers. Em razéo disso, a capacidade econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida,
assim como o pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em
favor da Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislacdo e regulamentacdo ambiental e de protecdo a salde e seguranca e,
consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem como para obtencdo de licencas especificas.
Os devedores poderdo estar sujeitos a multas, sangdes criminais, revogacao de licengas e outras penalidades na
hip6tese de descumprimento da legislacdo, da regulamentacdo e/ou das licencgas aplicaveis. Estes custos poderdo
impactar negativamente os negdcios, resultados e situagao financeira dos devedores, cendrio este que podera afetar
a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco relacionado a Aquisi¢cdo dos Imoveis.

A Classe podera deter iméveis ou direitos relativos a iméveis. Os investimentos no mercado imobiliario podem
ser iliquidos, dificultando a compra e a venda de propriedades imobiliarias e impactando adversamente 0 preco
dos imoveis. Ademais, aquisicGes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos anteriormente
a aquisicdo do imovel, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir também questionamentos sobre a
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titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estdo localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imoéveis
em si, problemas estes ndo cobertos por seguro no Brasil. O processo de andlise (due diligence) realizado pela
Classe nos imdveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que a Classe possa vir a receber
dos alienantes, podem nao ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias
gue surjam apos a efetiva aquisicdo do respectivo imével. Por esta razdo, considerando esta limitacdo do escopo
da diligéncia, pode haver débitos dos antecessores na propriedade do imével que podem recair sobre o préprio
imével, ou ainda pendéncias de regularidade do imével que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que
poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietéario ou titular dos direitos aquisitivos do imével; (b)
implicar em eventuais restricdes ou vedacgdes de utilizacdo e exploracdo do imével pela Classe; ou (c) desencadear
discussdes quanto a legitimidade da aquisicdo do imével pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizacao
de fraude contra credores e/ou fraude a execucdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os resultados
auferidos pela Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de exposicao associados a venda de imoveis

A atuacdo da Classe em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em
certas regides e o grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais
expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retornos esperados pela Classe e
fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma reducéo significativamente
diferente da esperada. A falta de liquidez no mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual necessidade
da Classe de alienagdo dos ativos que integram o seu patrimonio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de adversidade nas condi¢fes econdmicas nos locais onde estéo localizados os imoéveis

Condicdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda de bens imoveis, assim
como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem
a receita esperada pelo Gestor e pela consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.
Adicionalmente, o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esté sujeito a variaces em funcédo das
condigBes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteragdo nessas condi¢des pode causar uma diminuicéo
significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe
podera impactar de forma negativa a situagdo financeira da Classe, bem como a remuneracdo das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Riscos relacionados a regularidade de area construida e renovacéo de licengas necessarias

A existéncia de area construida edificada sem a autorizacdo prévia da Prefeitura Municipal competente, ou em
desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos para os imdveis e para a Classe, caso referida
area ndo seja passivel de regularizacdo e venha a sofrer fiscalizacdo pelos érgaos responsaveis. Dentre tais riscos,
destacam-se: (i) a aplicacdo de multas pela administragdo publica; (ii) a impossibilidade da averbacdo da
construcdo; (iii) a negativa de expedicdo da licenca de funcionamento; (iv) a recusa da contratacdo ou renovagdo
de seguro patrimonial; e (V) a interdigdo dos imoveis, podendo ainda, culminar na obrigacdo da Classe de demolir
as areas ndo regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e 0s resultados operacionais dos iméveis
e, consequentemente, o patriménio, a rentabilidade da Classe e o valor de negociacéo das Cotas. Ademais, a ndo
obtencdo ou ndo renovacao de tais licengas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB), pode
resultar na aplicacdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua
regularizagdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos iméveis. A certiddo negativa de débitos
do INSS e ISS relativos a obras nos imoveis é necessaria para a averbacdo na matricula dos imoveis das obras
neles desenvolvidas. Desta forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos imoéveis, a Classe
podera vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que poderd gerar prejuizo a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigagao de aportar recursos na Classe para arcar com tais débitos.
Nessas hipdteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdo ser
adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de desapropriacéo

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira da Classe, direta ou indiretamente,
poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos

termos da legislacdo aplicavel. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir que o prego que venha a ser
pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
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investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imovel(is) seja(m) desapropriado(s), este fato podera
afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da Classe, sua situagdo financeira e resultados. Nessas
hipoteses, as atividades da Classe poderdo ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Né&o ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades investidas; (ii) solvéncia das sociedades
investidas; (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienacdo das
participacBes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na alienacdo das participacfes nas sociedades
investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
da Classe € o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou participaces das sociedades investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacédo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuacdo de cada sociedade investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das sociedades investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operac¢des, ndo
h& garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das sociedades investidas, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais sociedades investidas, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da sociedade investida
e (b) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de responsabilizagéo por passivos da Sociedade Investida

Nos termos da regulamentacdo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
sociedade investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicagcBes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
sociedade investidas tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além
disso, hd casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacéo de cada acionista
no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros

No ambito de suas atividades, as sociedades investidas e, eventualmente, a prdpria Classe poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderad impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Diluicdo

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a Classe podera ndo exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas sociedade investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das sociedade investidas no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de
capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital das sociedade investidas diluida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Risco de Aprovacoes

Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatorias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsao com relagao
ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco Ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades investidas, inclusive e sem limitacdo: (i) proibicGes, atrasos e
interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de
obra e/ou suspenséo das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibigdo de contratacdo com o Poder Publico;
(v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da
fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais;
e/ou (ix) reparacdo e indenizacdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de concentragdo

O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior
for a concentracdo da Carteira, maior ser a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que
possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato
unilateral do Administrador, a proporg¢do da participacao entdo detida pelos Cotistas na Classe poderé ser alterada
de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteragBes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, poderé haver situacdes em que haja conflito entre os interesses
dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberagdes contrérias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Patriménio Liquido negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminac&o da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaca suas obrigacdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe.
Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizacéo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que 0S
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Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Auséncia de garantia

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo que € possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Limitagdo do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Em condic¢Oes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo
ter sua eficiéncia reduzida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
4.5. Riscos de Materialidade Baixa

Risco de Deliberagdo Contraria por Investidores Minoritarios

Os Caotistas cuja participagdo na Classe seja minoritaria poderdo ser obrigados a acatar deliberagdes aprovadas em
assembleia geral ainda que tenham se manifestado contrariamente. Tal situacdo pode resultar em decisdes que ndo
reflitam o interesse individual de determinado investidor.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade baixa.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminago da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaca suas obrigacdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade baixa

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
COORDENADOR LIDER, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE
MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGCAS IMPOSTAS
AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: (a) as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese
de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e (b) os prazos, condigdes e forma para: (i)
manifestacBes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricéo,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico
investidor em geral, desde que se enquadrem no publico-alvo da Classe, (iv) posterior alienacédo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento e
financiamento, se for o caso, (vi) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer
outras datas relativas.

Ordem dos .
Eventos Data Prevista 1) 2@3)4)
Eventos

Registro automatico da Oferta junto a CVM
1 . I L L. A 30/10/2025
Disponibilizagdo do Anuincio de Inicio, da Lamina e deste Prospecto

2 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow) 31/10/2025

Republicacdo deste Prospecto
3 . . . o 06/11/2025
Divulgacao do Comunicado ao Mercado de Modificagao

Inicio do Periodo de Subscrigdo e do periodo previsto para a primeira
4 o . L ; L 07/11/2025
liquidag@o no ambito do Periodo de Subscri¢dao

5 Encerramento do 1° Periodo de Subscri¢do 25/11/2025
6 Data Estimada Para a Liquidacdo do 1° Periodo de Subscrigdo (tentativo) 27/11/2025

Encerramento do Periodo de Subscricdo, bem como da ultima liquidagéo
7 o ) o 23/04/2026
no ambito do Periodo de Subscricédo

8 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 28/04/2026

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacgdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. Para informagdes sobre manifestacéo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacéo da aceitagdo a Oferta, modificagdo
da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolucéo
e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao.

@ As datas indicadas acima sdo estimativas.

@ A data prevista para fins de devolugdo de recursos aos Investidores que tenham subscricdo condicionada, em caso de nédo
implementacgdo da referida condigdo definida por cada Investidor, é um evento futuro, sujeito a aplicabilidade, cujos prazos estdo
previstos neste item 5.1 deste Prospecto.

@ O Registro da Oferta perante a CVM caduca se o antncio de inicio de distribuicéo e o prospecto definitivo ndo forem divulgados em
até 90 (noventa) dias do deferimento do registro.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMA(;C)ES VEJA A SEQAO 6.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA
RESOLUC}AO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAC}AO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6
“RESTRIC()ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA” .

RESSALVADA AS HIPOTESES EXPRESSAMENTE PREVISTAS NOS ARTIGOS 69 E 71 DA
RESOLUCAO CVM 160, A MANIFESTACAO DE ACEITACAO DA OFERTA E IRREVOGAVEL.

A SUBSCRICAO OU AQUISICAO DAS COTAS SENIORES OBJETO DA OFERTA DEVE SER
REALIZADA NO PRAZO MAXIMO DE 180 (CENTO E OITENTA) DIAS CONTADO DA DATA DE
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO.

O PERIODO DE DISTRIBUICAO, CARACTERIZADO PELA POSSIBILIDADE DE EFETIVA
LIQUIDACAO DA OPERACAO DE SUBSCRICAO OU AQUISICAO DAS COTAS OBJETO DA
OFERTA, SOMENTE PODE TER INICIO APOS OBSERVADAS, CUMULATIVAMENTE, AS
SEGUINTES CONDICOES: I — OBTENCAO DO REGISTRO DA OFERTA NA CVM; Il -
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO; E Ill — DISPONIBILIZACAO DO
PROSPECTO DEFINITIVO PARA OS INVESTIDORES.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anincios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informaces sobre manifestacdo de aceitagdo a oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da oferta, suspensdo da oferta e cancelamento ou
revogacdo da oferta, prazos, termos, condi¢fes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores do:
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a) Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-servicing (neste website, Localizar o card “Ceres
URA Agro 2” clicar em “Detalhes” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Lamina” ou a
opcao desejada)

b) Gestor: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos/fundos-cetip (neste website, Localizar o
card “Ceres URA Agro 2” clicar em “Detalhes” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”,
“Lamina” ou a op¢ao descjada);

C) Cogestor: https://ceresasset.com.br (neste website, clicar em ”Fundos” e, entdo, selecionar “Fundos
Geridos”. Localizar o card “Ceres BTG URA Agro 2” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Antncio de
Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢ao desejada);

d) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-servicing (neste website, Localizar o card “Ceres
URA Agro 2” clicar em “Detalhes” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Antincio de Inicio”, “Lamina” ou a
opcao desejada)

e) CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Ofertas Publicas” e entdo em “Ofertas Rito
Automatico Resolugdo CVM 1607, nesta pagina, no campo “Emissor” buscar por “CERES BTG URA
AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA?”, clicar em “Filtrar”, ao localizar a Oferta, clique em “Ag¢des” para
localizar o “Prospecto”, “Antncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢ao desejada); e

f) Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pégina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar
por ¢ acessar “CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Antincio de
Encerramento” ou a opgdo desejada).

Subscricdo das Cotas

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor deverd assinar (i) termo de adesdo, no qual declararé que conhece e
esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento
nas Cotas (“Termo de Adesdo™); e (ii) para a subscrigdo de Cotas, compromisso de investimento para subscricao
e integralizagdo de Cotas (“Compromisso de Investimento”) e/ou boletim de subscri¢do de Cotas (“Boletim de
Subscrigdo”), conforme o caso.

No momento da subscri¢do das Cotas, caberd a instituigdo intermediéria da Oferta ou ao Administrador, conforme
aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as chamadas de capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de Investimento e no Anexo | do Regulamento.

Integralizacdo das Cotas

As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, observado o disposto no respectivo
Apéndice, bem como as condigdes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento, conforme o caso.

O Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, realizard chamadas de capital, ou seja, enviard
comunicagdo aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagéo parcial ou total das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento
(“Chamadas de Capital”).

Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas
no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador em observancia as instrugdes do
Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma desproporcional
entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma ou mais Chamadas de Capital, uma
parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até
mesmo a totalidade das Cotas por ele subscritas, visando a equalizar as participagdes entre os Cotistas em relagao
ao montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a integralizar quando da assinatura dos documentos
de subscri¢do vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a atender eventuais
restri¢des regulatorias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.
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No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o cotista inadimplente para sanar o inadimplemento no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo descrita acima, o Administrador podera
tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

)] iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a
cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento),
e (c) dos custos de tal cobranga;

(il))  deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢cdes pela Classe devidos a esse Cotista Inadimplente,
desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente; e

(i)  contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador,
em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des
acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a
data em que for quitada a obrigag¢do do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagédo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto no
Anexo I do Regulamento.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo Fundo em com
relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas integralmente por tal Cotista Inadimplente,
a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizagdo de Cotas sem
a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

A intengdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor constitui ato de aceitagdo dos termos e condigdes
da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto nas hipdteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta,
conforme previsto no presente Prospecto, nos termos da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscri¢do das Cotas Seniores por meio do envio/formalizacéo da
intencdo de investimento e que tiverem suas intengdes alocadas, estardo dispensados da apresentacdo do boletim
de subscricdo, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo Investidor passara a ser o documento
de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

As intencBes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores deverdo ser mantidas pelo Coordenador
Lider a disposi¢do da CVM.

O COORDENADOR LIDER RECOMENDA AOS INVESTIDORES QUE (I) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NA INTENGAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA
OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO E NA LAMINA,
ESPECIALMENTE NA SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE
OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA; E (II) ENTREM EM CONTATO COM O
COORDENADOR LIDER, ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENCAO DE
INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELO COORDENADOR
LIDER PARA CADASTRO DO INVESTIDOR, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, PRAZOS
ESTABELECIDOS PARA A ENVIO/FORMALIZACAO DA REFERIDA INTENCAO E EVENTUAL
NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta devera assumir a obrigacéo de verificar se estd cumprindo com os
requisitos para participar da Oferta (em especial, seu enquadramento como Investidor Qualificado nos termos da
Resolugdo CVM 30), para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento.

O Coordenador Lider disponibilizara o0 modelo aplicavel de intencdo de investimento a ser enviado/formalizado pelo

Investidor interessado, que devera observar o disposto no Contrato de Distribuicdo, e, se aplicavel, ser assinado por
qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolucdo CVM 160.
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Até o final do Dia Util imediatamente anterior & 12 Data de Integralizagdo, serdo informados ao Investidor, pelo
Coordenador Lider, por meio de seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro
meio previamente acordado entre as partes: (i) a quantidade de Cotas Seniores alocada ao Investidor; e (ii) a
primeira data de integralizago.

Os Investidores deverdo realizar a integralizacdo das Cotas Seniores pelo respectivo Preco de Emissdo, mediante
0 pagamento a vista, na respectiva Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis.

As Cotas Seniores serdo subscritas nos termos dos respectivos boletins de subscricéo e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota Sénior desde a data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do Regulamento, sendo certo que o prego de subscricdo
podera contemplar agio ou desagio sobre tal valor, desde que uniformemente aplicado a todos os subscritores da
respectiva série ou classe de Cotas integralizados no mesmo dia e apurado por meio de procedimento de descoberta
de preco de acordo com a regulamentacdo em vigor.

Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido).

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, das Cedentes,
da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) quando atuando na Oferta, nos termos do artigo 2°,
inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que desempenhem atividades de intermediacéo
ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (c) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (e) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas; (f) c6njuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas Seniores inicialmente
ofertada, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas Seniores junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento automaticamente canceladas, observadas as excec¢des previstas
no paragrafo 1° do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 160, a vedagdo de colocacdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituicGes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necesséario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja
observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocagéo para
as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Cotas Seniores ofertada. Nesta
Gltima hipotese, a colocagdo das Cotas Seniores perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Cotas Seniores ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto
a pessoas ndo vinculadas das Cotas Seniores por elas demandados.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Cotas Seniores inicialmente ofertadas,
ndo haveré limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

O COORDENADOR LIDER ALERTA QUE OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE,
CASO SEJA PERMITIDA A COLOCAGCAO PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS
ACIMA PREVISTOS, O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES POR INVESTIDORES QUE
SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA REDUZIR A LIQUIDEZ DAS COTAS SENIORES NO
MERCADO SECUNDARIO.

A colocacdo das Cotas Seniores serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como o
Plano de Distribuicéo.

Distribuicdo Parcial: A Oferta poderéa ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja
colocagdo de Cotas Seniores equivalente ao Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas Seniores que nao
forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo
da Oferta, 0 Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora e o0 Cogestor, podera encerrar a Oferta, de forma
a definir como Montante Inicial da Oferta o valor das Cotas Seniores efetivamente colocadas no dmbito da
OfertaEm raz8o da possibilidade de Distribui¢do Parcial das Cotas Seniores e nos termos dos artigos 73 e 74 da
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Resolucdo CVM 160, os Investidores poderdo, no boletim de subscricdo das Cotas Seniores, conforme o caso,
condicionar a sua adesdo a Oferta a distribuicdo: (a) da totalidade das Cotas Seniores; ou (b) de uma quantidade
igual ou superior a Cotas Seniores equivalentes ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior a quantidade total de
Cotas Seniores. Ndo havendo a manifestacdo do Investidor, presumir-se-a 0 seu interesse em manter a totalidade
das Cotas Seniores por ele subscritas.

Caso a condicéo indicada pelo Investidor ndo seja implementada e caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
da subscricéo das Cotas Seniores, referido valor seré devolvido observados os Critérios de Restituigdo de Valores
(conforme definidos abaixo).

Prazo Maximo de Distribuicdo: A subscrigdo ou aquisicdo das Cotas Seniores objeto da distribuigdo deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgagdo do Andncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Prazo de Colocagéo™).

Encerramento da Oferta: Ap6s o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das
Cotas Seniores, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuincio de Encerramento.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta. Se o Investidor da
Oferta j tiver efetuado o pagamento do Preco de Emissdo, referido Preco de Emissdo serd devolvido, sem juros
ou correcdo monetaria (mas acrescido proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplica¢cdes dos valores,
liquidos de encargos e tributos), sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento das Cotas Seniores. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugao do pedido de reserva, conforme o caso, das Cotas
Seniores cujos valores tenham sido restituidos (“Critérios de Restitui¢do de Valores™).

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolu¢cdo CVM 160, o Investidor podera revogar sua aceitagéo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16h (dezesseis horas) do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data do recebimento pelo Investidor da comunicagéo por escrito, em via fisica ou correio
eletrdnico, pelo Coordenador Lider a respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacao, serdo
devolvidos, se aplicavel, os valores integralizados, conforme aplicavel, com base nos Critérios de Restitui¢do
de Valores.

Para fins deste Prospecto, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia exceto: (i) sibados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

As Cotas Seniores somente poderdo ser negociadas com Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados a
qualquer tempo ap6s o encerramento da Oferta e ndo poderdo ser negociadas com investidores classificados como
investidores em geral, considerando o publico-alvo da Classe.

As Cotas Seniores que porventura sejam adquiridas em decorréncia da prestagdo da Garantia Firme deverdo
observar as restricbes de negociacdo previstas no item 6.1 deste Prospecto.

41



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

P
[
@
=
@
o
@
=
@
=

L
@
w0
V)]
(g0]

I
=
]
)
(e
&)
-
O

42




6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1 Descricdo de eventuais restri¢des a transferéncia dos valores mobiliarios:

As Cotas Seniores somente poderdo ser transferidas entre investidores profissionais ou qualificados, conforme
definidos na Resolucdo CVM 30, observadas as condigdes descritas no Regulamento, na regulamentagéo e
legislacéo aplicavel.

Os Investidores que integralizarem as Cotas Seniores terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 apds a divulgacao do Andncio de Encerramento.

6.2 Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado:

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS SENIORES ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE
AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS
COTAS SENIORES, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO
E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGCOES DAS
COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
REGULAMENTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS SENIORES. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA
A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA
OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 17 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO E A CLASSE
ESTAO EXPOSTOS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NO FUNDO E NA CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO.

6.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor:

Nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro ordinario de
Oferta, ou que o fundamentem, a CVM pode:

a) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou

b) caso a situacdo descrita no caput acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir
requerimento de revogagdo da Oferta protocolado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a
Gestora e 0 Cogestor.

Nos termos do § 2° do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo dependera de aprovacao
prévia da CVM.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) o0 Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Na hipotese de modificagdo da Oferta, a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, e os ofertantes deverdo certificar-se de que os Investidores
gue manifestaram sua adesdo a Oferta, por meio da assinatura dos boletins de subscricdo, (i) estdo cientes de que
as condicOes da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e (ii) ttm conhecimento das novas condigdes.
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Nos termos do 81° artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados (por meio de mensagem eletrnica ou
correspondéncia enviada ao endereco do Coordenador Lider) a respeito da modificagdo efetuada, para que
informem ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento da
comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutencédo da adesao em caso de
silencio. Os Investidores que revogarem a sua aceitacao terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida a subscricdo das Cotas Seniores, na forma e condi¢cdes previstas no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto.

O disposto no paragrafo acima néo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
investidores, ressalvada determinacdo especifica da CVM, caso entenda que a modificacdo ndo melhora a oferta
em favor dos Investidores.

Nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do
registro ordinario da Oferta; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliario; ou (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que depois de obtido o respectivo registro ordinario da Oferta; e (b) deverd suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do §4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicéo, decorrente de
inadimplemento de quaisquer das Partes ou de n&o verificacdo da implementagdo das Condigdes Precedentes
descritas na Sec¢do “Condigdes Precedentes do Contrato de Distribuigdo”, na se¢do “Contrato de Distribui¢do”,
neste Prospecto, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do 84° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a resilicdo voluntéria do Contrato de Distribuigdo nos
termos das Clausulas 16 do Contrato de Distribuicdo ndo implica revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribuicéo seja firmado.

A Classe, bem como o Coordenador Lider, devem divulgar imediatamente, por meios a0 menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspenséo ou o cancelamento,
bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente (por
meio de mensagem eletrdnica ou correspondéncia enviada ao endere¢o do Coordenador Lider), para que, na
hipotese de suspensdo, informem ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente &
data de recebimento da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta, observado que terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida a subscricdo das Cotas Seniores, na forma e condi¢des
previstas no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, (a) todos os Investidores que j& tenham aceitado a Oferta, na
hip6tese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensao,
presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Se o Investidor revogar sua aceitacdo nas hipoteses descritas acima, os valores até entdo integralizados seréo
devolvidos, observado os Critérios de Restituicdo de Valores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR, CONFORME O CASO, ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA
E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, (b) a Oferta seja revogada, nos
termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, nos termos avencados
em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor
ou cotista, conforme o caso, o cancelamento da Oferta.

Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento.
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Quaisquer comunicaces relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Coordenador Lider. Nos termos do artigo 72 da Resolu¢do CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente
podera ser revogada pelos Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e
condigdes aqui definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais
sdo inafastaveis. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos.
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7.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas Seniores, sendo que a manutencdo da Oferta estd condicionada a
subscricdo do Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, nao havendo a
captacdo de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a Distribui¢do Parcial, observada a
colocacdo do Montante Minimo da Oferta, as Cotas Seniores excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razéo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas Seniores e nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucéao
CVM 160, os Investidores poderao, no boletim de subscri¢do das Cotas Seniores, conforme o caso, condicionar a sua
adesdo a Oferta a distribuicdo: (a) da totalidade das Cotas Seniores; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a
Cotas Seniores equivalentes ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior a quantidade total de Cotas Seniores. Nado
havendo a manifestacdo do Investidor, presumir-se-a o seu interesse em manter a totalidade das Cotas Seniores
por ele subscritas.

No caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipétese de restituigio
de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocado o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Nessa hipétese, se ja tiver ocorrido a
integralizacdo das Cotas Seniores, os valores até entdo integralizados pelos Investidores que fizerem jus ao
reembolso serdo devolvidos pela Classe, em moeda corrente nacional, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar
da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sem qualquer acréscimo ou corre¢do, sendo certo que o
montante a ser reembolsado a cada Investidor sera correspondente ao valor atualizado das Cotas Seniores por ele
restituidas, apés deduzidos todos os encargos devidos pela Classe.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou cotistas, estes deverdo fornecer recibo de quitacéo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucéo de quaisquer documentos de aceitagdo da Oferta, das
Cotas Seniores cujos valores tenham sido restituidos.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

N&o serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores, observado que quando da realizagdo de emissfes de
Cotas Seniores da Classe, 0s subscritores poderdo arcar com 0s custos decorrentes da estruturacdo e distribuicdo
das Cotas Seniores, sendo que a cobranca de tais custos serd aprovada e definida no instrumento que deliberar
sobre as emissdes.

Limites de aplicacdo em Cotas Seniores de Emissao da Classe

N&o h4 limite m&ximo de aplicacdo em Cotas Seniores da Classe.

Condicdes Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apos observar cumulativamente as seguintes condic@es: (i) obtengéo
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da Lamina nos
meios de divulgagdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses
de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider,
de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento
cumulativo das Condigfes Suspensivas, previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribui¢do e na se¢do “13 -

Contrato de Distribuigdo” deste Prospecto.

Revogacdo da Oferta

A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto caso havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro de oferta
publica de distribui¢do, ou que o fundamentem, que acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria
oferta, deferir requerimento de revogacéo da oferta.

7.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢do
destes investidores:

A Oferta é destinada a Investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo e da Classe, nos termos do
Regulamento.
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7.3 Deliberagbes necessarias a emissdo ou distribuicdo das cotas, identificando os érgéos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacao:

A realizacdo da emissdo das Cotas Seniores e da presente Oferta, bem como seus principais termos e condi¢des,
foi aprovada, por meio do “Ato Conjunto de Constituicdo do Ceres BTG URA Agro 2 Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada”, celebrado em 22 de outubro de 2025 (“Ato de
Aprovacdo”), conforme o disposto na Resolugdo CVM 160 e nas demais normas aplicaveis, cujo teor pode ser lido
no Anexo |, respectivamente, a este Prospecto.

7.4 Regime de distribuicéo:

Observado o cumprimento das obrigacdes e das Condigcdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider estruturara a Oferta das Cotas Seniores, em regime de melhores esforgos de colocagédo (“Melhores
Esforgos™). As Cotas Seniores serdo distribuidos pelo Coordenador Lider até o fim do Periodo de Distribuic&o.

O PERIODO DE DISTRIBUICAO, CARACTERIZADO PELA POSSIBILIDADE DE EFETIVA
LIQUIDAGAO DA OPERAGAO DE SUBSCRIGCAO OU AQUISICAO DAS COTAS OBJETO DA
OFERTA, SOMENTE PODE TER INICIO APOS OBSERVADAS, CUMULATIVAMENTE, AS
SEGUINTES CONDIGCOES: | — OBTENCAO DO REGISTRO DA OFERTA NA CVM; Il -
DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO; E 111 -DISPONIBILIZAGAO DO
PROSPECTO DEFINITIVO PARA OS INVESTIDORES.

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas Seniores em regime de melhores esforgos de colocacéo
para o Montante Inicial da Oferta. As Cotas Seniores do Lote Adicional eventualmente emitidas em razdo do
exercicio da opcao de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.

A subscricdo das Cotas Seniores objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolugao CVM 160 (“Periodo de Distribuicéo”).

As Cotas subscritas no &mbito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na data de
liquidagdo da Oferta das Cotas (“Data de Liquidagdo”).

Observadas as disposicdes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com a Resolucdo CVM 160, conforme o plano de distribuigdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢cdo CVM 160, o qual leva em consideracéo as
relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informagdes divulgadas e a alocacio da Oferta
ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informac6es constantes deste Prospecto e demais documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco
dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricbes que impegam tais Investidores de participar da Oferta
(“Plano de Distribuicéo”).

O Coordenador Lider devera assegurar: (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da
Oferta; e (ii) que as davidas dos Investidores possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

A Oferta contara com este Prospecto e Lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a
serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.net, administrado pela B3, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:
(@)  ndo haveréa fixagdo de lotes minimos ou maximos para a subscri¢do das Cotas Seniores;

(b)  serdo atendidos os Investidores que desejarem efetuar investimentos nas Cotas Seniores, desde que tais
investidores sejam Investidores Qualificados, observada a colocacdo junto a Investidores Qualificados
que, com base em relacionamento comercial e outras consideracdes de natureza estratégica, mais se
adequem a Oferta;

(c)  observados os termos e condi¢cGes do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, o
Periodo de Distribuicdo terd inicio apés (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacéo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e (c) a divulgagdo do Antncio de Inicio
nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;
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(d)  a partir da disponibilizagdo do Prospecto, da Lamina e da divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacéo, poderao ser realizados esforgos de venda, incluindo apresentacfes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observada a alinea “(e)” abaixo;

(e)  os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacSes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

f observado o disposto na alinea "(h)” abaixo, durante o periodo de subscri¢do, previsto no cronograma
indicativo da Oferta, constante do Prospecto e do Antncio de Inicio (“Periodo de Subscri¢do™), o
Coordenador Lider recebera os boletins de subscrigao;

() o Coordenador Lider podera convidar outras instituicdes devidamente habilitadas para prestar tais servigos
para participar da distribui¢do da Oferta (“Participantes Especiais™), as quais celebrardo termo de adesdo a
este Contrato, a ser assinado com o Coordenador Lider, para fins exclusivos de recebimento de boletins de
subscricdo junto aos Investidores. Até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo, os Participantes
Especiais realizardo o procedimento de consolidacdo dos boletins de subscricdo recebidos e 0s enviardo de
maneira ja consolidada ao Coordenador Lider;

(h) o Coordenador Lider devera receber os boletins de subscri¢do, conforme o caso, dos Investidores durante
todo o Periodo de Subscrigdo e até a data do Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido),
inclusive, ainda que o total de Cotas Seniores correspondente aos boletins de subscricéo recebidos durante
0 Periodo de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta, de modo que eventual
excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento
de Alocacéo;

() os Investidores interessados na subscricdo das Cotas Seniores deverdo enviar boletim de subscrigdo, ao
Coordenador Lider, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas Seniores que desejam
adquirir, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de distribui¢do parcial. Ainda, o boletim de subscricdo, devera:
(a) conter as condicBes de integralizagdo e subscricdo das Cotas Seniores; (b) possibilitar a identificacdo da
condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver
obtido exemplar do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina;

()] o0 Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento dos boletins de subscrigéo,
sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagdo das Cotas Seniores no &mbito da Oferta,
na hipotese de alteracdo e reenvio do boletim de subscrigdo, conforme o caso, durante o Periodo de
Subscricdo, sera considerado apenas o valor total das Cotas Seniores constantes do dltimo boletim de
subscricdo, enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

(k)  os Investidores que tiverem seus boletins de subscri¢do alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia dos riscos do investimento nas Cotas Seniores, sob pena de cancelamento dos
respectivos boletins de subscrigéo;

)] posteriormente a: (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacéo; e (c) divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, serd
realizado o Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), o qual devera seguir os critérios
estabelecidos no Prospecto e neste Contrato de Distribuicgéo; e

(m) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante a divulgacéo
do Anlncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas. Néo ser4 firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagéo do prego das Cotas.

Alocacdo da Oferta

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Subscri¢do, a obtengdo do registro da Oferta e a divulgagdo do Prospecto Definitivo e
do Andncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os boletins de subscricdo, sem lotes maximos, para: (i) verificar
se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do
Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera
ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicao
Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar a alocagdo das Cotas junto aos
Investidores (“Procedimento de Alocacdo”). Caso, na data do Procedimento de Alocagdo, seja verificada
demanda superior ao Valor Total da Emisséo, os boletins de subscri¢do serdo alocados por ordem de chegada pelo
Coordenador Lider e podera haver rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, de forma discricionéria.
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Poderéo participar do Procedimento de Alocacdo, os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os boletins de subscricdo das Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excec¢des previstas
nos paragrafos do referido artigo.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participagdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas Seniores inicialmente
ofertada, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas Seniores junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas intencdes de investimento automaticamente canceladas, observadas as excecdes previstas
no paragrafo 1° do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necesséario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja
observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacéo para
as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Cotas Seniores ofertada. Nesta
Gltima hipotese, a colocagdo das Cotas Seniores perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Cotas Seniores ofertada, desde que preservada a colocacéo integral junto
a pessoas ndo vinculadas das Cotas Seniores por elas demandados.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Cotas Seniores inicialmente ofertadas,
ndo haveré limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

O COORDENADOR LIDER ALERTA QUE OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE,
CASO SEJA PERMITIDA A COLOCAGAO PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS
ACIMA PREVISTOS, O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES POR INVESTIDORES QUE
SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA REDUZIR A LIQUIDEZ DAS COTAS SENIORES NO
MERCADO SECUNDARIO.

A colocacdo das Cotas Seniores sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como o
Plano de Distribuigéo.

Critério de Colocacdo. Caso, na data do Procedimento de Alocacdo, seja verificado que o total de Cotas Seniores
objeto das intengOes de investimento admitidas pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta excedeu 0 Montante
Inicial da Oferta, havera rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider por ordem de chegada.

O resultado da colocacdo acima serd informado a cada Investidor apds o término do Procedimento de Alocagéo,
por endereco eletrnico ou telefone indicado na intencéo de investimento ou por qualquer outro meio previamente
acordado entre as partes.

Distribuicdo Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja
colocagdo do Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas Seniores que nao forem colocadas no ambito da
Oferta serdo canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora e 0 Cogestor, podera encerrar a Oferta, de forma a definir como Montante
Inicial da Oferta o valor das Cotas Seniores efetivamente colocadas no ambito da Oferta.

Em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial das Cotas Seniores e nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo
CVM 160, os Investidores poderdo, no boletim de subscricdo das Cotas Seniores, conforme o caso, condicionar a
sua adesdo a Oferta a distribuicdo: (a) da totalidade das Cotas Seniores; ou (b) de uma quantidade igual ou superior
a Cotas Seniores equivalentes ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior & quantidade total de Cotas Seniores.
N&o havendo a manifestacéo do Investidor, presumir-se-a o seu interesse em manter a totalidade das Cotas Seniores
por ele subscritas.

Caso a condicdo indicada pelo Investidor ndo seja implementada e caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento
da subscricéo das Cotas Seniores, referido valor serd devolvido observados os Critérios de Restituicdo de Valores
(conforme definidos abaixo).

Prazo Maximo de Distribuicdo. A subscricdo ou aquisi¢do das Cotas Seniores objeto da distribui¢do deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Prazo de Colocagéo™).

Procedimento de Alocagdo: Havera procedimentos de alocagdo no dmbito das Ofertas, a serem conduzidos pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora e de forma discricionaria por esta, posteriormente ao término
de cada Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtencdo do registro das Ofertas e a divulgagdo do
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Anlncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificagcdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Boletins de Subscricdo, sem lotes maximos, observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o respectivo Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(i) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; e (iii) determinar o montante
final das Ofertas, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da possibilidade
da emissdo, total ou parcial, de Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao
Parcial, desde que observado o respectivo Montante Minimo da Oferta (“Procedimento de Alocacdo”).

Caso, na data de cada respectivo Procedimento de Alocacéo, seja verificada demanda superior ao Montante Inicial
da Oferta (considerando a emissdo de eventuais Cotas Adicionais), os Boletins de Subscricdo apresentados pelos
Investidores serdo alocados pelo Coordenador Lider, considerando a ordem de recebimento dos respectivos
Boletins de Subscricdo, desconsiderando-se, entretanto, as fracfes de Cotas, observado, contudo, que podera haver
rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, por meio de critérios que, de forma discricionaria e em
comum acordo com a Gestora, melhor atendam os objetivos das Ofertas, quais sejam, constituir uma base
diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do
Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢Bes para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimento em participacGes em infraestrutura. Caso a demanda atinja 0 Montante Total da
Oferta antes do fim dos Boletins de Subscricdo, os Investidores serdo informados por e-mail sobre o encerramento
da aceitagdo dos Boletins de Subscrigdo até a data de realizacéo do respectivo Procedimento de Alocagdo, a ocorrer
nas datas previstas no cronograma indicativo da Oferta deste Prospecto.

Observado o disposto abaixo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do respectivo
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor total da respectiva Oferta (considerando
0 respectivo Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote Adicional), observado o Investimento Minimo por
Investidor e o Limite de Participacdo. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da respectiva Oferta (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), os Boletins de Subscri¢do das Pessoas Vinculadas sero automaticamente cancelados.

Tendo em vista a existéncia de mais de um Procedimento de Alocagéo, todos os Boletins de Subscrigdo de (i)
Pessoas Vinculadas; e (ii) de Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a respectiva Oferta, de acordo com
os Critérios de Aceitacdo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢cdo CVM 160, ainda que enviados
pelos respectivos Investidores durante o primeiro Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, serdo alocados
e liquidados, obrigatoriamente, na Ultima data de alocagdo e liquidacdo, observado que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da respectiva
Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacéo de Cotas junto aos Investidores
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas, observadas as excecdes previstas no § 1° do artigo 56 da Resolucéo
CVM 160.

Sem prejuizo do disposto acima, o Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, alocar os Investidores
descritos no item “ii” acima, no todo ou em parte, desde que tenham sido atendidas as condicionantes estipuladas
pelo Investidor no respectivo Boletim de Subscrigdo, nos termos dos Critérios de Aceitagdo da Oferta, durante a
realizacdo de Procedimento de Alocagdo anterior ao Ultimo, de modo que as ordens constantes nos seus Boletins
de Subscricdo sejam liquidadas em Data de Liquidacao anterior a Gltima.

Ainda, as regras de rateio descritas neste Prospecto serdo aplicadas somente com relacdo aos Boletins de
Subscricdo enviados durante o respectivo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e alocados no respectivo
Procedimento de Alocacdo, de modo que, caso seja identificado em novo Procedimento de Alocacéo, excesso de
demanda com relacdo ao valor total da respectiva Oferta efetivamente colocado, os Boletins de Subscri¢éo
alocados no &mbito do(s) Procedimento(s) de Alocagéo realizados anteriormente e as respectivas ordens constantes
dos referidos Boletins de Subscricdo liquidadas em Data de Liquidacdo anterior, deverdo ser preservados. Os
Boletins de Subscricdo enviados durante cada Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento serdo alocados e
liquidados na respectiva Data de Liquidacéo, a ser prevista no cronograma indicativo das Ofertas, sendo certo que
as respectivas Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador
Lider, conforme procedimentos operacionais adotados por estes, as quais somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Liquidacdo: As Cotas subscritas no ambito das Ofertas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na
respectiva data de liquidagéo da Oferta (cada uma, a “Data de Liquidag&o”), sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo. A liquidacéo fisica e financeira das
Cotas no ambito das Ofertas se dara na respectiva Data de Liquidacéo, conforme prevista no cronograma indicativo
das Ofertas constante deste Prospecto, desde que cumpridas as Condi¢es Precedentes (conforme abaixo definido),
conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.
O Coordenador Lider fara a liquidagcdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Liquidacdo, pelo Preco
de Emissdo.
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Caso apos a possibilidade de integralizacéo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
e/ou Instituicdes Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o respectivo Montante Minimo da Oferta, as
Ofertas serdo canceladas e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicacéo.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugao
do Boletim de Subscricdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

7.5 Dindmica de coleta de inteng¢des de investimento e determinacéo do preco ou taxa:

Né&o foi adotada dinamica de coleta de intencGes de investimento para formacdo do Preco de Emissdo, que foi
fixado pela Administradora em conjunto com a Gestora.

7.6 Formador de mercado:

Nos termos das Regras e Procedimentos do Cddigo de Ofertas Publicas da ANBIMA em vigor, o Coordenador
Lider recomendou a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
realizacdo da atividade de formador de mercado para as Cotas Seniores, sendo que: (i) a contratacdo de formador
de mercado tem por finalidade (2) a realizacdo de operacdes destinadas a fomentar a liquidez das Cotas Seniores
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda das Cotas Seniores nas plataformas administradas pela
B3, na forma e conforme as disposicOes de regulamentos da CVM e B3 aplicéveis; e (b) proporcionar um preco
de referéncia para a negociacdo de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se contratado, devera
desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as
regras e instrucdes pertinentes. N&o obstante a referida recomendacéo, néo foi contratado formador de mercado.

7.7 Fundo de liquidez e estabilizacéo, se houver:

N&o sera (a) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (b) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas Seniores. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de prego das Cotas Seniores no ambito da Oferta.

7.8 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam:
A aplicagdo inicial minima por Investidor ser4d de 1 (uma) Cota Sénior, equivalente ao Preco de Emissdo,

sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicacio nas Cotas Seniores por Investidor, respeitado o Montante
Inicial da Oferta.
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8.1 Possibilidade de os direitos creditdrios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condicBes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados:

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscrigéo e integralizacdo de Cotas no &mbito da Oferta
serdo aplicados pela Classe em: (i) Ativos Alvo; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, em estrita observancia da
Politica de Investimentos da Classe estabelecida no Regulamento, bem como da regulamentagao aplicavel.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocacdo de recursos em Ativos Alvo pré-determinados, de modo
que a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre outros fatores, do trabalho da
Gestora e da Cogestora de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos
disponiveis para investimento.

A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio previamente a respectiva subscri¢do ou aquisi¢éo pela Classe, na forma
exigida pela regulamentacgdo aplicavel. Em funcéo da inexisténcia de compromisso de alocacgéo de recursos da
Oferta em Direitos Creditorios do Agronegécio pré-determinados, nao é possivel detalhar neste item as condicGes
de acréscimo, remogdo ou substituicdo dos direitos creditérios que serdo adotadas pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio a serem investidos.

A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverd, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade
e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

8.2 Informacao e descricao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes:

O Fundo e/ou a Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do
Cogestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da
Classe e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Em fungdo da inexisténcia de compromisso de alocacdo de recursos da Oferta em Direitos Creditérios do
Agronegdcio pré-determinados, ndo é possivel detalhar se referidos ativos contardo com garantias uma vez que
estes poderdo ou ndo contar com garantias.

8.3 Informagdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados:

A Classe ndo poderé realizar operagdes com Derivativos, excetuadas as operagoes realizadas exclusivamente para
prote¢do das posi¢Bes detidas a vista, até o limite dessas, de maneira a evitar descasamento de fluxo.

8.4 Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecao dos ativos:

As aplicagdes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de liquidez, em
Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto no Anexo | e na regulamentacéo aplicavel.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Ativos Alvo passiveis de aquisi¢do pela Classe, (ii) a amplitude da
Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificacdo de Cedentes/Endossantes e Devedores, ndo é possivel
precisar 0s processos de origem dos Ativos Alvo e as politicas de concessdo de crédito adotadas pelos
Cedentes/Endossantes.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio investidos pela Classe serdo adquiridos de acordo com a Politica
de Investimentos.

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdo originados de operagOes relacionadas com a produgdo,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios e poderao ser cedidos
para a Classe ou emitidos diretamente em favor da Classe, nos termos do Regulamento.

Poderédo ser constituidas garantias reais sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio.
Poderd ser assumida obrigagdo pelos Cedentes/Endossantes, conforme o caso, de forma solidaria com os
respectivos Devedores, nos termos do artigo 296 do Codigo Civil, pelo pontual e total liquidagdo de Direitos

Creditérios do Agronegdcio cedidos a Classe, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo ou Contratos
de Endosso.
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Tendo em vista (i) a natureza variada dos direitos creditdrios passiveis de aquisi¢do pela Classe; (ii) a amplitude
da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes/Endossantes e Devedores, ndo é possivel
precisar os processos de origem dos direitos creditorios e as politicas de concessdo de crédito adotadas pelos
Cedentes/Endossantes.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de cessdo e/ou
termos de cessdo (“Contratos de Cessdo”), contratos de promessa de endosso e/ou termos de endosso (“Contratos
de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos cedentes (“Cedentes”)/endossantes (“Endossantes”),
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares; (ii) da subscrigdo de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, independentemente do regime de distribuigdo, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposicdes do Anexo | do Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e/ou (iii) negociacdo em
mercado organizado.

O Cogestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio (“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio (“Emitentes”), e/ou dos
Cedentes/Endossantes, previamente a aquisicdo de direitos creditdrios. O disposto neste item ndo impede o
Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos direitos creditorios, bem como de
realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou Cedentes/Endossantes.

A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegdcio considerados ndo-padronizados nos termos do
Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175.

Critérios de Elegibilidade dos direitos creditérios

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios de elegibilidade, a serem verificados pela Consultora Especializada e validados pelo Gestor, previamente a
cessdo e na respectiva data de aquisicdo dos direitos creditorios (“Data de Aquisi¢do”), de modo que apenas sdo
passiveis de aquisi¢do pela Classe os direitos creditorios que, na Data de Aquisi¢ao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) apenas Direitos Creditérios do Agronegdcio performados poderdo ser adquiridos;

(i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio deverao ser representados em moeda corrente nacional ou, no caso
de cédulas de produto rural cuja liquidagdo ndo seja financeira, esta deverd ser adquirida com um arranjo
prévio para alienagdo dos produtos rurais em moeda corrente nacional;

(iii)  os Direitos Creditorios do Agroneg6cio ndo poderdo estar vencidos no momento da aquisicao;

(iv)  os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo poderéo ter data de vencimento posterior a 90 (noventa) dias
de antecedéncia do Prazo de Durag8o das Cotas Seniores em circulagdo;

(v)  os respectivos Devedores deverdo, conforme o caso, (a) estar devidamente habilitados na Secretaria da
Fazenda e possuir CNAE enquadrado em atividades relacionadas ao agronegécio; ou (b) comprovar a
destinagdo dos recursos recebidos em decorréncia da cessdo dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio em
atividades relacionadas com a producéo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos
OU iNsUMOS agropecuarios;

(vi) os respectivos Devedores ndo poderdo constar em listas de empregadores que tenham submetido
trabalhadores a condi¢des andlogas a de escravo, mantido pelo Ministério do Trabalho e Emprego;

(vii) os respectivos Devedores deverdo estar regulares perante o IBAMA, conforme atestado mediante a emisséo
de certificado de regularidade do IBAMA,

(viii) considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Classe, deverdo ser
observados os seguintes limites de concentragdo em relagdo aos Cedentes/Endossantes (“Limites de
Concentracdo Cedentes™):

Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio Percentual em relagéo ao Patrimoénio Liquido

Cedidos pelo mesmo Cedente/Endossante e

A 0,
por integrantes de seu Grupo Econdmico. até 10% (dez por cento)

Cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes/Endossantes e por

A 0,
integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 40% (quarenta por cento)

Cedidos pelos 10 (dez) maiores Cedentes/Endossantes e por

E00/ (i
integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 50% (cinquenta por cento)
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(ix)  considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Classe, deverdo ser
observados todos os seguintes limites de concentracdo em relacdo aos Devedores (“Limites de
Concentracéo Sacado”):

Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio Percentual em relagéo ao Patriménio Liquido

Devidos pelo mesmo Devedor e por

C Eop (i
integrantes de seu Grupo Econdmico. até 5% (cinco por cento)

Devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores e por integrantes

4 D20/ (v .
de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 25% (vinte e cinco por cento)

Devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores e por integrantes

A 0,
de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 40% (quarenta por cento)

(x)  aClasse nao podera adquirir Direitos Creditorios do Agronegocio devidos por Devedores (a) em processo
ou que tenham apresentado pedido de recuperagdo judicial ou pedido de homologagdo de plano de
recuperacdo extrajudicial, independentemente do deferimento e/ou homologacéo, (b) que estejam sob
negociacdo preventiva a pedido de recuperacdo judicial ou homologacdo de plano de recuperagdo
extrajudicial, incluindo por meio de conciliagdes e/ou mediac¢des antecedentes; (c) que tenham ingressado
com pedido de antecipacao judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2004, conforme alterada (“Lei 11.101”), e medidas antecipatorias (ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdicdo) ao pedido de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial e/ou quaisquer medidas com
efeitos similares as medidas previstas na Lei 11.101 que visem a suspensdo de quaisquer créditos devidos
pelo Devedor; (d) sujeito a qualquer outro procedimento de efeito semelhante aos subitens acima;

(xi)  considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Classe, os Direitos
Creditérios do Agronegacio representados por CPR-F cujos ativos em estoque dados em garantia real ndo
sejam grdos, commaodities, lavouras, produtos beneficiados ou insumos poderdo representar, no maximo,
20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido;

(xii) aClasse ndo podera adquirir Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos de operagdes cujo Devedor seja
parte relacionada do respectivo Cedente/Endossante; e

(xiii) a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegécio cujos Devedores estejam
inadimplentes perante a Classe, exceto se o respectivo Devedor estiver inadimplente por periodo inferior
a 60 (sessenta) dias.

Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e o valor
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data
de Aquisicdo.

Na hipétese de o Direito Creditério do Agronegdcio elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da carteira, tampouco
havera direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais.

No caso de Direitos Creditérios do Agronegécio originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Cogestor ou
partes a eles relacionadas, (i) ndo serdo observados os Limites de Concentracdo Cedentes e (ii) oS respectivos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, nesse caso, deverdo ser passiveis de registro em entidade registradora.

Ativos Imobiliarios do Agronegécio

A aquisicdo dos Ativos Alvo poderé ser realizada a vista ou a prazo, ou ainda por meio de permuta, com entrega
de &rea construida ao vendedor, ou dagdo em pagamento, ou integralizacdo de imével em uma SPE e/ou em um
FIAGRO e/ou FII por parte do proprietario e aporte dos recursos pela Classe, nos termos da regulamentacao
aplicivel. Adicionalmente, poderd ser contratado em nome da Classe, escritorio de advocacia para fins de
auditorias juridica, técnica e ambiental a serem realizadas no &mbito da aquisicdo dos Ativos Alvo, e com base em
termos usuais de mercado utilizados para aquisi¢des imobiliarias.

Os imoveis ou direitos reais a serem adquiridos pela Classe deverdo estar localizados em territério brasileiro.

A Classe podera realizar construcdes, reformar ou benfeitorias nos Ativos Alvo, com o objetivo de potencializar
os retornos decorrentes de sua exploragao.

O Administrador, poderé efetuar, diretamente ou por meio de SPE e/ou de FlIl e/ou de FIAGRO, investimento de

aquisicdo de Ativos Alvo para o desenvolvimento e construgdo de projetos ja executados ou em desenvolvimento
e construcdo, desde que tais investimentos sejam compativeis com o cronograma fisico-financeiro das obras
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previstas nos respectivos projetos imobiliarios rurais e o investimento esteja de acordo com a Politica de
Investimentos da Classe. Quando o investimento da Classe se der em projetos imobiliarios rurais em construcao
ou reforma, cabera ao Administrador, independentemente da contratagdo de terceiros especializados, exercer
controle efetivo sobre o desenvolvimento ou reforma do projeto.

Sem prejuizo do disposto acima, podera ser contratado terceiro especializado para o gerenciamento das obras, para
controle dos desembolsos, conforme medic8es durante a etapa de desenvolvimento e construcdo dos Ativos Alvo,
sendo certo que, caso haja a contratacdo de terceiros em situacdo de conflito de interesses, devera ser aprovado em
assembleia de Cotistas.

Os imaveis rurais a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliacdo pelo Administrador, Gestor ou terceiro
independente, observando, no minimo, os requisitos previstos na regulamentacao aplicavel. Os imoveis rurais a
serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliacdo pelo Administrador, Gestor ou terceiro independente,
observando, no minimo, os requisitos previstos na regulamentacéo aplicavel.

A Classe podera adquirir imoveis rurais sobre os quais tenham sido constituidos dnus reais anteriormente ao seu
ingresso no patrimdnio da Classe. Ainda, posteriormente ao seu ingresso no patriménio da Classe, podera o Gestor,
em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, relativamente a operac6es
relacionadas a carteira de ativos da Classe, bem como constituir 6nus reais sobre imdveis rurais integrantes do
patriménio da Classe para garantir obrigacGes por ela assumidas.

Participacées do Agronegdcio

As seguintes regras sdo aplicéveis aos investimentos em participagdes realizados pela Classe.

Deverdo ser asseguradas a Classe (i) a participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na defini¢do da politica
estratégica e na gestdo das participagdes societérias; e (ii) a observancia pelas emissoras das debéntures simples, no
minimo, das préaticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

A Classe participara do processo decisdrio das sociedades investidas, seja por meio da detengdo de participacéo
societaria que componha o respectivo bloco de controle das sociedades investidas, da celebracdo de acordo de
acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda, pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou
adocdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administracdo, observadas as excegdes
previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

As sociedades investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa previstas no Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175.

Ativos Recuperados

Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da
Classe ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Ativos Alvo vencidos e ndo pagos
(“Ativos Alvo Inadimplidos™), seja por forga de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) da¢ao
em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo,
nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus melhores esforgos
para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua natureza, valor
intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os seus esforgos na
tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-
los a terceiros para fins de recuperacgéo do investimento nos Ativos Alvo, cabera ao Gestor providenciar o registro
da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo
qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e
proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do
Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do
Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidacdo judicial
ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagcdo do Administrador; (v) ndo sdo
passiveis de execucao por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo
podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nao serao, sob qualquer hipétese, adquiridos como

parte da Politica de Investimentos da Classe, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento
da Classe.
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Verificacdo do Lastro quando da Aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de direitos e titulos representativos de crédito, Gestor deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada.

As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem devem ser disponibilizados e
mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as
informag6es periddicas e eventuais da Classe.

O Gestor, no ambito do Contrato de Formalizagdo, Cobranca e Consultoria, contratou a Consultora Especializada
para, entre outras atividades, realizar a verificacdo do lastro, ficando ali acordadas as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacao.

Nos termos do art. 36, 85°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor sera responsavel pela
fiscalizacdo da atuagdo da Consultora Especializada no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis
a verificacao.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio

Os servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegécio ndo registrados em entidade
registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos Documentos
Comprobatoérios, serdo prestados pelo Custodiante.

Sdo atribui¢des do Custodiante, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel:
() realizar a liquidagéo fisica ou eletr6nica e financeira dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo
aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da classe ou,
se for o caso, em conta vinculada; e

(iii)  realizar a guarda da documentagdo relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios do Agronegacio.

Em razéo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios do Agronegocio cedidos e expressiva
diversificacdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o Custodiante est autorizado a
efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios do Agronegécio por amostragem, sempre que permitido
pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos no Complemento
Il a do Anexo do Regulamento.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis da
sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessérias.

Disposicoes gerais e vedacoes aplicaveis a Classe

Os rendimentos obtidos com a carteira da Classe deverdo ser utilizados para pagamento de amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos aos Cotistas da Classe, sendo permitida a aplicacdo de rendimentos em novos Ativos
Alvo (revolvéncia), observada a Ordem de Alocacéo de Recursos.

A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial, cuja exposic¢ao seja sempre, no maximo, o valor do Patrimdnio Liquido.

A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais opera¢des de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

E vedado a Classe:
Q) aplicar no exterior recursos captados no Pais;
(if)  salvo aprovac@o em assembleia de Cotistas e observado o disposto no item “Objetivo e Ativos Alvo” da

Clausula 1.1 do Anexo | do Regulamento, a realizacdo de opera¢es quando caracterizada situacdo de
conflito de interesses entre:
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a. a Classe, 0 Administrador, o Gestor ou o Cogestor;

b. a Classe e os Cotistas que detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento)
do patrimdnio da Classe; e

c. a Classe e o representante dos Cotistas;
(ili)  aconstituicdo de 6nus reais sobre 0s iméveis rurais, exceto para garantir obrigacGes assumidas pela Classe.

A Classe poderad participar de operacGes de securitizacdo por meio de cessdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio de que seja titular.

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizacdo das cotas,
como, por exemplo, eventos de avaliacéo e liquidagéo:

Patriménio Liquido Negativo

Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pelo
Administrador na hipotese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

Eventos de Avaliacdo

As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagao (“Eventos de Avaliacdo”):

0] Inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor e/ou pelo Cogestor de seus deveres e
obrigacfes previstos no Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante, Gestor
e/ou pelo Cogestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e/ou 0 Cogestor ndo o faca no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da notificacao;

(i)  Aquisicho, pela Classe, de Ativos Alvo que estejam em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento no momento de sua aquisi¢&o;

(iii)  Rendncia do Gestor e/ou do Cogestor, sem que tenham sido tomadas as providéncias previstas no
Regulamento;

(iv)  caso, em 3 (trés) Datas de Verificagcdo consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, verifique-
se que:

(@ o indice de Inadimpléncia 60 Dias seja igual ou superior a 6% (seis por cento);
(b) o indice de Inadimpléncia 90 Dias seja igual ou superior a 4% (quatro por cento);
() o indice de Pagamento ao Cedente seja igual ou superior a 10% (dez por cento);
(d) o indice de Recompra seja igual ou superior a 6% (seis por cento); e

(e) o indice de Renegociagio seja igual ou superior a 2% (dois por cento).

(v)  caso ocorra a inobservancia do Indice de Subordinacdo e nfo haja sua readequacio nos termos do
Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (i) pela liquidagdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, estipulando os procedimentos
para a liquidacdo da Classe, independentemente da convocagéo de nova Assembleia Especial de Cotistas.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas acima, a
referida Assembleia de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacao
da Classe.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de Ativos Alvo

deverdo ser imediatamente interrompidos, até que a decisdo final proferida em Assembleia Especial de Cotistas
convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de aquisicao de Ativos Alvo pela Classe.
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Eventos de Liguidacdo Antecipada

Sem prejuizo de outras hip6teses previstas na legislacdo aplicavel, sdo considerados eventos de liquidagdo
antecipada da Classe (“Eventos de Liquidacdo Antecipada”):

Q) (a) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia do Agente de Formalizacdo e Cobranga; ou (b) o pedido de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submisséo a qualquer
credor ou subclasse de credores de pedido de negociacéo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado
pelo Agente de Formalizacdo e Cobranca, independentemente de ter sido requerida homologag&o judicial
do referido plano.

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento
de Liquidacdo Antecipada; e

(iii)  por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora, imediatamente: (i) interrompera
a aquisi¢do de Ativos Alvo; e (ii) passara a aplicar a Ordem de Alocagdo de Recursos descrita na Clausula 6.1.2.
do Anexo | do Regulamento (“Amortizacdo Sequencial”).

Caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso por qualquer hipétese que decorra do desenquadramento dos
indices de Monitoramento e seja verificado por 6 (seis) Datas de Verificagdo consecutivas o cumprimento dos
indices de Monitoramento, a Administradora devera interromper a Amortizagio Sequencial e retomar a
Amortizacdo Programada.

8.6 Descricéo dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo.
Além da Administradora, do Custodiante e da Gestora, também foram contratados:

i Custodiante: o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25
de abril de 2003, para prestar os servicos de custddia, conforme descrito no item 4.21 do Regulamento, referente
a Classe (“Custodiante™).

ii Escriturador: Sera o Administrador, acima qualificado, para prestar os servigos de escrituragdo das cotas da
Classe Unica (“Escriturador™).

iii Cogestor: Sera a CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e estado
de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 413, 20° andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n° 40.962.925/0001 -
38, autorizado & prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliérios de acordo com
0 Ato Declaratdrio n® 19.613, de 08 de marco de 2022, para atuar como cogestor da carteira de ativos da Classe
Unica (“Cogestor™).

iv Consultor Especializado: Sera contratada pelo Gestor, nos termos do art. 30, inciso |, do Anexo Normativo VI
da Resolucdo CVM 175, em nome da Classe, a CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA,,
sociedade limitada com sede na cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Avenida Edilson Lamartine
Mendes, 536, pavimento superior, CEP 38045-000, inscrita no CNPJ sob o n° 34.250.750/0001-33 (“Agente de
Formalizacdo e Cobranca” ou “Consultora Especializada™) para prestar ao Fundo os servigos de consultoria
especializada com relagdo aos Ativo Alvo, observado o disposto no Regulamento, no “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Formalizacdo de Créditos do Agronegécio, Cobranca de Créditos do Agronegdcio Inadimplidos,
Consultoria de Crédito e Outras Avengas” (“Contrato de Formalizagdo, Cobranca e Consultoria”) e na
regulamentacdo aplicavel.
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9.1 Informac®es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:

A Classe esta realizando a primeira emissdo de Cotas. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

a) namero de direitos creditorios cedidos e valor total: ndo aplicavel, uma vez que ndo existem Direitos
Creditorios do Agronegécio pré-determinados.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos: nao aplicavel, uma vez
que ndo existem Direitos Creditérios do Agronegécio pré-determinados.

c) prazos de vencimento dos créditos: ndo aplicavel, uma vez que ndo existem Direitos Credit6rios do
Agronegdcio pré-determinados.

d) periodos de amortizagdo: ndo aplicavel, uma vez que ndo existem Direitos Creditorios do Agronegécio
pré-determinados.

e) finalidade dos créditos: ndo aplicavel, uma vez que ndo existem Direitos Creditérios do Agronegocio
pré-determinados.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos: as Cotas Seniores nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Cogestor, ou de qualquer instituicdo pertencente
ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio adquiridos pela Classe, a exclusivo critério da Gestora e do Cogestor, poderdo ou ndo contar
com garantias.

9.2 Descricéo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes
de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagéo acerca do carater definitivo, ou ndo, da
cessdo:

A cessdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird
a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos
Creditérios do Agronegécio, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais
procedimentos aplicaveis a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio a Classe serdo descritos nos
respectivos contratos de cessdo.

9.3 Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditdrios, por devedor, em relacéo ao valor total dos
creditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados:

A Classe pode investir em carteira de Direitos Creditorios diversificada, com natureza e caracteristicas distintas.
Serdo observados os seguintes limites de concentragdo para Cedentes/Endossantes:

Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Percentual em relagéo ao Patriménio Liquido

Cedidos pelo mesmo Cedente/Endossante e por integrantes de

A 0,
seu Grupo Econdémico. até 10% (dez por cento)

Cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes/Endossantes e por

A 0,
integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 40% (quarenta por cento)

Cedidos pelos 10 (dez) maiores Cedentes/Endossantes e por

E00/ (i
integrantes de seus respectivos Grupos Econémicos. até 50% (cinquenta por cento)

Adicionalmente, serdo observados os seguintes limites de concentracdo para Devedores:

Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio Percentual em relagéo ao Patriménio Liquido

Devidos pelo mesmo Devedor e por

‘C0s (i
integrantes de seu Grupo Econdmico. até 5% (cinco por cento)

Devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores e por

« o20n (i .
integrantes de seus respectivos Grupos Econdmicos. até 25% (vinte e cinco por cento)

Devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores e por

A 0,
integrantes de seus respectivos Grupos Econémicos. até 40% (quarenta por cento)
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9.4 Descricéo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito:

Tendo em vista que os Ativos Alvo a serem adquiridos pela Classe poderédo ser variados e de naturezas distintas,
ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descrigdo dos processos de originagao ou da
politica de concessdo de crédito adotada por cada cedente quando da originagao dos Direitos Creditérios, tampouco
os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

9.5 Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condicbes de pagamento:

Tendo em vista que as carteiras de Direitos Creditérios do Agronegécio que venham a ser adquiridas pela Classe
terdo processos de originagdo e de politicas de concessao de crédito variados e distintos, a Classe adotara, por meio
do Gestor em conjunto com o Agente de Formalizagdo e Cobranca, para cada carteira de Direitos Creditdrios
especifica, diferentes estratégias e procedimentos de cobranca nos esforgos de cobranca dos pagamentos de tais
Direitos Creditdrios do Agronegdcio especificos. Sem prejuizo, com relagdo aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio objeto de Contratos de Cesséo ou Contratos de Endosso, serdo adotados os seguintes procedimentos
de cobranca e pagamento pelo Agente de Formalizacdo e Cobranca:

0] Em até 3 (trés) dias da assinatura do respectivo instrumento de aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio objeto de Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso, conforme a natureza dos respectivos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, serdo enviados aos respectivos Devedores, conforme aplicavel: (a) o
boleto bancério de cobranca de tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e (b) a notificacdo da cessdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio a Classe, em atendimento ao artigo 290 do Coédigo Civil,
conforme aplicavel.

(i) O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio sera sempre realizado na Conta da Classe, de
titularidade da Classe.

(iii)  Em se tratando de Direitos Creditérios do Agronegécio objeto de Contratos de Cessdo ou Contratos de
Endosso de valores considerados elevados pelo Agente de Formalizacdo e Cobranga, com relagdo ao ticket
médio da carteira da Classe, a notificacdo descrita no item (i)(b) acima sera realizada através de “Carta
Registrada com Aviso de Recebimento — AR”. Em todos os outros casos, a referida notificacdo sera
realizada mediante correspondéncia simples ou através de “E-mail Comprova”. A critério do Agente de
Formalizacdo e Cobranca, também podera ser enviado um e-mail aos respectivos Devedores, solicitando
confirmagc&o, por escrito ou por meio de ligagdo gravada, acerca da existéncia e da legitimidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

(iv)  Caso um Direito Creditério do Agronegécio objeto de Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso ndo
seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 15 (quinze) Dias Uteis do seu vencimento, o titulo representativo do
Direito Creditério do Agronegdcio sera levado a protesto no competente cartério de protesto. Caso o
protesto ndo seja sustado tempestivamente pelo respectivo Devedor, o Agente de Formalizagdo e Cobranca
entrard em contato com o Devedor e, conforme o caso, o respectivo Cedente para iniciar as tratativas de
renegociacao do pagamento do Direito Creditério do Agronegécio inadimplido.

(v)  Durante o processo de acompanhamento e cobranga dos Direitos Creditrios do Agronegdcio objeto de
Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso, poderd ser concedida prorrogacéo, desconto ou parcelamento
dos valores dos Direitos Creditérios do Agronegdcio objeto de Contratos de Cessdo ou Contratos de
Endosso, dentre outras alternativas extrajudiciais consideradas eficazes para o recebimento dos valores
referentes a tais Direitos Creditorios do Agronegdcio. As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o
prazo maximo de 35 (trinta e cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas
inicialmente em prazo inferior a0 prazo maximo aqui previsto.

(vi) N&o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, a Classe iniciard o
procedimento de cobranca judicial contra o respectivo Devedor e, se for o caso, 0s eventuais coobrigados,
de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso, ou, ainda, de
excussao das Garantias nos termos permitidos em lei.

Especificamente, a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos devidos por partes
relacionadas ao Agente de Formalizacdo e Cobranca serd realizada pela Gestora, mediante a adocdo de
procedimentos extrajudiciais e judiciais, nos termos aqui descritos. Caso aplicavel, o Agente de Formalizagéo e
Cobranca podera subcontratar parte da atividade de cobranga a terceiros, sempre observadas os termos do
Regulamento e as especificidades de cada Direito Creditério do Agronegdcio.
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9.6 Informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporao o patriménio do emissor, compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada
para efeito desse calculo:

A Classe podera adquirir Ativos Alvo de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem
0 compromisso da Gestora de concentracdo em Ativos Alvo de natureza especifica ou originados em um segmento
econdmico especifico. N&do é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a
descricao das caracteristicas de todos os Ativos Alvo que poderao ser adquiridos pela Classe, tampouco os fatores
de risco especificos a eles associados.

Né&o obstante, considerando informagdes a respeito de créditos da mesma natureza dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, levando em consideragdo pagamentos feitos em até 90 dias apds vencimento dos recebiveis,
verificou-se um nivel de inadimpléncia de 0% em 2022, 0,1% em 2023, 0,6% em 2024 e 0,6% em 2025, observado
que foram considerados os periodos de 12 meses entre marco € abril de cada ano, a fim de contabilizar os 90 dias
de margem pdés vencimento. Durante os mesmos periodos acima, o pré-pagamento dos referidos créditos foi de
37,6% em 2022, 38,7% em 2023, 39,6% em 2024 e 40,4% em 2025.

Metodologia: para os célculos acima indicados foram utilizados dados do relatério elaborado pela auditoria
independente KPMG, que, por sua vez, elaborou referido relatério a partir da leitura de bases de dados das carteiras
de fundos de investimentos nos quais o Consultor Especializado do Fundo, Ceres Investimentos e Consultoria
Ltda., também atua como consultor especializado, compostas por créditos da mesma natureza dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, para o periodo compreendido entre outubro de 2020 e setembro de 2025 (60 meses).

9.7 Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaragédo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informagdes que o administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito,
ainda que parciais:

Tendo em vista que a Classe podera adquirir Ativos Alvo de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Ativos Alvo de natureza especifica ou
originados em um segmento econémico especifico, a Gestora declara que ndo had como obter um parametro de
referéncia para as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos Ativos Alvo que comporao o patrimdnio da Classe.

9.8 Informacao sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacao de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados:

Considerando que ndo ha Ativos Alvo pré-determinados, ndo é possivel detalhar eventuais situagdes de
pré-pagamento ou seus efeitos sobre a rentabilidade das Cotas Seniores. Contudo, de forma geral, o pagamento
antecipado dos Ativos Alvo poderd implicar no recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto
esperado pela Classe, em razdo de desconto concedido no pré-pagamento. A Classe podera ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos nas mesmas condicGes, afetando negativamente da sua rentabilidade.

9.9 Identificacio de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacéo, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

N&o aplicavel. Vide item 9.8 acima.

9.10 Descricdo das principais disposi¢cBes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as funcbes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servi¢o, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacéo dos valores
recebidos quando da liquidacéo dos direitos creditérios:

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira da Classe, inclusive
dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servi¢co com relacédo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacédo, incluindo mencéo quanto a eventual execucéo de garantias;

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditério do Agronegocio inadimplido, pelo prestador de servigo devidamente contratado para o
monitoramento e cobrancga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do Regulamento.
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c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagdo a validacdo das condigGes
de cessao dos direitos creditorios e a verificagdo de seu lastro;

Observadas as disposi¢cdes do Regulamento, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
podera ser realizada por amostragem, nos termos da RCVM 175.

Com relacdo aos Direitos Creditorios do Agronegécio objeto de Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso,
serdo adotados os seguintes procedimentos e parametros pelo Agente de Monitoramento e Cobranca em relacédo a
quantidade de Direitos Creditérios do Agronegdcio:

Procedimentos

(@) obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério do Agronegécio junto a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos
documentos comprobatérios; e

(b)  selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio sera obtida de forma aleatéria (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteando-se o ponto de partida; e (3) a cada “K”
elementos, retirando-se uma amostra.

Seré selecionada uma amostra obedecendo-se aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e dos seguintes
parametros estatisticos:

3 N xz2Xpx(1—p)
"TMEEx(N-D+22xpx(1-p)

sendo:

n = tamanho da amostra;

N = totalidade de Direitos Creditorios do Agronegdcio;
z (critical score) = 1,96;

p (proporcéo a ser estimada) = 50%, e

ME (erro médio) = 5,8%.

Base de selecdo e critério de selecdo

(c) a populagdo base para a selecdo da amostra compreenderd os do Agronegocio em aberto (vencidos e a
vencer) e os Direitos Creditérios recomprados ou substituidos no trimestre de referéncia, e

(d) a selecdo dos Direitos Creditdrios do Agroneg6cio sera obtida da seguinte forma: (1) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para 0s 5 (cinco) Cedentes mais representativos que
tiveram Direitos Creditérios do Agronegdcio recomprados, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios do Agronegocio de maior valor; e (2) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Seré utilizado o software ACL para a extracdo da amostra.

Além da verificagdo por amostragem nos termos aqui previstos, sera verificado o lastro de 100% (cem por cento)
dos Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplidos ou substituidos em um trimestre.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relacdo a guarda da documentagéo
relativa aos direitos creditorios.

O Custodiante atuara na guarda eletronica dos documentos comprobatorios do lastro.
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9.11 Informacéo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢do de
direitos creditorios.

A taxa de desconto a ser aplicada na aquisicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sera definida, caso a caso,
e sempre no melhor interesse da Classe e dos Catistas.
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10.1 Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negdcio, €, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagdes de
securitizacéo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizagéo:

A Classe adquirird Ativos Alvo originados e/ou cedidos por um ou mais originadores e/ou cedentes, ndo sendo
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

10.2 Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditérios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacdes previstas
no item 10.1, devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em conformidade com
a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informacdes néo serdo exigiveis quando os
direitos creditdrios forem originados por institui¢des financeiras de demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

N&o aplicavel, conforme item 10.1 acima.
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11 . INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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11.1 Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios:

A Classe adquirira Ativos Alvo variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto,
descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Ativos Alvo.

11.2 Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacio de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do emissor ou do patriménio segregado, composto pelos
direitos creditdrios que lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio;
natureza da concentracdo dos direitos creditdrios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles
relativas:

N&o aplicavel, uma vez que nao existem Ativos Alvo pré-determinados.

11.3 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditdrios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e
a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social:

Né&o aplicavel, uma vez que ndo existem Ativos Alvo pré-determinados.

11.4 Informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emisséo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios.

N&o aplicavel, uma vez que ndo existem Ativos Alvo pré-determinados.
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12 RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES
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12.1 Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo, contemplando:

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicBes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, com a Administradora, com a Gestora, com a Cogestora ou com sociedades de seu conglomerado
econémico, podendo, no futuro, serem contratados pela Administradora, pela Gestora, pela Cogestora ou por
sociedades de seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em
quaisquer outras operacdes necessarias para a conducao de suas atividades. Conforme descrito abaixo, as partes
envolvidas na Oferta, conforme relacionamentos descritos nesta se¢éo, entendem que ndo ha conflito de interesse
na sua participacdo na Oferta. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo, a Administradora, a
Gestora e a Cogestora, bem como entre 0 Fundo e os Cotistas, dependem de aprovacdo prévia, especifica e
informada da Assembleia Geral.

a) vinculos societarios existentes;

Relacionamento entre a Gestora, o0 Coordenador Lider, o Custodiante e a Administradora

A Administradora, o Custodiante, o Coordenador Lider e a Gestora pertencem ao mesmo grupo econdémico, sendo
que a Gestora é o responsavel pela selecdo dos ativos adquiridos pela Classe. Assim, o Coordenador Lider e a
Gestora mantém relacionamento comercial frequente, entre os quais, o Coordenador Lider atuou e podera atuar
como distribuidor de fundos de investimento geridos pela Gestora. O Fundo, a Gestora e sociedades pertencentes
ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider
como instituicdo intermediaria lider de ofertas publicas da Classe e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico
para celebrar acordos e para a realizagéo de operacdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribui¢do por conta e
ordem, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducéo de suas atividades.

b) descricdo individual de transacg6es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

N&o hé transa¢des entre as partes com valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre 0 Fundo e a
Gestora dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em assembleia, nos termos da Resolucéo
CVM 175.
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13 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

P
[
@
=
@
o
@
=
@
=

L
@
w0
V)]
(g0]

I
=
]
)
(e
&)
-
O

87




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

P
[
@
=
@
o
@
=
@
=

L
@
w0
V)]
(g0]

I
=
]
)
(e
&)
-
O

88




I
=
]
)
(e
&)
-
O

1
@
w0
0
{¢)

P
[
@
=
@
o
@
=
@
=

13.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuigdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo:

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicéo, a Classe, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

Condicoes Precedentes da Oferta

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
inteiramente condicionado, mas ndo limitado, ao cumprimento e a integral satisfacdo, cumulativamente, das
seguintes condicoes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Caédigo Civil,
a exclusivo critério do Coordenador Lider (“Condi¢des Precedentes”):

(i) obtencdo e/ou manutencdo pela Classe, pela Administradora, pela Gestora e pelo Cogestor de todas e
quaisquer aprovagdes societarias, governamentais, regulatorias, de terceiros, credores e/ou sGcios que sejam
consideradas necessarias a celebracao, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de todos
e quaisquer negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta.
As aprovac0es descritas acima deverdo estar validas até a Ultima data de integralizacdo das Cotas Seniores
objeto da Oferta;

(i)  obtencéo do registro da Oferta perante a CVM;

(iii)  obtencédo e manutencdo, pela Administradora, do registro para colocacdo e negociacdo das Cotas Seniores
na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), conforme o caso;

(iv) aClasse e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolu¢cdo CVM 175, da Resolugéo
CVM 160 e dos "Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros”, no “Cédigo de Ofertas Publicas”, nas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” e no
“Cédigo de Distribui¢do de Produtos de Investimento”, todos da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) (em conjunto, os “Codigos ANBIMA”);

(v)  negociagdo, preparagdo e formalizacdo de toda a documentac@o necesséria a celebragdo, validade, eficacia,
exigibilidade, liquidacdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos neste Contrato de
Distribui¢do, em forma e substancia satisfatdrias ao Coordenador Lider e ao assessor legal da Oferta,
incluindo, mas nédo limitado aos documentos necessarios a realizagdo da emissdo das Cotas e da Oferta das
Cotas Seniores (“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condi¢Bes aqui previstas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

(vi)  fornecimento, em tempo habil, pela Gestora e pelo Cogestor ao Coordenador Lider, de todos os documentos
e informacdes corretos, completos, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(vii) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informacdes enviadas e declaragdes
feitas pela Administradora, pela Gestora e pelo Cogestor constantes dos Documentos da Oferta, sendo que
a Administradora e a Gestora serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisdo e
atualidade das informacg®es fornecidas por eles no &mbito deste Contrato de Distribuicdo e da Oferta, sob
pena do pagamento de indenizacéo;

(viii) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteracdo relevante ou
incongruéncia verificada nas informacfes fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de forma
relevante e negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma razoavel e
justificada, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(ix)  manutencao do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;
(x)  verificag8o de que a Administradora, Gestora, Cogestor, e suas respectivas afiliadas e/ou demais empresas

dos seus grupos econdmicos, estdo adimplentes com todas as obrigaces pecuniérias assumidas junto ao
Coordenador Lider e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou compromissos;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

aprovagdes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela analise e aprovagao da Oferta, tais
como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizac&o;

n&o ocorréncia de descumprimento das obrigagcdes da Administradora, da Gestora e do Cogestor previstas
no Contrato de Distribuicéo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem a
Administradora, a Gestora, ao Cogestor, as suas afiliadas e a Classe condicdo fundamental de
funcionamento;

sujeito as limitacGes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na Resolugdo CVM
160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgacdo da Oferta, bem como
das informacdes relativas a Administradora, a Gestora e ao Cogestor relevantes para a Oferta, por
qualquer meio;

aceitagdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo e remuneracao pela Classe, conforme o caso, de
todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturacédo e execucgao da Oferta, nos termos aqui
apresentados;

ndo ocorréncia, em relacdo ao Cogestor, & Gestora e/ou & Administradora, ou a qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econémicos, conforme aplicavel, de (a) liquidacéo, dissolucao, intervencdo, regime de
administracdo especial temporaria (“RAET”) ou decretagdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia,
intervencdo ou RAET, conforme aplicavel, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais sociedades
e ndo devidamente elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme definido abaixo); (d) propositura
por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (e)
ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial; ou (f)
qualquer procedimento similar ou antecipatério aos previstos nos itens anteriores;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, até 2 (dois) Dias Uteis antes da data da primeira integralizacio de
Cotas, da redagdo preliminar de seu parecer juridico (“Legal Opinion”) que devera ser emitido atestando a
adequacgdo juridica da documentacdo da Classe e da Oferta, de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até a data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores, da Legal Opinion mencionada no item 0 acima,
devidamente assinada;

cumprimento, pela Administradora, pela Gestora e pelo Cogestor, de todas as obrigacdes aplicaveis
previstas na Resolucdo CVM 160 e dos Codigos ANBIMA, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagao,
a observancia das regras de periodo de siléncio relativas & ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta,
conforme previstas na regulamentacéo emitida pela CVM,;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condi¢cBes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Administradora, da Gestora e do Cogestor, assim como de suas controladoras e controladas,
a exclusivo critério do Coordenador Lider;

inexisténcia de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra a pratica de corrupcéo ou atos lesivos a administracdo pablica ou de lavagem de dinheiro, incluindo,
sem limitagdo, as Leis n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, n® 9.613, de 03 de margo
de 1998, conforme alterada, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupgéo”), pelas Partes, por
qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou por qualquer de seus respectivos administradores
ou funcionérios;

encaminhamento de declaragdes de veracidade assinadas pelo Cogestor e Gestora, atestando que, na Data
de Inicio da Oferta e na data de celebracdo da referida declaracdo, todas informacGes prestadas aos
Investidores, bem como as declaracGes feitas pelo Cogestor e pela Gestora, constantes nos Documentos da
Oferta, sdo verdadeiras, corretas, suficientes, precisas, atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de exting¢do, por qualquer motivo, de qualquer autorizacéo, concessao ou ato administrativo

de natureza semelhante, detida pela Administradora, pela Gestora, pelo Cogestor, ou por qualquer de suas
respectivas controladas, necessario para a exploragéo de suas respectivas atividades principais;
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

gue os documentos apresentados pela Administradora, pela Gestora e pelo Cogestor, e/ou por suas afiliadas
ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido
nos Documentos da Oferta;

ndo terem ocorrido alteragBes relevantes na legislacdo e regulamentacdo em vigor relativas as Cotas
Seniores que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas Seniores aos
potenciais Investidores Qualificados;

recolhimento, pela Gestora e/ou Cogestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes
sobre o registro dos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a taxa de fiscalizacdo da CVM;

rigoroso cumprimento pelas Partes da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes obrigam-se, ainda, a
exigir que suas afiliadas procedam a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

0 Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham sido
estruturadas de forma a ndo simular a existéncia de negdcios e/ou operagdes para auferir beneficios fiscais
e tributérios;

existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma devidamente justificada, de
condigBes favoraveis de mercado para a implementacéo e finalizagdo da Oferta;

divulgacdo de informagdes da Classe, necessérias a preparacdo de toda a documentacao legal, em forma e
substancia satisfatorias a ANBIMA, nos termos dos codigos da ANBIMA aplicaveis, assim como
satisfatdrias ao Coordenador Lider; e

aceitacdo, pela Administradora, pela Gestora e pelo Cogestor de eventuais alteracGes dos termos e
condicBes do presente Contrato de Distribui¢do, no caso de ocorréncia da hipdtese de Market Flex,
conforme definido no Contrato de Distribuigéo, se aplicavel.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
enderego indicado na Secdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas™, na pagina 97 deste Prospecto.

13.2 Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscrigdo; b) a comissdo de coordenacéo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscricao; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes
do registro de distribuicéo; e h) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacédo da totalidade das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, podendo haver
alterac6es em eventual Distribuigdo Parcial.

Comissdes e Despesas

Custo Total Custo Unitario por % em Relagdo ao Valor | % em Relacédo ao

da Oferta (R$) Nova Cota (R$) Total da Oferta Valor Unitério

Comisso de Estruturagio e 15.840.000,00 33,00 3,30% 97,89%
Distribuigéo

Assessor Legal 127.863,61 0,27 0,03% 0,80%
Taxa de Registro na CVM 180.000,00 0,38 0,04% 1,13%
Taxa de Andlise na B3 13.386,30 0,03 0,01% 0,09%
Divulgagio - - 0,00% 0,00%
Taxa de Liquidacdo B3 - - 0,00% 0,00%
Outras Eventuais Despesas 10.000,00 0,03 0,01% 0,09%
Total 16.171.249,91 33,71 3,39% 100%

(6}

@

©]

)

Valores estimados com base na colocacdo do Montante Total da Oferta.
Valores estimados.
Custos arcados pela Classe.

Os custos totais da Oferta serdo arcado pela Classe.
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Os valores da tabela consideram o Montante da Oferta de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes
de reais).

Comissionamento

A remuneragdo da instituicdo intermediaria lider e de eventuais distribuidores contratados para os servigos de
distribuicdo das Cotas da Classe serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme estabelecido na
Resolugdo CVM 160 e devera observar uma taxa maxima de distribuicéo equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o limite maximo de 4,50% (quatro
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do volume captado na respectiva oferta (“Taxa Maxima de
Distribuicdo”).

A Taxa Maxima de Distribuicao sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior. Nos termos da Resolug&o
CVM 160, o coordenador lider podera destinar parte ou a totalidade da sua remuneragdo, a vista ou a prazo, aos
distribuidores contratados, conforme previsto no contrato de distribuicdo da oferta e/ou nos termos de adesdo ao
contrato de distribuicéo.

Pela prestacdo e execugdo dos servicos referentes & coordenacdo e distribuicdo da Oferta estabelecidos no Contrato
de Distribuicéo, o Coordenador Lider recebera comissao de coordenacdo, estruturagdo e distribuicdo no valor de
3,30% (trés inteiros e trinta centésimos por cento) flat incidente sobre o volume das Cotas subscritas e
integralizadas, com base no respectivo preco de integralizacdo ("Comissao de Coordenacéo e Estruturacéo™), a
qual sera paga através da Taxa Méaxima de Distribuicéo.

A Taxa Maxima de Distribuigio sera paga mensalmente por periodo vencido, até o 14° (décimo quarto) Dia Util do
més subsequente & prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas
da Classe.

O comissionamento ao Coordenador Lider podera ser acrescido dos valores relativos a todos os tributos, incluindo
impostos, contribuictes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive
em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre
0s pagamentos feitos ao Coordenador Lider no &mbito do Contrato de Distribuicéo, incluindo: (i) Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iii)
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —- COFINS, devidos, direta ou indiretamente, em
decorréncia das obrigacdes decorrentes deste Contrato de Distribuicdo, incidentes sobre as remunera¢des nesta
Secdo e/ou sobre o eventual ressarcimento de Despesas nos termos deste Contrato de Distribui¢do (“Tributos”).
Caso qualquer Tributo seja devido, a Administradora, 0 Cogestor ou a Gestora, conforme o caso, poderdo pagar
as quantias adicionais que sejam necessarias para que o Coordenador Lider receba, apds tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos
ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal previséo inclui quaisquer outros Tributos que porventura venham a
incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos Tributos
mencionados ja existentes.

Caso (a) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer Condi¢fes Precedentes ou
descumprimento de quaisquer das obrigagdes previstas neste Contrato que, em qualquer dos casos, decorram de
ato ou fato exclusivamente atribuido & Gestora, a suas afiliadas e/ou ao Fundo; (b) o presente Contrato seja resilido
involuntariamente por motivo imputavel a Gestora, suas afiliadas e/ou ao Fundo; ou (c) o presente Contrato seja
resilido voluntariamente pela Gestora, a Gestora pagard ao Coordenador Lider uma comissdo de 1% (um inteiro
por cento) incidente sobre o Montante Inicial da Oferta, em 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicag&o da n&o
realizacao da Emissdo (“Comissédo de Descontinuidade™).
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14.1 Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas:

Né&o aplicavel, uma vez que ndo existem Ativos Alvo pré-determinados.
14.2 Regulamento do fundo:

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do IPC, disponibilizado
no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado ap6s a conclusdo da Oferta, de forma que, ap6s a conclusdo da Oferta,
sugerimos que tal Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina na rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na se¢do 5.1 deste Prospecto.
Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo | do IPC, também anexo a este Prospecto.

14.3 Ultimas informagdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do
emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo:

Tendo em vista se tratar da 1% (primeira) emissdo de Cotas Seniores da Classe, este iniciard as suas atividades
somente ap6s a realizagdo da Oferta. Dessa forma, o Fundo e a Classe ainda ndo possuem
demonstragdes financeiras.

N&o obstante, quando disponivel, as demonstra¢@es financeiras do Fundo e da Classe poderédo ser obtidas no site
da Administradora, acessivel pelo link: https://www.btgpactual.com/asset-servicing, digitar o nome ou CNPJ do
fundo, selecionar a Classe e buscar por “Demonstragdes Financeiras”.

14.4 Demonstragfes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
Gltimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:

Considerando que a presente emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, este item
ndo é aplicavel.

14.5 Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao:
A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprovacdo, disponibilizados no Anexos | deste Prospecto.
14.6 Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima.

N4o aplicavel, uma vez que néo existem Ativos Alvo pré-determinados
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15.1 Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do representante
do emissor:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo,

Administrador: CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

15.2 Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servicos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040

Rio de Janeiro/RJ

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

E-mail:  ri.fundoslistados@btgpactual.com | OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
Gestor: CEP 22250-040

Rio de Janeiro/RJ
Telefone: +55 (11) 3383-2000
E-mail: ol-special-assets@btgpactual.com

Administrador:

15.3 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto:

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI E OIOLI SOCIEDADE DE
ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.108, 10° andar, Vila Olimpia

Séo Paulo — SP, CEP 04547-004

At.: Erik F. Oioli | José Alves Ribeiro Junior

E-mail: erik@vbso.com.br | jribeiro@vbso.com.br

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040

Coordenador Lider: Rio de Janeiro/RJ

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Assessor legal da Oferta:

15.4 Denominacdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstrac@es financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais:

O Fundo nao possui auditor responsavel pelas demonstrag@es financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais, por se tratar de fundo pré-operacional.
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15.5 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico dos prestadores de servicos
contratados em nome do fundo:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040

Rio de Janeiro/RJ

Telefone: +55 (11) 3383-2000

E-mail: ol-custodia-fidc@btgpactual.com

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040

Rio de Janeiro/RJ

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

E-mail:  ri.fundoslistados@btgpactual.com | OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, 413, 20° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-011

S&o Paulo/SP

E-mail: gestao@ceresasset.com.br

CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA.

Av. Edilson Lamartine Mendes, 536, Parque das Américas, CEP 38045-000
Uberaba/MG

E-mail: fiagro@ceresinvestimentos.com

Custodiante

Escriturador

Cogestor

Consultor Especializado

15.6 Declaracdo de que quaisquer outras informagbes ou esclarecimentos sobre o emissor e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao lider e as institui¢bes consorciadas e na CVM;

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Classe e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto
a Administradora, ao Coordenador Lider e & Gestora, cujos enderegos e telefones para contato encontram-se
indicados acima.

15.7 Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado:

A Administradora atesta que o Fundo foi registrado na CVM sob o n® 0025196, em 23 de outubro de 2025, e seu
registro encontra-se atualizado e em fase pré-operacional.

15.8 Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informacgdes contidas
no prospecto.

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrfes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periédicas
constantes da atualizacdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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16 OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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O material publicitario utilizado na Oferta é incorporado a este Prospecto, conforme Anexo I11.
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ANEXOS

ANEXO | REGULAMENTO DO FUNDO

ANEXO 11 ATO DE APROVACAO DA OFERTA

ANEXO 11 MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
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CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 FUNDO

PARTE GERAL

1.1 CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada (“Lei 8.668"), pela parte geral, Anexo Normativo VI da Resolugéo n® 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolug¢ao CVM
175" e “CVM’) e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo I, no que for aplicavel e nao conflitante com
0 Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, tera como principais caracteristicas:

Classe

Prazo de Duragao

Administrador

Gestor

Cogestor

Consultor Especializado

Classe unica.

Indeterminado.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira, com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margco de 2006
(“Administrador”), responséavel pela administracéo fiduciaria do Fundo.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, com sede na cidade e estado do Rio de Janein,
na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrito
no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, autorizado a prestagéo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratorio n° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Nos termos do art. 85, VI, da Resolugdo CVM 175, o Gestor contratou, em
nome da Classe, a CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,
com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 413, 20°
andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n°® 40.962.925/0001-38, autorizado a
prestacdo dos servigos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratérion® 19.613, de 08 de margo de
2022, para atuar como cogestor da carteira de ativos da Classe (“Cogestor”).

Nos termos do art. 30, inciso I, do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175,
o Gestor contratou, em nome da Classe, a CERES INVESTIMENTOS E
CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Uberaba,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Edilson Lamartine Mendes, 536,
pavimento superior, CEP 38045-000, inscrita no CNPJ sob o n°
34.250.750/0001-33 (“Agente de Formalizagdo e Cobrancga” ou “Consultora
Especializada”) para prestar ao Fundo os servigos de consultoria
especializada com relagao aos Ativo Alvo, observado o disposto neste
Regulamento, no “Contrato de Prestagdo de Servigos de Formalizagdo de
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CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Agente de Formalizagao
e Cobranga

Foro Aplicavel

Créditos do Agronegocio, Cobranga de Créditos do Agronegocio Inadimplidos,
Consultoria de Crédito e Outras Avengas” (“Contrato de Formalizagao,
Cobranga e Consultoria”) e na regulamentagédo aplicavel.

Nos termos do art. 30, inciso lll, do Anexo Normativo VIda Resolugdo CVM
175, o Gestor contratou, em nome da Classe, o Agente de Formalizagéo e
Cobrancga para prestar ao Fundo os servigos de formalizagao e cobrangca com
relagdo aos Ativo Alvo, observado o disposto neste Regulamento, no Contrato
de Formalizagao, Cobranca e Consultoria € na regulamentagao aplicavel.

OFundo, seus Caotistas, osdistribuidores de cotas por conta e ordem, o Gestor,
o Cogestor, seu Administrador e os demais prestadores de servigo do Fundo
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento
CAM B3’ e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer disputa ou
controveérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial,
da aplicagao, validade, eficacia, interpretacgao, violagdo e seus efeitos, das
disposigbes contidas no Regulamento do Fundo e seus Anexos, nas nomas
editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si
firmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, tera sede no municipio de Sdo Paulo, sera conduzida em
lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido
por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do
Regulamento CAM B3.

As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem
prejuizo a possibiidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefinicbes nos termos do Regulamento CAM B3. A
sentencaarbitral devera determinar aresponsabilidade final pelas despesas de
acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas
administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposigdo de honorarios de
sucumbéncia, bem como a determinacao de indenizagao e/ou de reembolso
por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de
pareceristas ou outros consultores.

As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro
da comarca da capital do estado de S&o Paulo, para (i) buscar a execugdo
especifica de disposigbes contratuais certas € liquidas, que ndo necessitem de
prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a execugdo de sentenca arbitral;
(iii) buscar a anulagao de sentenga arbitral nos termos da Lei n°® 9.307, de 23
de setembro de 1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipacbes de
tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeagio
de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

108



btqpactual

Regulamento
CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Encerramento W 31 de agosto de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” € “Apéndices”).

Denominacgao da Classe

CLASSE UNICA DO CERES BTG URA AGRO 2
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagéo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) condigbes de resgate e amortizacéo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composigao e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

1.4 O Apéndice de cada subclasse de cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagodes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes; e (i)
bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragao e Taxa de Gestao (conforme
definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definigdo nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de
interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposigbes mais especificas deverdo
prevalecer em relagao as disposi¢cdes genéricas, isto é, as disposi¢des do Apéndice se sobrepdem as
disposigbes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem
as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposicdes dos
Anexos e dos Apéndices sao aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices;
(vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no estado ou
na cidade de S&o Paulo e (b) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos temos do
Regulamento nao sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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2
21

2.2

23

2.4

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracio do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagao e rescisdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das cotas; (c)
auditoriaindependente; (d) custédia; (e) registro de direitos creditdrios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentagao que constitui o lastro dos
direitos creditorios; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratacao e rescisdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de
cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificag&o de risco
poragéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestao da carteira de ativos (exceto pela destituicdo ou substituicdo do Cogestor, que
dependera de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas pela maioria das Cotas
subscritas); (g) empresa especializada para administrar as locagdes ou arrendamentos de
imoveisrurais e aexploragao dodireito de superficie, assim como para monitorar e acompanhar
projetos e a comercializagao de imoveis rurais; (h) agente de cobranga; e, eventualmente, (i)
outros servigcos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigco. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacgéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais n&o serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrerem virtude darealizagdo de suas
operagoes.

N&o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos n&o altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por demais
prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.
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3
3.1

4.2

4.3

4.4

4.5

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O Fundo tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas & responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
assembleia geral de Cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; € no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscrigcdo, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacgao.

4.1.2 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacgéo.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativade sua participagéo na classe ou
subclasse de cotas, conforme o caso.

4.1.6 As deliberagbes da assembleia de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos presentes
(“Maioria Simples”), exceto as deliberagdes relativas destituicdo ou substituicdo de Prestador
de Servigco Essencial, que serdo tomadas pelo voto dos Cotistas que representem a maioria
das cotas subscritas do Fundo (“Quérum Qualificado”).

4.1.7 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Serao excluidos do codmputo dos quoruns de deliberagcéo as cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ousubclasse, quando houver, as disposi¢oes previstas neste 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
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5 DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS

PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas (“Cotistas”) a
valorizacgao e a rentabilidade de suas cotas (“Cotas”), conforme a poltica
de investimentos definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio
de aplicagédo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patimbnio
Liquido (conforme definido abaixo) em (i) titulos de crédito emitidos por
pessoas naturais e juridicas que integrem as cadeias produtivas do
agronegocio; (ii) direitos creditérios do agronegdcio; (iii) certificados de
recebiveis do agronegdcio e outros titulos de securitizagdo emitidos com
lastro em direitos creditorios do agronegdcio; (iv) certificados de recebiveis
imobilidrios e outros titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos
creditorios relativos a imoveis rurais, (v) certificados de recebiveis e outros
titulos de securitizagdo emitidos com lastro em ativos financeiros emitidos
por pessoas naturais ou juridicas que integrem as cadeias produtivas do
agronegdcio, e (vi) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
que invistam, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio
liquido em direitos creditdrios referidos nos subitens acima (“Direitos
Creditorios do Agronegocio”).

A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao esteja alocada em
Direitos Creditorios do Agronegécio podera ser alocada em:

Objetivo e Ativos Alvo

(A) Categoria “Financeiro” (“Ativos Financeiros do Agronegoécio
Financeiros”):

(i) ativos financeiros e valores mobiliarios emitidos por
pessoas naturais e juridicas que integrem as cadeias
produtivas do agronegocio;

(B) Categoria  “Imobiliaria” (“Ativos Imobilidrios do
Agronegécio”):

(i) quaisquer direitos reais sobre imdveis rurais;
(i) direitos creditdrios imobiliarios relativos a imoveis rurais;
(C) Categoria “Participagoes” (“Participagoes do Agronegocio”):

0] participacdes em sociedades que explorem atividades
integrantes das cadeias produtivas do agronegécio.

(D) Categoria “Outros” (“Outros Ativos do Agronegoécio” e,
quando referidos em conjunto com os Direitos Creditérios do

BTG Pactual
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Agronegocio, Ativos Financeiros do Agronegocio, Ativos
Imobiliarios do Agronegécio e Participagoes do Agronegocio,
“Ativos Alvo”):

0] cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos ativos referidos
nos incisos “A” a “C” acima, bem como nos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, o que inclui cotas de outros
FIAGRO, mas nao se limita a essa categoria de fundos

Adicionalmente, os recursos da Classe que nao estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poder&o ser alocados em (i) cotas de fundos de investimento
em renda fixa, inclusive os fundos de investimento geridos pelo Gestor ou
Cogestor, sem limitagao; (ii) titulos de renda fixa; e operagdes
compromissadas, exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento
de obrigagbes (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

Nao ha limites maximos de aplicagéo por (a) emissor, ou (b) devedor, em
funcdo de um percentual do Patrimdnio Liquido.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe, de seus Prestadores de Servigos Essenciais ou do Cogestor
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Nos termos do §1°, do artigo 31, do Anexo Normativo VI da Resoluggo
CVM 175, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegécio
originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Cogestor ou partes a
eles relacionadas, desde que:

(i) 0 Gestor, o Cogestor a entidade registradora dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e o custodiante dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio nao sejam partes relacionadas entre
si; e

(i) a entidade registradora dos Direitos Creditoérios do Agronegdcio

e o Custodiante dos Direitos Creditorios do Agronegocio néo
sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

As Cotas sao destinadas a investidores qualificados, nos termos do art.
Publico-Alvo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolugao CVM 30", respectivamente).

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na cidade
e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicZo financeira, com sede na
DL GIER LI ERN ST ERET cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n°59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de
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cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratdrio CVM
n® 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

Ovalorde cada Emissao, volume e valor unitario d e cada Cota, bem como
(=101 TET-F T IS - Yo [ -3 W O regime de distribui¢io seguiréo o disposto no instrumento que aprova a
Distribuicao de Cotas Emissao, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a primeira emisséo de Cotas, o Administrador e o Gestor, em
comum acordo, poderao deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,
Capital Autorizado sem a necessidade de aprovacgdo em assembleia especial de Cotistas,
desde que limitadas ao montante total de R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

Os Cotistas nao terdao qualquer direito de preferéncia para a subscrigao
DITCTR (e SO (Y I W= | de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
W\ [AYEEN S TETEEWAV o I ()= G ECII assembleia especial de Cotistas de e/ou pelo ato dos Prestadores de
Servigo Essenciais que aprovar a Emissao em questao.

As Cotas poderao ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no
mercado primario por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuigdo primariade titulos e valores mobiliarios ; e (ii) negociacdo
e liguidacdo no mercado secundario exclusivamente por meio do
Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa Balcéo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricdes
a negociagao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada bemcomo na Resolugdo CVM 175 e no presente
Regulamento. Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas poderéo
negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes
previstos neste Anexo. O Administrador fica, nos termos deste Anexo,
autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia
geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Negociacao

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo

Calculo do Valor da Cota (‘Patriménio Liquido”).

As Cotas possuem as caracteristicas descritas nos seus respectivos
Apéndices.

A integralizagdo de Cotas devera ser realizada em moeda corrente
nacional, observado, ainda, o disposto no Apéndice da Subclasse
Subordinada.

Integralizagdao, Resgate
Amortizagao das Cotas
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O resgate e a amortizagao de Cotas poderao ser realizados em moeda
corrente nacional ou por meio da entrega de bens e direitos, desde que
aprovado em sede de Assembleia Especial de Cotistas.

O Gestor, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocgao de Politica de Voto

A conta corrente de titularidade da Classe na qual serdo depositados (i)
Conta da Classe todos os recursos pertencentes a Classe; e (ii) quaisquer outros recursos
legitimamente recebidos relacionados a Classe (“Conta da Classe”).

2 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagéao judicial, faléncia, intervengzo,
liquidagao extrajudicial e/ou regime de administragao temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenagdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugcdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

3 ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ilhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que n&o constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

3.2 Sem prejuizo de outras despesas que venhama seraprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos

da Classe:
(i) despesas com Agente de Formalizagdo e Cobranga;
(i) despesas com a contratagdo do Cogestor;

(iii) despesas com consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as
atividades de analise, selecdo, acompanhamento e avaliagdo de empreendimentos
imobiliarios e demais ativos integrantes ou que possam viraintegrar a carteira de ativos;

(iv) despesas com empresa especializada para administrar as locagdes ou arrendamentos
de empreendimentos integrantes do patriménio da classe de cotas, a exploragéo do
direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializagdo dos
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3.3

4.2

respectivos imoveis e consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados das
companhias investidas para fins de monitoramento;

(v) gastos necessarios a manutencgéo, conservagao e reparos de imoveis integrantes do
patriménio do fundo;

(vi) despesas com registro de Direitos Creditorios do Agronegécio;

(vii)  despesas com servigos de originagdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos
Direitos Creditorios, e/ou verificacao de lastro dos Direitos Creditorios, conforme
aplicavel;

(viii) despesas com a contratagédo de atividades relacionadas a verificagdo de lastro;
(ix) gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatdrias;

(x) gastos necessarios a manutengéo, conservagao e reparos de imoveis integrantes do
patriménio do fundo;

(xi) encargos com empréstimos contraidos em nome da classe de cotas;
(xii)  prémios de seguro;

(xiii)  inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, dentro de limites
estabelecidos no regulamento; e

(xiv)  contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, sem limites.

As despesas incorridas na estruturagao, distribuicdo e registro das ofertas primarias de Cotas, conforme
aplicavel, poderao ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel
ou poderao ser arcados pelos subscritores das Cotas, caso assim deliberado quando da aprovagao de
cada Emisséo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

As aplicagdes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagdo
aplicavel.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Ativos Alvo passiveis de aquisi¢ao pela Classe, (ii) a amplitude
da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagao de Cedentes/Endossantes e Devedores, ndo
€ possivel precisar os processos de origem dos Ativos Alvo e as politicas de concessédo de crédito
adotadas pelos Cedentes/Endossantes.

Direitos Creditérios do Agronegocio

4.3 Os Direitos Creditérios do Agronegdcio investidos pela Classe serdo adquiridos de acordo com a
Politica de Investimentos.

4.4 Os Direitos Creditorios do Agronegdécio sao originados de operagdes relacionadas com a produggo,
comercializagao, beneficiamento ou industrializagao de produtos ou insumos agropecuarios e poderdo
ser cedidos para a Classe ou emitidos diretamente em favor da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

4.5 Poderao ser constituidas garantias reais sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio.

4.6 Podera serassumida obrigagido pelos Cedentes/Endossantes, conforme o caso, de forma solidaria com
os respectivos Devedores, nos termos do artigo 296 do Cédigo Civil, pelo pontual e total liquidagéo de
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4.7

4.8

4.9

4.10

Direitos Creditorios do Agronegécio cedidos a Classe, nos termos d os respectivos Contratos de Cess&o
ou Contratos de Endosso.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos direitos creditérios passiveis de aquisigao pela Classe; (i) a
amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes/Endossantes e
Devedores, ndo € possivel precisar os processos de origem dos direitos creditérios e as politicas de
concessao de crédito adotadas pelos Cedentes/Endossantes.

Os Direitos Creditdrios do Agronegocio serao adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de
cessao e/ou termos de cessao (“Contratos de Cessao”), contratos de promessa de endosso e/ou
termos de endosso (“Contratos de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos cedentes
(“Cedentes”)/endossantes (‘Endossantes”), acompanhados de todos os direitos, priviégios,
preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; (ii) da subscrigéo de
titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposigbes deste Anexo e da legislagdo e regulamentagao aplicaveis; e/ou (iii) negociagdo em
mercado organizado.

O Cogestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios
do Agronegécio (“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio
(“Emitentes”), e/ou dos Cedentes/Endossantes, previamente a aquisicao de direitos creditdrios. O
disposto neste item ndo impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a
aquisi¢ao dos direitos creditérios, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou
Cedentes/Endossantes.

A Classe nao podera adquirir Direitos Creditorios do Agronegécio considerados nao-padronizados nos
termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

4.11

(iii)
(iv)

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios do Agronegoécio que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pela Consultora
Especializada e validados pelo Gestor, previamente a cessao e na respectiva data de aquisicdo dos
direitos creditorios (“Data de Aquisi¢cao”), de modoque apenas sdo passiveis de aquisi¢do pela Classe
os direitos creditérios que, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

apenas Direitos Creditorios do Agronegécio performados poderédo ser adquiridos;

os Direitos Creditorios do Agronegocio deverao ser representados em moeda corrente nacional ou,
no caso de cédulas de produto rural cuja liquidagdo nao seja financeira, esta devera ser adquirda
com um arranjo prévio para alienagdo dos produtos rurais em moeda corrente nacional;

os Direitos Creditérios do Agronegdécio nao poderao estar vencidos no momento da aquisi¢ao;

os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo poderao ter data de vencimento posterior a 90 (noventa)
dias de antecedéncia do Prazo de Duracdo das Cotas Seniores em circulacio;

os respectivos Devedores deverao, conforme o caso, (a) estar devidamente habilitados na Secretaria
da Fazenda e possuir CNAE enquadrado em atividades relacionadas ao agronegdcio; ou (b)
comprovar a destinagéo dos recursos recebidos em decorréncia da cessao dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio em atividades relacionadas com a produgao, comercializagao, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios;

os respectivos Devedores ndo poderao constar em listas de empregadores que tenham submetido
trabalhadores a condi¢gbes analogas a de escravo, mantido pelo Ministério do Trabalho e Emprego;
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(vii)  osrespectivos Devedores deverdo estar regulares perante o IBAMA, conforme atestado mediante a
emissao de certificado de regularidade do IBAMA;

(viii)  considerando proformaaaquisigdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Classe, devergo ser

observados os seguintes limites de concentragdo em relagdo aos Cedentes/Endossantes (“Limites de
Concentracédo Cedentes”):

Caracteristicas dos Direitos = Percentual em relacao ao Patriménio

Creditérios do Agronegécio Liquido

Cedidospelomesmo Cedente/Endossantee | até 10% (dez por cento)
porintegrantes de seu Grupo Econémico.

Cedidos pelos 5 (cinco) maiores
Cedentes/Endossantes e porintegrantes de | até 40% (quarenta por cento)
seus respectivos Grupos Econdmicos.

Cedidos pelos 10 (dez) maiores
Cedentes/Endossantes e por integrantes de | até 50% (cinquenta por cento)
seus respectivos Grupos Econbmicos.

(ix) considerando pro forma a aquisigao dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela Classe, deverado ser
observados todos os seguintes limites de concentragdo em relagdo aos Devedores (“Limites de
Concentracéo Sacado”):

Caracteristicas dos Direitos = Percentual em relacao ao Patriménio

Creditérios do Agronegécio Liquido

Devidos pelo mesmo Devedor e por | até 5% (cinco por cento)
integrantes de seu Grupo Econémico.

Devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores
e por integrantes de seus respectivos | até 25% (vinte e cinco por cento)
Grupos Econdémicos.

Devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores

e por integrantes de seus respectivos | até 40% (quarenta por cento)
Grupos Econémicos.

(x) a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos por Devedores (a) em
processo ou que tenham apresentado pedido de recuperacao judicial ou pedido de homologagéo de
plano de recuperagao extrajudicial, independentemente do deferimento e/ou homologacao, (b) que
estejam sob negociagdo preventiva a pedido de recuperacao judicial ou homologacédo de plano de
recuperagao extrajudicial, incluindo por meio de conciliagdes e/ou mediagbes antecedentes; (c) que
tenham ingressado com pedido de antecipacgao judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n.°
11.101, de 9 de fevereiro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.101”), e medidas antecipatdrias (ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo) ao pedido de recuperacgdo judicial e/ou
extrajudicial e/ou quaisquer medidas com efeitos similares as medidas previstasnaLei 11.101 que
visem a suspensdo de quaisquer créditos devidos pelo Devedor; (d) sujeito a qualquer outro
procedimento de efeito semelhante aos subitens acima;
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(xi)

(xii)

(xiii)

4.12

considerada pro forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Classe, os Direitos
Creditérios do Agronegacio representados por CPR-F cujos ativos em estoque dados em garantia real
nao sejam graos, commodities, lavouras, produtos beneficiados ou insumos poderao representar, no
maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos de operagdes cujo Devedor
seja parte relacionada do respectivo Cedente/Endossante; e

a Classe nao podera adquirir Direitos Creditorios do Agronegocio cujos Devedores estejam
inadimplentes perante a Classe, exceto se o respectivo Devedor estiver inadimplente por periodo
inferior a 60 (sessenta) dias.

4.11.1 Parafins da verificacao dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisi¢ao.

4.11.2 Na hipétese de o Direito Creditério do Agronegocio elegivel deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade ap6s sua aquisi¢ao pela Classe tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco havera direito de regresso contra os Prestadores de
Servicos Essenciais.

No caso de Direitos Creditérios do Agronegdcio originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Cogestorou partes aeles relacionadas, (i) ndo serdo observados os Limites de Concentragdo Cedentes
e (ii) os respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio, nesse caso, deveréo ser passiveis de registro
em entidade registradora.

Ativos Recuperados

4.13

4.14

4.15

Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderéo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagao dos Ativos
Alvo vencidos e nao pagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por forga de: (i) expropriagéo de ativos;
(i) excussao de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) convers&o; (v) adjudicagdo ou arrematagdo
de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo
Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatorio que demonstre os seus esforgcos na tentativa de alienagcdo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nos Ativos Alvo, cabera
ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo de responsabilidade do Administrad or; (i)
ndao compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagao judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execugao por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
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possam ser;e (vi)nao podem seronerados, no todo ouem parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

4.16 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados nado serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, ndo devendo, portanto, ser
contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegécio

4.17 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos e titulos representativos de credito,
Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada.

4.17.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo de lastro por amostragem devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletrénica onde
estejam disponibilizadas as informagdes periddicas e eventuais da Classe.

4.17.2 O Gestor, no dmbito do Contrato de Formalizagao, Cobranga e Consultoria, contratou a
Consultora Especializada para, entre outras atividades, realizar a verificagdo do lastro, ficando
ali acordadas as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

4.17.3 Nos termos do art. 36, §5°, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cédo CVM 175, o Gestor sera
responsavelpelafiscalizagdo da atuacao da Consultora Especializada no tocante a observancia
as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custédia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio
4.18 Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nao registrados em

entidade registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios do Agronegocio
e dos Documentos Comprobatdrios, serdo prestados pelo Custodiante.

4.19 Sao atribui¢gbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:

(i) realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

4.20 Emrazado de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos
e expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagéo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
por amostragem, sempre que permitido pela legislagao e regulamentacao aplicaveis, realizando-a com
base nos parametros estabelecidos no Complemento Il a este Anexo.

4.21 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido trimestre, objeto de
verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

4.22 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagado, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Disposicbes gerais e vedacdes aplicaveis a Classe

4.23 Os rendimentos obtidos com a carteira da Classe deverédo ser utilizados para pagamento de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos aos Cotistas da Classe, sendo permitida a
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4.24

4.25

4.26

4.27

aplicagao de rendimentos em novos Ativos Alvo (revolvéncia), observada a Ordem de Alocagéo de
Recursos.

A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de
protecado patrimonial, cuja exposigao seja sempre, no maximo, o valor do Patrimdnio Liquido.

A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

E vedado a Classe:
(i) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(i) salvo aprovagdo em assembleia de Cotistas e observado o disposto no item “Objetivo e Ativos
Alvo” da Clausula 1.1 acima, a realizacdo de operagdes quando caracterizada situagéo de
conflito de interesses entre:

(a) a Classe, o Administrador, o Gestor ou o Cogestor;

(b) a Classe e os Cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

(c) a Classe e o representante dos Cotistas;

(iii) a constituigdo de 6nusreais sobre osimadveis rurais, exceto para garantir obrigagbes assumidas
pela Classe.

A Classe podera participar de operagdes de securitizagao por meio de cessao de Direitos Creditérios
do Agronegocio de que seja titular.

Ativos Imobilidrios do Agronegdcio

4.28

4.29

A aquisi¢do dos Ativos Alvo podera ser realizada a vista ou a prazo, ou ainda por meio de pemuta,
com entrega de area construida ao vendedor, ou dagdo em pagamento, ou integralizagéo de imovel
em uma SPE e/ou em um FIAGRO e/ou Fll por parte do proprietario e aporte dos recursos pela Classe,
nos termos da regulamentacgao aplicavel. Adicionalmente, podera ser contratado em nome da Classe,
escritorio de advocacia para fins de auditorias juridica, técnica e ambiental a serem realizadas no
ambito da aquisicdo dos Ativos Alvo, e com base em termos usuais de mercado utilizados para
aquisi¢des imobiliarias.

4.28.1 Os imoveis ou direitos reais a serem adquiridos pela Classe deverao estar localizados em

territério brasileiro.

4.28.2 A Classe podera realizar construgdes, reformar ou benfeitorias nos Ativos Alvo, com o objetivo
de potencializar os retornos decorrentes de sua exploragao.

O Administrador, podera efetuar, diretamente ou por meio de SPE e/ou de Fll e/ou de FIAGRO,
investimento de aquisicdo de Ativos Alvo para o desenvolvimento e construgdo de projetos ja
executados ou em desenvolvimento e construgao, desde que tais investimentos sejam compativeis
com o cronograma fisicofinanceiro das obras previstas nos respectivos projetos imobiliarios rurais e o
investimento esteja de acordo com a Politica de Investimentos da Classe. Quando o investimento da
Classe se der em projetos imobiliarios rurais em construgéo ou reforma, cabera ao Administrador,
independentemente da contratacéo de terceiros especializados, exercer controle efetivo sobre o
desenvolvimento ou reforma do projeto.

4.29.1 Sem prejuizo do disposto acima, podera ser contratado terceiro especializado para o
gerenciamento das obras, para controle dos desembolsos, conforme medigdes durante a etapa
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4.30

4.31

de desenvolvimento e construgao dos Ativos Alvo, sendo certo que, caso hajaa contratagéo de
terceiros em situagcado de conflito de interesses, devera ser aprovado em assembleia de
Cotistas.

Os imoveis rurais a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliagdo pelo Administrador, Gestor
outerceiro independente, observando, no minimo, os requisitos previstos na regulamentagao aplicavel.

A Classe podera adquirir imdveis rurais sobre os quais tenham sido constituidos dnus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio da Classe. Ainda, posteriormente ao seu ingresso no
patrimdnio da Classe, podera o Gestor, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer forma, relativamente a operagdes relacionadas a carteira de ativos da Classe, bem
como constituir 6nus reais sobre imdveis rurais integrantes do patriménio da Classe para garantir
obrigacdes por ela assumidas.

Participacées do Agronegdcio

4.32

As seguintes regras sao aplicaveis aos investimentos em participagdes realizados pela Classe.

4.32.1 Deveréo serasseguradasaClasse (i) a participagao no processo decisorio e a efetivainfluéncia
na definicdo da politica estratégica e na gestdo das participagdes societarias; e (i) a
observancia pelas emissoras das debéntures simples, no minimo, das praticas de governanga
corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175.

4.32.2 A Classe participara do processo decisorio das sociedades investidas, seja por meio da
detencado de participagcdo societaria que componha o respectivo bloco de controle das
sociedades investidas, da celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda,
pela celebragcdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
€ na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administracao,
observadas as excec¢des previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

4.32.3 As sociedades investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Os recursos recebidos pela Classe em razéo da liquidagdo dos Ativos Alvo, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagéo, recompra, indenizagéo pelo cedente elou
desinvestimento de Ativo Alvo, poderao ser destinados a aquisicao pela Classe de novos Ativos
Alvo e/ou destinados ao resgate das Cotas, conforme decisdo do Gestor e desde que observada a
ordem de alocagao de recursos.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

O Administrador e 0 Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagao de Cotas até a
liquidagao integral das obrigagbes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocacao, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o direcionamento do
montante total necessério para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvada a ocorréncia de eventos
extraordinarios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da Classe:

6.1.1 Enquanto nao estiver em curso um Evento de Liquidagcdo Antecipada:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;
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71
7.2

(ii)

7.3
7.4

7.5

7.6

7.7

(i) pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores (conforme disposta em cada
ato de aprovagao de Emissao), observado o fluxo de pagamentos disposto em cada ato
de aprovagéao da respectiva emissdo de Cotas, de forma pro rata entre as séries;

(iii) aquisicédo de Ativos Alvo;

(iv) pagamento de Prémio de Subordinagao (conforme definido no Apéndice Subclasse
Subordinada);

(v) apos o resgate das Cotas Seniores, pagamento do Valor Nominal Unitario das Cotas
Subordinadas;

6.1.2 Enquanto estiver em curso um Evento de Liquidagdo Antecipada:

0] pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;

(i) pagamento de Amortizagdo Extraordinaria acrescida da meta de rentabilidade das
Cotas Seniores até o resgate antecipadodas Cotas Seniores, de forma pro rata entre
as Séries; e

(iii) apos o resgate integral das Cotas Seniores de todas as Séries em circulagZo,
amortizagao das cotas Subordinadas até o resgate, incluindo o pagamento do Prémio
de Subordinacéo.

CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS
O Patrimdnio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
O Patriménio Liquido da Classe sera composto por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam:

subclasse sénior, cujas cotas ndo se subordinardo as demais para fins de amortizagdo e resgate, e
cujas principais caracteristicas constam no Apéndice Subclasse Sénior (‘Subclasse Sénior” e “Cotas
Seniores”, respectivamente); e

subclasse subordinada, cujas cotas nao se subordinardo as demais parafins de amortizagao e resgate,
e cujas principais caracteristicas constam no Apéndice Subclasse Subordinada (“Subclasse
Subordinada” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente).

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbnio da Classe, terdo forma nominativa e escritural.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o niumero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

O titular de Cotas: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patriménio
da Classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagao legal ou contratual, relativa aos
Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigagdo de
pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse da
Classe.

Nos termosda Clausula 11.1(vi), enquanto houver Cotas Seniores em circulagéo, devera ser observado
o indice de Subordinagéo, calculado nos termos da Clausula 11.1(vi). Na hiptese de inobservancia do
indice de Subordinag&o, sera enviada uma notificagdo, p or correio eletrénico, pelo Administrador aos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas informando-os da inobservancia (‘Aviso de
Inobservancia”).

O(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas devera(ao) responder o Aviso de Inobservancia,
impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito
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7.8

8

se deseja(m) integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas. Caso deseje(m) integralizar novas Cotas
Subordinadas devera(ao) fazé-lo em valor equivalente a, no minimo, o necessario para readequagao
do indice de Subordinagdo no mesmo prazo de resposta do Aviso de Inobservancia, integralizando-as
em moeda corrente nacional, sob pena de caracterizagdo de um Evento de Avaliagdo. Caso o(s)
Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas opte(m) pela ndo integralizagdo de novas Cotas
Subordinadas para fins de readequag&o do indice de Subordinagao, restara configurado um Evento de
Avaliacdo, devendo o Administrador convocar Assembleia de Cotistas para deliberar se o Evento de
Avaliagdo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Subsidiariamente, o Gestor podera orientar o Administrador a realizar uma Amortizagdo Extraordinaria
de Cotas Seniores, de forma a reenquadrar o indice de Subordinagéo.

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

8.1

8.2

8.3

As emissodes de Cotas (“Emissao”) poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo
CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagéo privada, sem registro
perante a CVM, por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentacgao aplicavel (“Colocagao
Privada”).

Apos a primeira Emissédo de Cotas, eventuais novas emissbes de Cotas somente poderao ocomer
mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor,; ou mediante decisdo
do Gestor, nos termos do Art. 20, §2°, VI, da parte geral da Resolugdo CVM 175, desde que limitado
ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.

O prego de Emissado das Cotas objeto da nova Emiss&o devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovagaodanovaEmissao;ou (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe. Emcaso de Emissbes
aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o prego de emisséo de novas Cotas podera ser fixado
com base nas duas alternativas descritas acima ou, ainda, com base em outro critério aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacao do Gestor. Em caso de Emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagao do valor de
emissao das novas Cotas dentre as duas alternativas acima, bem como o énus de demonstrar, quando
solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova Emissao, segundo os critérios do
artigo 20, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

8.3.1 A cada Emissdo, podera, conforme definido pelo Administrador e Gestor, ser cobrada uma taxa
de distribuigdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigdo
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emisséo.

8.3.2 Os Investidores que nao tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em Emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada Emissao e distribuigdo de
Cotas, na forma da regulamentagao aplicavel.

Subscricdo das Cotas

8.4

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesé&o, no qual declarara que
conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscrigdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizagdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscri¢éo de Cotas (“Boletim de Subscrigado”), conforme o caso.
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8.5

8.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacgéao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

Integralizacdo das Cotas

8.6 As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, observado o disposto
no respectivo Apéndice, bem como as condi¢des estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo
e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

8.7 O Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, realizara chamadas de capital, ou seja,
enviaracomunicagao aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante aintegralizagéo
parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento (“Chamadas de Capital”).

8.7.1 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
serinferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugdes do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

8.7.2 O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma
ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por
ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele
subscritas, visando a equalizar as participagdes entre os Cotistas em relagdo ao montante total
subscrito que os Cotistas se comprometeram a integralizar quando da assinatura dos
documentos de subscrigado vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem
como a atender eventuais restricdes regulatorias a que os Cotistas eventualmente estejam
sujeitos.

8.8 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente n&o sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas, acrescidos de: (a)
multa ndo-compensatoriade 2% (dois por cento) sobre o valorinad implido, (b) de juros mensais
de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que oconer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apos esta
dedugao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros € demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo
o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
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8.9

8.10

8.1

empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre o Administrador e a instituicdo
concedente do empréstimo.

8.8.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocormer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacéo da Classe.

8.8.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensao de seus
direitos, conformeindicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo |.

8.8.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

8.8.4 Emcaso deinadimplénciadecorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizago do
pagamento daintegralizagédo de Cotas sem aincidéncia de qualquer penalidade, multa oumora.

Nos termos do inciso lll do artigo 15 do Anexo Normativo VI, os recursos captados deverao ser
aplicados nos Ativos Alvo ou nos Ativos Financeiros de Liquidez, em conformidade com a Politica de
Investimentos estabelecida neste Anexo, sendo certo que o prazo maximo para alocagao dos recursos
captados em cada distribuicdo de Cotas serd de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
encerramento da respectiva distribuicéo.

Caso o prazo estipulado acima nao seja suficiente para a alocagao integral dos recursos, tal prazo
podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses, mediante justificativa fundamentada apresentada pelo
Gestor aos Cotistas, por meio de correio eletronico.

Caso nao seja possivel alocar os recursos captados nos Ativos, observado o disposto no item 89
acima, o Gestordevera informar os Cotistas acerca de referida impossibilidade e os recursos serdo
devolvidos aos Cotistas, observado que:

(i) a devolugao ocorrera em até 10 (dez) dias corridos ap6s o término do prazo disposto no item
8.9 acima; e

(i) 0 montante a ser restituido correspondera ao capital ainda disponivel no patriménio liquido da
Classe, proporcionalmente ao montante integralizado pelo respectivo Cotista.

Transferéncia de Cotas

8.12

8.13

N&o havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagao as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

No caso de alienacao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e
qualificagao do cessionario, bem como o prego, condigdes de pagamento e demais condigdes.

8.13.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentagbes especificas.

8.13.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagao.
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9
9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

10
10.1

10.2

AMORTIZAGAO DAS COTAS

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices
(“Amortizagao Programada”).

As Cotas poderao ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver, conforme
prevista nos Apéndices, e por meio amortizagao extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a) por
deciséo do Gestor, (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagéo
antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizagao Extraordinaria”’ e, quando referida em conjunto
com as Amortizagbes Programadas, “Amortizagao”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo observar a Ordem de Alocagéo
de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisao do Patrimdnio
Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.4.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas seréo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, quando houver
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional seréo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.5.1 Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo a
épocadaliquidagéo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢cdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:
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Matéria Quoérum

Maioria das Cotas presentes

| — alterar o presente Anexo; (“Maioria Simples”)

Il — aprovagédo das demonstragdes contabeis Maioria Simples

Il - substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais; Maioria das Cotas subscritas
IV — substituicdo do Cogestor; Maioria Simples

V — emissao de novas Cotas, observado o Capital Autorizado; Maioria Simples
VI — fuséo, incorporacao, cisao, total ou parcial, transformagéo ou Maioria Simples

liquidagdo da Classe;

VIl — plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo; Maioria Simples

VIl - pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; Maioria Simples

IX — aIteragéo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a Maioria Simples
negociagao;

X — eleicao e destituicdo de representante dos Cotistas, fixagdo Maioria Simples

de sua remuneragdo, se houver, e aprovacao do valor
maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade, caso aplicavel,

Xl — aprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de Maioria Simples
interesses;
XIl - alteragédo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global. Maioria Simples

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagcédo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagédo de seu enderego fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Representante de Cotistas

10.5 A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger entre 1 (um) a 3 (trés) representantes dos
Cotistas, pessoa fisicae/ou pessoajuridica, para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos investimentos
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante
dos Cotistas: (i) seja Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou fungdo em Prestador de Servigo Essencial e
sociedades de seu grupo econdmico, ou preste-lhe servigos de qualquer natureza, (iii) ndo exerga
cargo ou fungédo em prestador de servigos do Fundo, (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros
FIAGRO, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi) n&o esteja impedido por lei ou
ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagéo, peita ou suborno, concusséao, peculato,
contra a economia popular, afé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
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10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

11
1.1

temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensé&o ou
inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM.

Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

O representante dos Cotistas n&o fara jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragéo do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungéo. A fungao de representante dos
Cotistas € indelegavel.

As atribuigdes do representante dos Cotistas sdo aquelas descritas no Artigo 23 do Anexo Nomativo
VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentagéo.

O representante dos Cotistas sera eleito com prazo de mandato a se encerrar na proxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovagdo de demonstra¢des contabeis do Fundo, sendo pemitida
a reeleicao.

A eleicao do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes, desde
que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo venha a
ter mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha a ter até 100 (cem) Cotistas.

iNDICES DE MONITORAMENTO

O Cogestor verificara sempre no 5° (quinto) Dia Util de cada més (“Datas de Verificagdo”) os seguintes
indices de monitoramento de desempenho da Classe (em conjunto, “indices de Monitoramento”):

0] “indice de Inadimpléncia 60 Dias”: significa, com relag&o a cada Data de Verificagéo, a razio
entre (i) o somatoério do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos por
mais de 60 (sessenta) dias, cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (a) o 60°
(sexagésimo) dia anterior a Data de Verificagdo em questdo (inclusive); e (b) o 365°
(tricentésimo sexagésimo quinto) dia anterior a Data de Verificagao em questao (inclusive); e
(i) o somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(i) “indice de Inadimpléncia 90 Dias”: significa, com relacdo a cada Data de Verificagéo, a razéo
entre (i) o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos por
mais de 90 (noventa) dias, cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (a) o 90°
(nonagésimo) dia anterior a Data de Verificagdo em questao (inclusive); e (b) o 365°
(tricentésimo sexagésimo quinto) dia anterior a Data de Verificagdo em questéo (inclusive), e
(i) o somatoério do valor nominal dos Direitos Creditorios do Agronegécio;

(iii) “indice de Pagamento ao Cedente”: significa a raz&o entre (i) o somatério de todos os valores
recebidos diretamente pelos Cedentes, a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegadcio, nos 365 (trezentos e sessenta e cinco) diasimediatamente anteriores arespectiva
Data de Verificag&o; e (ii) o somatoério do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegécio
cujo vencimento original tenha ocorrido nos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
imediatamente anteriores a respectiva Data de Verificagao;

(iv)  “indice de Recompra”: significa a razao entre (i) o somatério do valor nominal dos Direitos
Creditérios do Agronegocio objeto de recompra nos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
imediatamente anteriores a respectiva Data de Verificagao; e (ii) 0 somatério do valor nominal
dos Direitos Creditorios do Agronegécio cujo vencimento original tenha ocorrido nos 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias imediatamente anteriores a respectiva Data de Verificaggo;

(v) “indice de Renegociagao”: significa a raz&o entre (i) o somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditorios do Agronegécio objeto de renegociagdo com os respectivos Devedores nos 365
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(trezentos e sessenta e cinco) dias imediatamente anteriores a respectiva Data de Verificagéo;
e (ii) o somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio cujo vencimento
original tenha ocorrido nos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias imediatamente anteriores a
respectiva Data de Verificagao;

“indice de Subordinagao”: significa o indice apurado diariamente pelo Cogestor conforme a
formula prevista abaixo, que, para ser considerado enquadrado, devera possuir o valor minimo
de 20% (vinte por cento):

indice de Subordinacéo = valor das Cotas Subordinadas em circulago / Patriménio Liguido da
Classe.

12 EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Eventos de Avaliacdo

12.1 As seguintes hipdteses sao consideradas eventos de avaliagdo (‘Eventos de Avaliagao”):

(i)

(v)

Inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor e/ou pelo Cogestor de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuigdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
Administrador, pelo Custodiante, Gestor e/ou pelo Cogestor ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar oujustificar o descumprimento, o Administrador, o
Custodiante, o Gestor e/ou o Cogestor ndo o fagano prazode até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de recebimento da notificagao;

Aquisicao, pela Classe, de Ativos Alvo que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento no momento de sua aquisi¢ao;

Renuncia do Gestor e/ou do Cogestor, sem que tenham sido tomadas as providéncias
previstas no Regulamento;

caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
verifique-se que:

(@) o indice de Inadimpléncia 60 Dias seja igual ou superior a 6% (seis por cento);
(b) o indice de Inadimpléncia 90 Dias sejaigual ou superiora 4% (quatro por cento);
(c) o Indice de Pagamento ao Cedente sejaigual ou superiora 10% (dezporcento),
(d) o indice de Recompra seja igual ou superior a 6% (seis por cento); e

(e) o indice de Renegociagéo seja igual ou superior a 2% (dois por cento).

caso ocorra a inobservancia do indice de Subordinagdo e ndo haja sua readequago nos
termos do presente Regulamento; e

12.1.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo, sera convocada Assembleia Especial de
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Cotistasparaavaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento
de Avaliagao, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela liquidagdo da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas
constitui um Evento de Liquidagao Antecipada, estipulando os procedimentos para a liquidacdo
da Classe, independentemente da convocacao de nova Assembleia Especial de Cotistas.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 19

131



@ pactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.1.3 Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas acima, a referida Assembleia de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagao da Classe.

12.1.4 No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisicdo
de Ativos Alvo deverao ser imediatamente interrompidos, até que a decisao final proferida em
Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim autorize a retomada dos
procedimentos de aquisicdo de Ativos Alvo pela Classe.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

12.2

12.3

12.4

12.5

Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislagao aplicavel, sdo considerados eventos de
liquidagao antecipada da Classe (“Eventos de Liquidagao Antecipada”):

(i) (a) extingéo, liquidacéao, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretagéo de faléncia do Agente de Formalizagao e Cobranga; ou (b)
o pedido de recuperagao judicial, independentemente de deferimento pelo juizo competente,
ou submisséo a qualquer credor ou subclasse de credores de pedido de negociagdo de plano
de recuperagdo extrajudicial, formulado pelo Agente de Formalizacdo e Cobranga,
independentemente de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano.

(i) caso sejadeliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliag&o constitui
um Evento de Liquidacido Antecipada; e

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares.

12.2.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, o Administrador, imediatamente:
(i) interrompera a aquisicédo de Ativos Alvo; e (ii) passara a aplicar a Ordem de Alocagéo de
Recursos descrita na Clausula 6.1.2. acima (“Amortizacdo Sequencial”).

12.2.3 Caso a Amortizagcdo Sequencial esteja em curso por qualquer hipétese que decoma do
desenquadramento dos indices de Monitoramento e seja verificado por 6 (seis) Datas de
Verificagdo consecutivas o cumprimento dos indices de Monitoramento, o Administrador devera
interromper a Amortizagdo Sequencial e retomar a Amortizagdo Programada.

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo resgate das Cotas.

Na ocorréncia da liquidacido da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagao do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
paraa ContadaClasse; (i) realizara, de acordo comas orientagdes e instrugdes do Gestor, a alienagio
dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da carteira de investimentos da Classe; e (iii) realizara o
pagamento dos encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis
na Conta da Classe.

12.4.1 No caso de Liquidagado da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
emigualdade de condigdes e na proporgéo de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidacdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Cotistas.

Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opcéo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:
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(i)

(ii)

(iii)

12.5.1

12.5.2

12.5.3

12.5.4

12.5.5
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a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcado organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos
mercados;

a critério do Gestor, vender, através de transagbdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

por recomendacgao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagao aplicavel, a qual
ocorreradiretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugédo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
12.5 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Apdsadivisdodosativos daClasse entre os Cotistas, o Administrador devera liquidara Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribuigao de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais
Ativos Alvo, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de
custddia autorizada ao exercicio daatividade pela CVMresponsavel pela custddia de tais Ativos
Financeiros.

Caso a liquidagao da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, em virtude de
restricdes legais e/ou regulatorias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a diviséo
dos ativos, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para
tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os direitos creditérios e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da carteira mediante a constituigdo de um condominio civil, nos
termos do Art. 1.314 do Codigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obrigagdes, sendo que o quinhao que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a
proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva
liguidacdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagio as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado
a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 12.54
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do
Cdédigo Civil, informando a proporgéao de Ativos Alvo efou Ativos Financeiros a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os
Cotistas ap6s a constituicdo do referido condominio.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 21

133



@ pactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.6

12.7

12.8

12.9

13

12.5.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagdo.

12.5.7 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo
referida no item 12.5.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistasindicara, ao Administrador € ao Custodiante, data, hora e local para que sejafeitaa
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacgao dos titulos e Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Codigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros poderdo
optar por nado integrar o condominio previsto no item 12.5.4 acima.

Apo6s o pagamento das despesas e encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

A liquidagao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacao da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragao ou (ii) da data
da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe.

12.9.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM
(“Empresa de Auditoria”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragcdes contabeis.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administragéo

131

Gestao

13.2

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposicdes previstas na
regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

13.1.1 Sem prejuizo das atribuicdes do Gestor quanto a administragdo dos imdveis rurais, o
Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

13.1.2 E dispensada a contratagéo do servico de custédia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, desde que tais ativos estejam admitidos a
negociagao mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

O Gestor, observadas as disposigdes previstas na regulamentagao e autorregulagido aplicaveis e as
limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestéo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuagéo.

13.2.1 A gestéo da carteira alcanga a utilizagdo de ativos na prestagao de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencéo de risco.
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13.3 Compete ao Gestornegociaros Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Cogestéo

13.4 Nostermos do art. 85, VI, da Resolugdo CVM 175, o Gestor contratou o Cogestor para atuar como
cogestor da carteira de ativos da Classe.

13.5 Diantedo escopode atividades e acompanhamentos pertinentes a Classe, ficamsob responsabilidade
exclusiva do Cogestor:

0] enviar os arquivos de remessa para o Administrador com as operagcdes a serem realizadas;
(i) realizar o controle e zeragem de caixa junto ao Administrador;

(iii) enviar e acompanhar retorno bancario das operagdes realizadas pelo Fundo e/ou pela Classe,
conforme o caso;

(iv) controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos Ativos Alvo junto a entidade
registradora contratada, conforme aplicavel,

(v) manter controle proprio dos registros dos Ativos Alvo vinculados ao Fundo junto a entidade
registradora, conforme aplicavel, realizando, em nome do Fundo e/ou da Classe, as
conciliagdes solicitadas pela entidade registradora, na periodicidade estipulada em seus
respectivos manuais operacionais, e a atualizagdo das informagdes dos Ativos Alvo junto a
entidade registradora em questdo, conforme aplicavel;

(vi) registrar os Ativos Alvo aplicaveis em entidade registradora, conforme o caso, observado o
disposto neste Regulamento.

13.6 Em complemento as disposi¢des acima, aplicam-se ao Cogestor o disposto nas Clausulas 13.13 a
13.20.2 abaixo.

Custodia

13.7 Sé&o atribuigdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel:
(i) realizar a liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

13.8 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de determinados servicos
a Classe, na forma da regulamentacao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagao a Classe, o Gestor, eventual originador,
Cedente/Endossante, eventual consultor especializado ou partes a eles relacionadas.

13.9 Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios integrantes da Carteira inadimplidos
e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada
e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

13.10 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.
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Agente de Formalizacdo e Cobranca

13.11

Nos termos do art. 30, inciso lll, do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, o Gestor contratou,
em nome da Classe, o Agente de Formalizagéo e Cobranga para prestar ao Fundo os seguintes
servicos de formalizacdo e cobranca com relacdo aos Ativo Alvo, observado o disposto neste
Regulamento, no Contrato de Formalizag@o, Cobranga e Consultoria e na regulamentagao aplicavel:

0] sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cesséo dos Ativos Alvo a Classe, nos
termos do Art. 290 do Cdédigo Civil;

(i) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou pelo Cogestor, reportar ao
Administrador, ao Gestor e ao Cogestor as agdestomadas nafuncéo de Agente de Formalizago
e Cobranga e/ou eventos relevantes ocorridos no dmbito da cobranga, seja judicial ou
extrajudicial, dos Ativos Alvo Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranga;

(i) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;
(iv) confirmaro recebimento dos boletos bancarios de cobranga enviados aos Devedores, se houver;
(v)  controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as agdes de cobranga de Ativos Alvo Inadimplidos;

(vi) adotar, em nome e por contada Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Ativos Alvo
Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii) conforme o caso, efetuar a inclus&o ou exclusdao do nome de quaisquer devedores dos Ativos
Alvo Inadimplidos no registro negativo de 6rgéos e/ou sistemas de informagéo e protegéo ao
crédito; e

(viii) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou respectivos

Cedentes/Endossantes, seus coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excusséo de
eventuais garantias acessorias aos Ativos Alvo.

Consultoria Especializada

13.12

Nos termos do art. 30, inciso |, do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, o Gestor contratou, em
nome da Classe, a Consultora Especializada, sem prejuizo dos servigos previstos no item 13.11, foi
contratado para prestar os seguintes servigos de consultoria especializada comrelag&o aos Ativos Alvo,
observado o disposto neste Regulamento, no Contrato de Formalizagéo, Cobranca e Consultoria e na
regulamentacao aplicavel:

0] verificagao dos Critérios de Elegibilidade; e

(i)  averificagdo do lastro, nos termos do item 4.17 acima.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

13.13

13.14

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, renuncia
ou destituicdo por deliberacdo da assembleia de Cotistas.

Na hipotese de renuncia, o Administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas fungdes até
a averbagao, no cartério de registro de iméveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos
integrantes da carteira de ativos, da atada assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor
na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.
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13.15

13.16

13.14.1E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a
convocacao da assembleia de Cotistas prevista no item 12.4 acima, caso o Administrador ndo
a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia.

13.14.2Aplica-se o disposto no item 12.4 acima, mesmo quando a assembleia de Cotistas deliberar a
liquidagdo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da
destituicdo ou da liquidacgado extrajudicial do Administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagao.

13.14.3Se a assembleia geral de Cotistas ndo eleger novo Administrador no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da publicagdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagao extrajudicial, o
Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidagdo do Fundo.

13.14.4Nas hipoteses referidas no item 8.15, bem como na sujeicdo do Administrador ao regime de
liquidacgdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento habil para averbacgéo, no Cartério de Registro de Imdveis,
da sucessao da propriedade fiduciaria dos bens iméveis integrantes do patriménio da Classe.

13.14.5A sucessao da propriedade fiducidria de bem imdvel integrante de patrimonio da Classe ndo
constitui transferéncia de propriedade.

No caso de destituicdo ou substituicido do Gestor pelos Cotistas, sem Justa Causa, observadas as
disposicoes e procedimentos previstos no Acordo Operacional, sera devida ao Gestor, pela Classe,
umaremunerag¢ao em virtude da descontinuidade na prestagcao dos servigos previstos nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional (‘Remuneragao por Descontinuidade”). A Remuneragéo por
Descontinuidade devera ser equivalente ao montante de 36 (trinta e seis) vezes o percentual da Taxa
Global atribuido ao Gestor conforme o Sumario de Remuneragdo na data da deliberagéo pela
destituigao por ocasido do pagamento mensal realizado antes de sua destituicdo, sendo que referida
remuneragao devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em
que ocorreu a destituicdo do Gestor.

13.15.1Para fins deste Anexo, “Justa Causa” significa (i) uma decisao irrecorrivel proveniente de
autoridade competente reconhecendo fraude por parte do Gestor no desempenho de suas
fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii) qualquer deciséo irrecorrivel
proveniente de autoridade competente contra o Gestor apontando a pratica de crime contra o
sistema financeiro de atos de corrupgéo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo; (iii) decisao, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa
final e irrecorrivel, inclusive decis&o emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho
de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decis&o final arbitral contra o
Gestor relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do direito
de atuar, e/ou ter autorizacao para atuar, no mercado imobiliario e/ou nos mercados de valores
mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

Em caso de destituicdo sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data da
efetiva destituicdo, a Classe venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as fungdes do
Gestor e/ou qualquer outro prestador de servigo que possa ser considerado concorrente do Gestor e
que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor superior a R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela
ANBIMA, a Remuneragéo por Descontinuidade passara a ser equivalente a 48 (quarenta e oito) vezes
o percentual da Taxa Global atribuido ao Gestor conforme o0 Sumario de Remuneragao na datada
deliberagao pela destituicdo por ocasido do pagamento mensal realizado, sem prejuizo de perdas e
danos, diretos e indiretos, além de lucros cessantes, e devera ser paga, ho maximo, em até 48
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13.17

13.18

13.19

(quarenta e oito) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo do Gestor.

A Remuneragao por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao
novo gestor indicado em substituicao ao Gestor (“Nova Taxa de Gestao”); e/ou: (ii) caso a Nova Taxa
de Gestdo ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a Remuneragdo por
Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida remuneragao sera
abatida da parcela da Taxa de Gestao que seria devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido
destituida, considerando a destinacéo integral da Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da
Remuneracao por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneragdo por Descontinuidade ndo
implicara: (a) em reducéo da Taxa de Administrag&o ou da remuneragéo dos demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pela redugéo da Nova Taxa de Gestdo, a qual podera ser destinada em sua
totalidade, pelo periodo necessario, para o pagamento integral da Remuneragao por Descontinuidade;
tampouco (b) em aumento dos encargos da Classe considerando o montante maximo da Taxa de
Administragdo previsto nesse Regulamento.

A Remuneragao por Descontinuidade ndo sera paga ao Gestor caso a destituicdo ou substituicdo
ocorra por Justa Causa.

Para fins de clareza, a Remuneragdo de Descontinuidade ndo afetara a remuneragao devida ao
Cogestor, conforme prevista no Sumario de Remuneragéo.

Empresa especializada na administracdo de ativos imobiliarios da Classe

O Administrador, conforme disposto no Anexo Normativo Vlda Resolugdo CVM 175, podera contratar empresa
especializada para administrar as loca¢des ou arrendamentos de iméveis rurais e a exploragéo do direito de
superficie, assim como para monitorar e acompanhar projetos e a comercializagido de imoéveis rurais,
observadas as demais disposigdes da regulamentagao aplicavel.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.20

Sem prejuizo das demais vedacgdes previstas na regulamentacgao aplicavel, é vedado aos Prestadores
de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe ou ndo seja conta-
vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagao de (a) empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes e/ou (b) empréstimo contraido exclusivamente para
cobrir Patriménio Liquido negativo;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade

(vii)  conceder crédito sob qualquer modalidade;

(viii)  aplicar no exterior recursos captados no Pais;
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(ix) ressalvada a hipotese de aprovagéo em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, realizar operagdes da Classe quando
caracterizada situagcéo de conflito de interesses entre:

(a) a Classe e o Administrador, o Gestor ou o Cogestor;

(b) a Classe e Cotistas que detenham participagéo correspondente a, no minimo, 10% (dez
por cento) do patriménio da Classe;

(c) a Classe e o representante de Cotistas; e
(d) a Classe e o0 empreendedor;

(x) constituir dnus reais sobre os imoveis integrantes do patriménio da Classe, exceto para garantir
aplicagbes assumidas pela Classe; e

(xi) realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protegao patrimoniale desde que a exposigao seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

13.20.2A vedagao prevista no item(x) acima ndo impede a aquisicdo deimoveis sobre os quais tenham
sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio.

13.21 E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracgéo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

14 REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

14.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 1/12):

Base de calculo e percentual

3,30% (trés inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o patriménio liquido da classe, reteada
entre os prestadores de servigos da Classe, observada a remuneragdo minima
mensal de R$ 60,000.00 (sessenta mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variagéo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de
corregcao monetaria, desde que o valor seja inferior a corregao pelo IGP-M
(“Taxa Global”).

Taxa Global

Até 31 de margo de 2026, a descrigao completa da Taxa Global, aplicavel a Classe e sua respectiva
segregacao, pode ser encontrada no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/fundos/fundos-cetip (“Sumario de Remuneragao”), a partir dessa data a descrigao
completa da Taxa Global e sua respectiva segregacgao estara disponivel por meio da Plataforma de
Transparéncia de Taxas.

A remuneracgao da instituicdo intermediéria lider e de eventuais distribuidores
contratados para os servigos de distribuigdo das CotasdaClassesera prevista
Taxa Maxima de nos documentos da respectiva oferta, conforme estabelecido na Resoluggo

Distribuigao: CVM 160 e devera observar uma taxa maxima de distribuicdo equivalente a
1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patriménio Liquido, observado o limite maximo de 4,50% (quatro inteiros e
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cinquenta centésimos por cento) do volume captado na respectiva oferta
(“Taxa Maxima de Distribuigao”).

A Taxa Maxima de Distribuicdo sera calculada e provisionada todo Dia Util &
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no
valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior. Nos termos da Resolugo
CVM 160, o coordenador lider podera destinar parte ou a totalidade da sua
remuneragao, a vista ou a prazo, aos distribuidores contratados, confomme
previsto no contrato de distribuicdo da oferta e/ou nos termos de adesao ao
contrato de distribuicdo. A Taxa Maxima de Distribuigdo sera paga
mensalmente por periodo vencido, até o 14° (décimo quarto) Dia Util do més
subsequente a prestacao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

Nao serdo cobradas taxas deingresso da Classe ou dos Cotistas. Nao obstante,
a cada nova Emisséo de Cotas, podera ser cobrada taxa de distribuicdo no
mercado primario para arcar com as despesas da oferta da nova Emissdo de
Taxa de Ingresso Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizag3o, se assim for deliberado em assembleia de Cotistas ou no ato do
Administrador que aprovar a respectiva oferta no ambito do Capital Autorizado,
conforme o caso.

IV ERe N T (o] i -3l N30 sera cobrada da Classe taxa de performance.

15 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

15.1 Os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador,
disponivel no seu website, no endereco https:/static.btgpactual.com/media/20241011-manual-
marcacao-a-mercado.pdf. .

15.2 As provisdes para perdas e as perdas havidas com os Ativos Alvo ou com os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas pelo
Administrador, de acordo com a metodologia descrita na politica de provisao para d evedores duvidosos
do Administrador, observando-se, entretanto, que deverdo ser adotadas as faixas e percentuais
constantes da tabela a seguir para fins das referidas provisdes:

Provisao /

Dias em atraso
Impacto sobre o contrato

0 a 15 dias 0,00%

16 a 90 dias 0,50%

91 a 120 dias 60,00%
121 a 150 dias 80,00%
151 a 180 dias 85,00%
Acima de 180 dias 100,00%

Desta forma, o valor do saldo dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo
valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.
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16 TRIBUTAGAO

16.1 O dispostoneste Capitulo foielaborado com base nalegislagéo e regulamentag&o em vigor produzindo
efeitos, tem porobjetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas, ao Fundoe a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos aregras de tributagao especfficas,
na forma da legislagcdo e regulamentagcédo em vigor.

16.2 Ha excegoes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagéo
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
0s cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

‘ Tributacao da Classe / Operagoes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe nao estao sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (‘IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributagcédo aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retencéo na fonte em relacdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicacdes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (ji)
warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegocio, (v) certificados de recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto rural, na foma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n° 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado como IRF a ser
retido pela Classe porocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
quando sujeitos a tributagao.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 132/23 e da Lei Complementar n°® 214/25 (conversdo do
Projeto de Lei Complementar n°® 68/24) houve alteragdo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criagao da Contribui¢cdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substitui¢cdo (i) a Contribuigdo
parao Programade Integragao Social (PIS), (ii)a Contribui¢gdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI); e criagao do Imposto sobre
Bens e Servigos (“IBS”), em substituicdo (i) ao Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS). A implementagdo dessas
alteragdes seragradual, de 2026 a2033. A redacao sancionada pelo Presidente da Republica (ainda
sujeita a alteragao via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fung&o de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, n&o seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operacdes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagéo vigente, as operagbes da carteira da Classe estdo sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

‘ Tributacao dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:
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Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagao ou no resgate de cotas da Classe
sujeitam-se a tributagao pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienacéo de cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagao da tributagao corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacdo dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaracdo de
ajuste anual, sobre as distribuicbes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipotese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem
admitidas a negociagéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas Ihe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficio também nio sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pela Classe.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasido na qual podera vir
a incidir a tributagdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
legislagdo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienagao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balc&o estarao sujeitos a incidéncia do
IRF & aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejamresidentes ou domiciliadasem JTF, e (ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado
nos termos da Resolugédo Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienagao das Cotas realizada em bolsa
de valores, de acordo com razoavel interpretagdo da lei, ndo estaréo sujeitos a incidéncia do IRF.

Existemargumentos para sustentar que oslucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também seréo isentos de tributagéo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condi¢cdes para os cotistas resid entes no Brasil.

1. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagao na classe de cotas sofrerao tributagédo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungéo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) diade aplicagdo ndo
IOF/TVM: | ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicagao e chega a zero pararesgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicagao. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
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qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentualde 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade cadmbio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagcbes de cambio
IOF/Cambio: | referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

17
171

17.2

17.3

18

18.1

18.2

18.3

FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos, 0 que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluem-se, mas ndo se limitam, aos descritos no
Complemento I.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimentos
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, ao
Cotista.

DISPOSIGOES FINAIS

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacoes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao serinformados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagao.
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APENDICE SUBCLASSE SENIOR

Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1.As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigagdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagéo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(i) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os

quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(iii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior (conforme definido abaixo).

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneragao, sendo que cada série tera as mesmas caracteristicas e conferira
a seus titulares iguais direitos e obrigagbes nos termos deste Regulamento e do Apéndice referente a
cada emissdo/série de Cotas Seniores.

1.2. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, 0 Benchmark Sénior, qual seja, 100% (cem por cento)
da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa de 2,0% (dois inteiros por cento) ao ano, tendo como base um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Benchmark Sénior”).

1.3.0 Benchmark Sénior nao representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestéo
derentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou de quaisquer
dos prestadores de servigos da Classe.

1.4.Independentemente do valor do Patrimédnio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores
nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo de
remuneragdo possivel para as Cotas Seniores.

1.5.Prazo de Duragcdo da Subclasse Sénior. As Cotas Seniores terdo prazo de duragdo determinado,
encerrando-se no dia 20 de dezembro de 2030, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas da Subclasse Sénior e das demais subclasses que se subordinem a Subclasse Sénior, reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas. (“Prazo de Duragao da Subclasse Sénior”).

2. Emissao, Subscricdo e Integralizaciao das Cotas

2.1. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova
Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

0] ao registro, perante a CVM, de Apéndice especffico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as
seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os nimeros
minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o prego de emiss&o das Cotas
Seniores da Série; (iv)sua data de emisséo; (v) o respectivo cronograma de Amortizagdes
Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo
do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série;
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(i) a aprovacao por Maioria Simples.

2.1.1. Parafins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira
emiss&o de Cotas Seniores sera considerada, para todos os fins de direito, como cotas da 12 Série,
ficando o Administrador autorizado a realizar ajustes de referéncia no respectivo Apéndice apenas para
fins de clareza e mengao a 12 Série.

2.2.Aintegralizagdo, Amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores serao efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizagao e o resgate de Cotas Seniores em Direitos
Creditdrios, excetuada a hipotese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Regulamento.

3. Valor Unitario

3.1.A partir da Data da 12 Integralizagao de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado no
5° (quinto) Dia Util de cada més, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario atualizado pelo
Benchmark Sénior, sem solugéo de continuidade, ajustado conforme as Amortizagdes eventualmente
realizadas; e (ii) o resultado da divis&o do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo
nimero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva data de calculo; observado que, caso o Valor
Unitario calculado no Dia Util anterior seja distinto paraa Série, referida divisao serarealizada ponderando-
se 0s Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Série.

4. indice de Subordinagio Sénior e Excesso de Subordinagio

4.1.Ap6s a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinagdo (conforme previsto no
Anexo | do Regulamento) devera ser igual ou superior a 20% (vinte por cento por cento).

5. Amortizacio e Resgate das Cotas Seniores

5.1.Desde que o Patriménio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Seniores fardo jus ao pagamento
mensal do Benchmark Sénior, a partir da 12 integralizagdo de Cotas Seniores, a ser realizada no 14°
(décimo quarto) Dia Util do més (“Amortizagdo Programada de Cotas Seniores” e “Data de Amortizagio
Programada de Cotas Seniores”, respectivamente), observada a Ordem de Alocagido de Recursos
prevista no Anexo.

5.1.1. Caso, em uma Data de Amortizagdo Programadade Cotas Seniores, a Classe n&o tenha recursos
disponiveis suficientes para o seu pagamento integral adiferengaentre (i) o Benchmark Sénior apurado
e (ii) os valores efetivamente Amortizados aos Cotistas Seniores sera automaticamente acumulada
para pagamento na préoxima Data de Amortizagdo Programada de Cotas Seniores, e assim
subsequentemente quando n&o for possivel o pagamento total da diferenga na Data de Amortizagéo
Programada de Cotas Seniores seguinte, até o pagamento integral do Benchmark Sénior apurado e
devido no respectivo periodo.

5.2. Adicionalmente, as Cotas Seniores deverao ser integralmente resgatadas na data do término do Prazo de
Duracao da Classe ou do Fundo, o que ocorrer primeiro.

5.3.0s pagamentos das parcelas de Amortizag&o e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Seniores no dia do pagamento, calculado na forma
descrita neste Apéndice e no Anexo |, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares
de Cotas Seniores, mediante transferéncia eletrOnica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

6. Liguidacdo Antecipada

6.1.Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas somente serdo
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resgatadas apos o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido no Anexo

).
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APENDICE SUBCLASSE SUBORDINADA

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas

1.1.As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuemos seguintes direitos
e obrigagdes aos seus titulares:

(i) serao subordinadas as Cotas Seniores, nessa ordem de prioridade, para efeito de amortizagéo e
resgate, observados os termos deste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em observancia
aos Indices de Subordinagéo;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quérnns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

1.2. As Cotas Subordinadas serado subscritas e integralizadas por um unico Cotista e/ou por Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel, de forma que serao objeto de colocagao privada, nos termos do
Compromissode Investimento a serfirmado pelo Cotista, dispensadas da classificacdo de risco e nao terdo
parametro de remuneragao definido.

1.3.Prazo de Duragao da Subclasse Subordinada. As Cotas Subordinadas terdo prazo de duragao equivalente
ao que acontecer primeiro entre o (i) dia 21 de janeiro de 2031, ou (ii) 30 (trinta) dias ap6s o término do
Prazo de Duragdo da Subclasse Sénior, 0 que ocorrer primeiro, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas da Subclasse Subordinada e das demais subclasses as quais a Subclasse
Subordinada se subordine, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

1.4.0 Administrador mantera a Subclasse Subordinada em funcionamento apés o término do Prazo de
Duracao da Subclasse Subordinada, independentemente de deliberagcdo em Assembleia de Cotistas, caso
ainda vigorem direitos e obrigag’des contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais
ou de prescrigdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

2. Emissao, Subscricdo e Integralizaciao das Cotas

2.1.Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou @ manutengado do indice de Subordinago, a
Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a
realizacdo de Assembleia de Cotistas.

2.2.0s Cotistas titulares de Cotas Subordinadas devem observar o disposto no Anexo da Classe quanto ao
desenquadramento e reenquadramento do indice de Subordinacéo.

2.3. Admite-se a integralizagao de Cotas Subordinadas em bens e direitos, observadas as demais disposi¢des
deste Regulamento e da regulamentacgao aplicavel, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas — ou a totalidade dos subscritores das Cotas,
caso se trate de integralizagdo de Cotas na Data da 12 Integralizagao — aprovem por unanimidade o
valoraseratribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento daintegralizagéo, resgate
ou amortizagao, conforme o caso, ou o critério especifico para fixagdo de seu valor quando da
integralizagéo, resgate ou amortizagdo, conforme o caso;
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(ii)

(iii)

o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério referidos no
item acima nao diferem substancialmente do valor do bem atribuido; e

considerada pro forma o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de integralizagcdo de
Cotas Subordinadas, as disposi¢cdes da Politica de Investimentos permanecam atendidas.

Calculo do Valor das Cotas Subordinadas

.O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do

Patriménio Liquido da Classe, apds a subtragéo do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas
as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas. Para o calculo do valor das Cotas
Subordinadas, sera utilizado o valor de abertura da Cota Subordinada no dia do calculo.

Excesso de Subordinaciao

.Verificado excesso de subordinagao, ou seja, que a representatividade de Cotas Subordinadas em relagéo

ao Patriménio Liquido da Classe é superior ao indice de Subordinacio (“Excesso de Subordinagao’),
desde que assim seja deliberado por maioria dos votos de seus titulares, as Cotas Subordinadas poderdo
ser objeto de Amortizagao Extraordinaria até o limite do respectivos Excesso de Subordinagao— ainda que
tal Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores— desde que: (i) sgja
observadaaordem de alocagdo de recursos definidano item 6.1 acima Anexo; (ii) ndo existam Obrigagdes
da Classe vencidas e nao pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagao e/ou Eventos
de Liquidagao Antecipada; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii)
permanecam atendidas todos os indices de Subordinagéo.

Resgate

.As Cotas Subordinadas apenas seréo resgatadas apos a Amortizagao integral ou o resgate integral das

Cotas Seniores na respectiva data de resgate ou em caso de liquidagédo antecipada da Classe.

Prémio de Subordinagcao

.Caso o Patriménio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Subordinadas farao jus ao prémio de

subordinagdo no 14° Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano até o resgate das Cotas
Subordinadas, de valor equivalente ao excedente do valor de integralizagdo das Cotas Subordinadas em
circulacao sobre arentabilidade auferida pelas Cotas Subordinadas, considerando, paratanto arazao entre
(i) o valor de integralizacédo das Cotas Subordinadas em circulagao e (ii) o valor de cada uma das Cotas
Subordinadas, calculado nos termos do item 3.1 acima (“Prémio de Subordinagao”).

6.2. Adicionalmente, sempre que o indice de Subordinag&o for superior a 20% (vinte por cento),os Cotistas

Subordinados poderao solicitar ao Administrador, por meio de comunicagao por escrito neste sentido, o
pagamento antecipado do Prémio de Subordinagio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificagdo em questdo. O valor do pagamento aqui referido sera informado na comunicagao e sera
limitado ao montante suficiente para reenquadramento do indice de Subordinagéo ao seu valor minimo.
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COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas n&o se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Complemento |.

1. Riscos Relacionados a Requlacao Especifica para o FIAGRO

1.1.

1.2.

1.3.

A legislacao aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamenteminvestimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasile normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM,
esta sujeita a alteragbes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicagao de leis existentes e a interpretacédo de novas leis poderao impactar nos resultados
da Classe. Dentre as alterag6es na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragbes
tributarias e mudangas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagéo na legislagdo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderao, por
exemplo, acarretar a majoragéo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isencéo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negécios da Classe, com reflexo negativo na remuneragéo dos Cotistas da
Classe.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso
historico de decisbes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgéos
reguladores e o poderjudiciario poderao, ao analisara oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipoéteses, podera afetar adversamente o investimento em
Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM nao implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a
Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servigo da Classe ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou
pela alteragdo da regulamentagéo aplicavel aos FIAGRO.

2. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e Globalizacdo

2.1.

BTG Pactual

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o govemo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econbmica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de
concessao de crédito, controle de pregos de commodities, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢éo de medidas que possam resultar na
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condicbes
financeiras, os resultados operacionais daClasse e a consequente distribuicao de rendimentos
aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recesso, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas intemas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigcdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reagcao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento
de condig¢bes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos extemos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagbes nos precgos de ativos (inclusive
de imoveis), indisponibilidade de crédito, redugéo de gastos, desaceleragao da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe,
a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagédo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente
os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizagao de cotas; e/ou de distribuigao dos resultados
da Classe; ou (ii) liquidagdo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem
sermarcadosamercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados
pelo prego de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociacgao. Os pregos de negociagdo de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem n&o
refletir necessariamente suas condigbes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da
Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emisséo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de
emissdo da Classepodera nao refletirnecessariamente seu valor patrimonial. Nao sera devida
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituigbes responsaveis pela distribuicdo
das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador € as instituigdes participantes da
oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualguer raz2o,
(i) o alongamento do periodo de amortizagao das Cotas; (ii) a liquidagéo da Classe; ou, ainda,
(iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

3. Risco Tributario

BTG Pactual
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3.1.

3.2.

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagbes financeiras de renda
fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas
as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado
com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital
aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).
Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das
Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no
caso de amortizacao; (i) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos
liqguidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagdes
sobre tributagdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigao do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente d acriagdo de novos
tributos, interpretacéo diversada atual sobre aincidéncia de quaisquer tributos ou arevogagao
de isencdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo
previstos inicialmente.

4. Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

4.1.

4.2.

BTG Pactual

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo & pemitido
o resgate das Cotas, salvo na hipotese de liquidacao da Classe. Sem prejuizo da hipotese de
liquidagédo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverdo
alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderao enfrentar
baixa liquidez na negociagéo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na
venda das Cotas. Riscos de a Classe vir a ter Patrimdnio Liquido negativo e de os Cotistas
terem que efetuar aportes de capital.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Alein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o codigo civil brasileiro e estabeleceu que
os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus
Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a Resolugédo 175. Tendo em vista a limitagdo da
responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, é possivel que o patrimdnio
liquido da Classe venha a sernegativo. Emcaso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patrimonio negativo da Classe, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas nao estardo obrigados a fazé-o,
tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a
Classe ndo disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigagdes, a sua
insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por
decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisbes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o
processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a promulgacéao de tal lei.
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5. Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdo
encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na
forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus
respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que
(a) ndo podera resgatar suas Cotas, senao quando da dissolugdo ou liquidagéo, antecipada ou nao, da
Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribuicdes de rendimentos dependerdao de determinagdo do Gestor, e, portanto, a depender da
determinacéo realizada, as distribuicdes de rendimentos mensais poderao ser integralmente reinvestidos
pelaClasse, sem que sejarealizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

6. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita ariscos de liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar apta
a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros de Liquidezem condigbes menos favoraveis do que se nao houvesse areferida situagéo
de falta de liquidez.

7. Riscos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio

7.1. Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios do
Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde
gue os respectivos valores sejamtransferidos a Classe, nao havendo garantia de que o resgate
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento, Anexo | e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido
pela Classe, pelo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauragédo de pedidode faléncia, recuperagéo
judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio que compdem sua Carteira, o quepodera
afetar adversamente os resultados da Classe.

7.2. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ouadministrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira
serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0s recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigagdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengao, recuperacgao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagdo
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/oude um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditorios do
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7.3.

7.4.

7.5.
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Agronegocio adquiridos pela Classe poderéo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperago judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
guando houver coobrigagao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacgao da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio a
Classe na hipotese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao a Classe e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigao judicial
sobre os Direitos Creditérios do Agronegadcio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditdrios do Agronegdcio originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegécio estarao sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos Creditorios do Agronegocio dos quais a Classe seja
cotista, os quais poderao impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de Direitos Creditorios
do Agronegécio; (b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio virem a ser alcangados por obrigagdes
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com
relagdo a operagao de cesséo de Direitos Creditorios do Agronegécio a Classe e/ou aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso,
certos Cedentes poderédo operar sob regime de concessao ou permissao federal, estando
sujeitos a supervisao de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo
poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o
fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos
Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da
originagéo de Direitos Creditorios do Agronegocio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios do Agronegdcio passiveis de aquisicao pela Classe. Nao
obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagao econdmico-financeira dos Devedores.
Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
podem assegurar que as Amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
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7.6.

7.7.

7.8.

7.9.
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incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipotese de atraso oufalta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegécio no mercado secundario. O risco de
liguidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio. Neste caso, a Classe pode nao estar apta a efetuar, dentro dos parametros
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotasda Classe, em fungéo dafalta de liquidezdos mercados nos quais os Direitos
Creditérios do Agronegdcio sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. O
investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do Agronegdcio, podera
nao haver mercado comprador ou o prego de alienacao de tais Direitos Creditérios do
Agronegdcio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegécio Inadimplidos de
titularidade da Classe depende da atuagao diligente do agente de cobranga. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
Inadimplidos levara a recuperagao total dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos,
0 que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio de titularidade da
Classe. O descumprimento do deverde guardae conservagao podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegocio. A verificagao do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelo Custodiante
€ realizada ap6s a cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, de modo que a
Carteira podera conter Direitos Creditdrios do Agronegdcio cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os
Documentos Comprobatdrios serao mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranga, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruigdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor
nao sao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio
ou destruicado dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario. Atualmente, o
mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de
que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos CRIs que permita sua alienagéo
pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para negocia-dos no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRIs por todo

0 prazo da Emisséo.
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7.10.

Risco de Execugéo das Garantias Atreladas aos CRIs. O investimento em CRI inclui uma série
de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugdo das garantias
outorgadas a respectiva operagao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens imoveis
na composigéo da carteira da Classe, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe ser
afetada. Em um eventual processo de execugao das garantias dos CRI, podera haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados
pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em
favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas
a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucgao de garantias dos CRI
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

8. Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.
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O setor agricola esta sujeito a condigdes particulares, incluindo, sem limitagéo, (i) sinistros,
condi¢des meteoroldgicas adversas, pragas e doencgas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (iii) pregos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragdbes em politicas de
concessao de credito de 6rgaos governamentais e privados para determinados participantes,
inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara
perdas decorrentes de alteragdes adversas em suas condi¢des particulares, incluindo as
acima mencionadas, incluindo outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral.

As mudancas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de ofera,
deterioracdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupgao no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade
produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe
pelos devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados
em favor da Classe.

As politicas e regulamentacdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitacao, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importacao e exportagéo
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em
dolares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos devedores e dos offtakers. Emrazao disso, a capacidade
econdmicados devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento
dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da
Classe.

Os devedores estao sujeitos a ampla legislagao e regulamentagdo ambiental e de protegéo a
saude e seguranca e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem
como para obtengao de licengas especificas. Os devedores poderao estar sujeitos a multas,
sangbes criminais, revogacdo de licengcas e outras penalidades na hipdtese de
descumprimento da legislagdo, da regulamentagao e/ou das licencas aplicaveis. Estes custos
poderaoimpactar negativamente os negécios, resultados e situagao financeira dos devedores,
cenario este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.
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9. Riscos relativos aos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

BTG Pactual

Risco relacionado a Aquisicdo dos Imdveis. A Classe podera deterimdveis ou direitos relativos
aimoveis. Os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos, dificultando a compra
€ a venda de propriedades imobiliarias e impactando adversamente o prego dos imoveis.
Ademais, aquisicbes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos
anteriormente a aquisi¢do do imdvel, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir
também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imoéveis adquiridos estdo
localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imdveis em si, problemas estes ndo cobertos
por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pela Classe nos iméveis,
bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que a Classe possa vir a receber
dos alienantes, podem nao ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-o por
eventuais contingéncias que surjam apos a efetiva aquisi¢gdo do respectivo imovel. Por esta
razdo, considerando esta limitagdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos
antecessores na propriedade do imoével que podem recair sobre o préprio imével, ou ainda
pendéncias de regularidade do imdvel que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que
poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietario ou titular dos direitos
aquisitivos do imoével; (b) implicar em eventuais restricdes ou vedagdes de utilizagdo e
exploragdo do imovel pela Classe; ou (c) desencadear discussoes quanto a legitimidade da
aquisicao do imaovel pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizacdo de fraude contra
credores e/ou fraude a execugdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os
resultados auferidos pela Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor
das Cotas.

Risco de exposicdo associados a venda de iméveis. A atuagao da Classe em atividades do
mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens imoéveis em certas regides e o
graudeinteresse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais
expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retomos
esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor
dos aluguéis uma redugao significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no
mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual necessidade da Classe de alienagéo
dos ativos que integram o seu patrimdnio.

Risco de adversidadenas condigdes econémicas nos locais onde est&o localizados os iméveis.
Condigdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda
de bens imdveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os
ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita esperada pelo Gestor e pela
consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada. Adicionalmente,
o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esta sujeito a variagdes em fungio
das condi¢bes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteragdo nessas condi¢cdes
pode causar uma diminuigao significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor
de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe podera impactar de forma negativa a
situagéo financeira da Classe, bem como a remuneragédo das Cotas.

Riscos relacionados a reqularidade de area construida e renovacdo de licencas necessaras.
A existéncia de area construida edificada sem a autorizagao prévia da Prefeitura Municipal
competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos
paraosimoveis e paraa Classe, casoreferida area ndo seja passivel de regularizagéo e venha
a sofrerfiscalizagao pelos drgaos responsaveis. Dentre taisriscos, destacam-se: (i) a aplicagéo
de multas pela administragéo publica; (ii) a impossibilidade da averbagao da construgao; (iii) a
negativade expedi¢ao dalicenga de funcionamento; (iv) arecusa da contratagdo ou renovagéo
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9.5.

de seguro patrimonial; e (v) a interdigdo dos iméveis, podendo ainda, culminar na obrigagdo
da Classe de demolir as areas nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as
atividades e os resultados operacionais dos imoveis e, consequentemente, o patrimbnio, a
rentabilidade da Classe e o valor de negociagdo das Cotas. Ademais, a ndo obtengdo ou ndo
renovacgao de tais licengas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB),
pode resultar na aplicagdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e
tempo para sua regularizagéo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos
imoveis. A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos imoveis &
necessaria para a averbagao na matricula dos iméveis das obras neles desenvolvidas. Desta
forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos iméveis, a Classe podera
vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigagdo de aportar recursos na Classe para
arcar com tais débitos. Nessas hipoteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de
negociagao de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Risco de desapropriacdo. De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da
carteira da Classe, direta ou indiretamente, poderdo ser desapropriados por necessidade,
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da legislagéo
aplicavel. Ocorrendo a desapropriagao, ndo ha como garantir que o prego que venha a ser
pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imovel(is)
seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades da Classe, sua situagao financeira e resultados. Nessas hipoéteses, as atividades da
Classe poderao ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

10. Riscos relativos as Participacoes do Agroneqocio

10.1.

BTG Pactual

Riscos relacionados as Sociedades Investidas. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das sociedades investidas; (i) solvéncia das sociedades investidas; (iii)
continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienac&o das
participagdes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na alienagao das participacdes
nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou participagbes das sociedades investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva so ciedade investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, néo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Nao
ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagao de cada sociedade
investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
orgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo
ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de so6cio das
sociedades investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais
sociedades investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estéo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
sociedade investida e (b) a correta decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Investida: nos termos da
regulamentagéo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas
das sociedade investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma sociedade investidas tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragéo
da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamagé&o de terceiros. No ambito de suas atividades, as sociedade
investidas e, eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos ad ministrativos
ou judiciais movidos por terceiros, 0 que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de Diluicdo. Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham
a serrealizados pelas sociedade investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das sociedade investidas no futuro e a Classe nao participe de tais
aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital das
sociedade investidas diluida.

Risco de Aprovacdes. Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer
autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagéo ao prazo para sua
obtencgao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Risco Ambiental. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades
investidas, inclusive e sem limitagao: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrup¢des; (i) ndo atendimento
das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; (iv) suspenséo, encerramento e proibigdo de contratagdo como
Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental;
(viii) revisdo ou reelaboragado dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagéo e indenizagéo por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem

causar prejuizos a Classe.

11. Outros Riscos

BTG Pactual
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11.1.

11.2.

Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe possuiforte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao ¢ possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politicade Investimentos, ainda que atendidos, serado suficientes que o Patriménio Liquido ndo
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacéo
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporcéo da
participacido entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovacdo de alteragbes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre
os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagbes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
€ negociacgao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao s er chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das
Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
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Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteragcdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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Complemento Il — Procedimentos para Verificagdao do Lastro por Amostragem

Observadas as disposi¢ées do Regulamento, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
podera ser realizada por amostragem, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Comrelagao aos Direitos Creditorios do Agronegécio objeto de Contratos de Cessao ouContratos de Endosso,
serdo adotados os seguintes procedimentos e parametros pelo Agente de Monitoramento e Cobranga em
relagdo a quantidade de Direitos Creditorios do Agronegécio:

Procedimentos

(@) obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério do Agronegdcio junto a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel, para selegcdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo dos
documentos comprobatorios; e

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegao dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sera obtida de forma aleatéria (1) dividindo-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteando-se o ponto de partida; e (3) a cada ‘K’
elementos, retirando-se uma amostra.

Sera selecionada uma amostra obedecendo-se aos seguintes critérios:
Tamanho da amostra

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e dos
seguintes parametros estatisticos:
3 N xXz2xpx(1-p)
"TMEIX(N—D+22xpx(1—-p)

sendo:
n = tamanho da amostra;
N = totalidade de Direitos Creditérios do Agronegdcio;
z (critical score) = 1,96;
p (proporgao a ser estimada) = 50%, e
ME (erro médio) = 5,8%.
Base de selegao e critério de selegao

(c) a populacao base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditorios do Agronegdcio
em aberto (vencidos e a vencer) e os Direitos Creditérios recomprados ou substituidos no trimestre de
referéncia, e

(d) a selecao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sera obtida da seguinte forma: (1) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que
tiveram Direitos Creditorios do Agronegdcio recomprados, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios
do Agronegdcio de maior valor; e (2) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para completar a
quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extragcao da amostra.

Além da verificagdo por amostragem nos termos aqui previstos, sera verificado o lastro de 100% (cem por
cento) dos Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplidos ou substituidos em um trimestre.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 63.326.551/0001-60

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por acdes, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ") sobo n®59.281.253/0001-23, comsede no municipio e estado do Riode Janeiro, na Praia
de Botafogo, 501, 5° andar e devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para
o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), e a
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por ac¢des, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00 e autorizada a prestagdo
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério
n° 5.968, de 10 de maio de 2000 ("Gestor” e, conjuntamente com o Administrador, “"Prestadores de
Servicos Essenciais”), na qualidade de administrador e gestor, respectivamente, do CERES BTG URA
AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio, bem
como de sua respectiva classe Unica, ambos constituidos nos termos da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2023, inscritos no CNPJ sob o n°® 63.326.551/0001-60 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente),
regidos por seu regulamento em vigor (“"Regulamento”), bem como pelo Anexo | descritivo da Classe,
considerando que o Fundo encontra-se devidamente registrado perante a CVM, nos termos da Resolucgo
CVM 175, ndo tendo ainda iniciado as suas atividades, RESOLVEM:

1. Aprovar a retificacdo a emissao, inicialmente, de até 480.000 (quatrocentas e oitenta mil) cotas da
subclasse sénior da Classe Unica (“Cotas Seniores” e "Emissao”), todas nominais e escriturais, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o montante inicial de até 480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais), a serem ofertadas de forma primaria, publicamente, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 160" e "Oferta”, respectivamente), sob o regime de melhores esforgos
e cujos termos e condi¢des estdo previstos no “Apéndice Subclasse Sénior" do Regulamento, conforme
Anexo | ao presente Instrumento e, de forma complementar, conforme as seguintes informacdes:

(@) Numero de Emissao: 12 (primeira) emissdo de Cotas Seniores;

(b) Valor Total da Emissao: inicialmente, R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes
de reais), observada a possibilidade de (i) aumento, caso seja exercida a opcao de Lote
Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuicdo na hipdtese de Distribuicdo Parcial
(conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo (conforme definido
abaixo);

() Forma de distribuicao: oferta publica nos termos da Resolugdo CVM 160, em regime de
melhores esforcos de colocacdo, sob o rito deregistro automatico, destinada a investidores

qualificados;

(d) Valor Unitario da Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissido”);
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Data de Emissao: 15 de novembro de 2025;

Coordenador Lider: 0 Administrador, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
Oferta ("Coordenador Lider");

Montante Inicial da Oferta: 0 montante da Ofertasera de, inicialmente, R$ 480.000.000,00
(quatrocentos e oitenta milhdes de reais), observada a possibilidade de (i) aumento, caso
seja exercida a opcao de Lote Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuicdo na
hipotese de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo)(“Montante Inicial da Oferta”).
O montante final captado por meio da Oferta serd informado na data do encerramento da
Oferta mediante a divulgagdo, pelo Administrador, do anincio de encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160;

Distribuicdo Parcial: Serad admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, sendo que a
Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade de
tais Cotas Seniores no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo
(“"Distribuicao Parcial”). A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e
integralizacdo de, no minimo, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), considerando o
Preco de Emisséo (“Montante Minimo"). As Cotas Seniores que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo)
deverdo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo, o Administrador e o Gestor,
de comum acordocom o Coordenador Lider, poderdodecidir por reduzir o Montante Inicial
da Oferta até um montante equivalente a qualguer montante entre o Montante Minimo e
o Montante Inicial da Oferta, hip6tese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer
momento;

Lote Adicional: a Classe poder3, a seu critério, por meio da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider e o Cogestor (conforme definido no Regulamento), optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) do
Montante Inicial da Oferta, nos termos estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160
("Lote Adicional”), ou seja, em até 120.000 (cento e vinte mil) Cotas Seniores adicionais,
podendo a Oferta chegar até o valor maximo de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais) ("Montante Maximo da Oferta");

Lote Suplementar: ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de
distribuicao de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas Seniores;

Tipo de Distribuicao: Primaria;

Taxa de Distribuicao Primaria: ndo sera cobrada taxa de distribuicdo primaria;
Periodo de Distribuicdo: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas Seniores objeto da Oferta
devera serrealizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de

divulgacéo do anuncio de inicio de distribui¢do, conforme artigo 48 da Resolugao CVM 160
("Periodo de Distribuicao”);
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Forma de Subscricao e Integralizacio: as Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas
na forma a ser prevista em cada boletim de subscricao, pelo Prego de Emissao, em moeda

corrente nacional;

Prazo: As Cotas Seniores terdo prazo de duracao determinado, encerrando-se no dia 20 de
dezembro de 2030, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da
Subclasse Sénior e das demais subclasses que se subordinem a Subdasse Sénior, reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas;

Publico-Alvo e Restricoes a Negociacao: As Cotas Seniores objeto da Oferta destinam-
se a subscricgdo exclusivamente por Investidores considerados qualificados, nos termos do
artigo 12, da Resolugdo CVM 30, estando as Cotas Seniores sujeitas as restricdes de
negociagao previstas na Resolucado CVM 160. Ainda, as Cotas Seniores poderdo ser
registradas par a distribuicao, liquidacao e negociacdo no mercado de balcao administrado
pela B3, por meio do mddulo de distribuicdo de ativos — MDA; e

Outras Disposicoes: os demais termos e condi¢des das Cotas Seniores e da Oferta serdo
descritos no Prospecto, Lamina, estdo previstos no "Apéndice Subclasse Sénior" e demais
documentos da Oferta.

2. Aprovar a retificacdo da emissao, inicialmente, de até de 120.000 (cento e vinte mil) cotas da
subclasse subordinada da Classe Unica (“Cotas Subordinadas”), todas nominais e escriturais, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o montante inicial de R$ 120.000.000,00 (cento
e vinte milhdes de reais), a serem colocadas privadamente e cujos termos e condigbes estao previstos no
“Apéndice Subclasse Subordinada” do Regulamento, conforme Anexo | ao presente Instrumento e, de
forma complementar, conforme as seguintes informacdes:

(@)
(b)

(©)

(d)

(e)

)

Numero de Emissao: 12 (primeira) emissao de Cotas Subordinadas;

Valor Total da Emissdo: R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), observada a
possibilidade de emissdo de Cotas Subordinadas Adicionais (conforme definido abaixo);

Cotas Subordinadas Adicionais: caso o Lote Adicional de Cotas Seniores seja emitido,
serdo emitidas Cotas Subordinadas adicionais em montante suficiente para que seja
observado o Indice de Subordinacdo (conforme definido no Regulamento) (" Cotas
Subordinadas Adicionais”)

Forma de distribuicao: colocacao privada;

Valor Unitario da Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissao”);

Data de Emissao: 15 de novembro de 2025;

Forma de Subscricao e Integralizacdo: as Cotas Subordinadas serdo subscritas e

integralizadas na forma a ser prevista em cada boletim de subscricao, pelo Preco de
Emissdo, em moeda corrente nacional;
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(h) Prazo: As Cotas Subordinadas terdo prazo de duragdo equivalente ao que acontecer
primeiro entre o (i) dia 21 janeiro de 2031, ou (i) 30 (trinta) dias apds o término do Prazo
de Duragdo da Subclasse Sénior, o que ocorrer primeiro, exceto se de outra forma vier a
ser deliberado pelos Cotistas da Subclasse Subordinada e das demais subclasses as quais a
Subclasse Subordinada se subordine, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas;

(i) Outras Disposicoes: 0s demais termos e condi¢des das Cotas Subordinadas e da Oferta
serdo descritos no “Apéndice Subclasse Subordinada” e no Anexo | do Regulamento.

3. Aprovar a alteracdo do Regulamento do Fundo, do Anexo de sua Classe e dos respectivos
Apéndices das Subclasses, de forma a implementar determinadas alteracdes. Deste modo, o Regulamento
passara a vigorar na forma do Complemento | ao presente Instrumento.

4. Ratificar todos os atos ja praticados pelo Administrador e pelo Gestor, até a presente data, com
relacdo a Emissao e a Oferta, incluindo, mas nao se limitando, a celebracdo de todos os documentos
relacionados a emissdo das Cotas e/ou a realizacdo da Oferta; e

5. Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider.

Os signatarios reconhecem e concordam expressamente que o presenteinstrumento e/ou qualquer de seus
aditamentos seja celebrado por meio de assinaturas fisicas ou eletronicas, inclusive de forma digital, as
quais serdo consideradas vélidas, vinculantes e executaveis, desde que firmadas pelos representantes legais
dos signatarios, sendo referido instrumento considerado assinado, exigivel e oponivel perante terceiros,
independentemente da aposicdo de rubricas em cada pagina, nos termos do inciso X do caput do artigo 3°
e no artigo 18 da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, do artigo 2°-A da Lei n°
12.682, de 9 de julho de 2012, conforme alterada, dos artigos 104 e 107 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, e do artigo 10, § 2°, da MP 2.200-2. Os signatarios renunciam expressamente o
direito de recusar ou contestar a validade do mecanismo previsto nesta cldusula, na medida permitida pela
legislacdo aplicavel.

Estando assim firmado este instrumento, vai o presente assinado em 1 (uma) via eletronica.

Sao Paulo/SP, 29 de outubro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Gestor
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Complemento |
Versdo consolidada do Regulamento do Fundo (incluindo o Anexo de sua Classe, Complementos e os
respectivos Apéndices das Subclasses)

(o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)
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MATERIAL DE APOIO

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL | NOVEMBRO DE 2025

OFERTA PUBLICA PRIMARIA, SOB REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE bt aCtU8|

COLOCACAO, DAS COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE p

UNICA DO CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS asset

CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA management G R U P O

FIAGRO BTG CERES

no montante total de inicialmente:

RS 480.000.000,00

(QUATROCENTOS E OITENTA MILHOES DE REAIS)

btqpactual

Coordenador Lider

Autorregulagio Autorregulagio Autorregulagio Autorregulagao
P\ ANEIMA 7\ Angima P\ AngimMA 7\ AnBiMA

ANBIMA

BN S e B B

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVIO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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CERES
Este Material Publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 29.650.082/0001-00 e devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”), no ambito da oferta de
distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 28, caput, inciso IV, da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160”) e demais regulamentagdes aplicaveis, de, inicialmente, até 480.000
(quatrocentas e oitenta mil) cotas da subclasse sénior (“Cotas Seniores”), todas com valor nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o valor total inicial de até RS 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), observado que este Montante Inicial da Oferta podera (i) ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), caso seja exercida a opg¢do de Lote Adicional; e (ii) ser diminuido em virtude da possibilidade de
Distribui¢do Parcial, conforme definidos no Prospecto Definitivo, desde que observado o montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Montante Minimo”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e
escriturais, no ambito da 12 (primeira) emissdo da classe Unica do CERES BTG URA AGRO 2 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas
do agronegdcio, constituido nos termos da Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2023, inscrito no CNPJ sob o n° 63.326.551/0001-60 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), regido por seu regulamento em vigor (“Regulamento”), e
administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por a¢Ges, inscrito no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 501, 52 andar e devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de
20 de margo de 2006 (“Administrador” e, conjuntamente com o Gestor, apenas “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 22 de outubro de 2025, sob o cédigo CVM 0025196. A versao vigente do Regulamento foi aprovada pelo “Instrumento Particular de Alteracdo do Ceres BTG Ura Agro 2 Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada” celebrado em 29/10/2025.

A Oferta é intermediada pelo Administrador, na qualidade de Coordenador Lider, exercida em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, sob o rito de registro automatico e destinada exclusivamente investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM n2 30” e “Investidores”, respectivamente), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria
andlise, avaliacdo e investiga¢do independentes sobre o Fundo e as suas respectivas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢Ses legais e regulamentares conferidas a
ofertas publicas de valores mobilidrios destinadas ao publico em geral.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE CONFUNDE COM O PROSPECTO DA OFERTA.

Este Material Publicitario foi elaborado com base em informagdes fornecidas pelo Administrador, pelo Gestor e pela CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 413,
202 andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n2 40.962.925/0001-38, autorizado a prestagdo dos servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n2 19.613, de 08 de margo de 2022, na
qualidade de cogestor do Fundo (“Cogestor”) e ndo deve ser interpretado como uma recomendacgado de investimento ou como uma solicitagdo, recomendacdo, convite, consultoria ou orientagdo de compra de quaisquer valores mobiliarios.

Qualquer informagdo aqui descrita ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolucdo do valor principal investido, e/ou ao julgamento sobre a
qualidade das Cotas Seniores, da Oferta, do Fundo, do Administrador, do Gestor ou do Cogestor.

A Oferta sera registrada pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cao de Valores Mobilidrios”, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” e “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos”, expedidos pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”, “Regras e Procedimentos ANBIMA” e “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos”, respectivamente, e quando referidos em conjunto como “Normativos
ANBIMA”).

Restricdo a negocia¢do das Cotas Seniores no mercado secundario. Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Cotas Seniores poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Qualificados, no Dia Util imediatamente

subsequente a integralizagdo total das respectivas Cotas Seniores. Entretanto, nos termos do Regulamento, o publico-alvo do Fundo é composto por investidores qualificados, de modo que ndo podera haver negociagdo de cotas entre o pubico
investidor em geral, inclusive, apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVIO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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CERES
Este Material Publicitdrio ou qualquer informagdo aqui contida ndo deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Cotas Seniores é de sua exclusiva responsabilidade,
sendo recomendavel a contratacdo de seus proprios assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento
nas Cotas Seniores. Os Investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscrigdo e integralizagdo das Cotas Seniores considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para
tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento na Oferta.

Ao receber este Material Publicitario e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) é Investidor Qualificado; e (ii) tem conhecimento e experiéncia em quest&es financeiras, de negdcios e avaliacdo de risco suficiente
com relagdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria andlise, avaliagdo e investigagdo independentes sobre (a) méritos, riscos, adequacgado de investimento em valores mobiliarios; (b) o Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Cogestor, os Devedores, Cedentes/Endossantes, seus setores de atuagdo, atividades e situagdo econdmico-financeira; (c) a Oferta e as Cotas Seniores; e (d) sua propria situacdo econdmico-financeira e seus objetivos de investimento. Os
Investidores, para tanto, deverdo obter por conta prdpria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas Seniores.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e nas Cotas Seniores ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias,
legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Cotas Seniores, uma vez que a negociagdo das Cotas Seniores no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito
privado, como as Cotas Seniores; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atua¢do do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Cogestor, dos Devedores, Cedentes/Endossantes.

O Investidor interessado em enviar sua inteng¢do de investimento deverd, dentre outros assuntos: (i) efetuar sua propria analise com relacdo a capacidade de pagamento do Fundo e seus Devedores ou Cedentes/Endossantes, conforme definido
no Regulamento; (ii) ser Investidor Qualificado; (iii) estar ciente de (a) que a Oferta foi realizada sob o rito de registro automatico de distribui¢do; (b) que a Oferta n3o foi objeto de andlise prévia pela CVM, ANBIMA e/ou qualquer entidade
autorreguladora conveniada a CVM; e (c) que as Cotas Seniores estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo; (iv) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto de protegdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores; e (v) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo de seus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos por Investidores Qualificados.

O investimento nas Cotas Seniores envolve uma série de riscos, os quais devem ser levados cuidadosamente em consideragdo pelos Investidores antes de tomar sua decisdo de investimento. Neste sentido, este Material Publicitario apresenta
informacgdes resumidas dos termos e condi¢es da Oferta, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primdaria de Cotas Seniores da 12 Emissdo da Classe Unica do Ceres BTG Ura Agro 2 Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”)”, a lamina da Oferta e o Regulamento do Fundo, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, em especial as se¢des de
“Fatores de Risco”. O Prospecto podera ser obtido junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider, ao Cogestor e a CVM.

Este Material Publicitario foi elaborado com base em informagdes histéricas de carteira de recebiveis de escopo semelhante aos recebiveis que compreenderdo os Direitos Creditdrios do Agronegdcio que serdo adquiridos pelo Fundo. Nesse
sentido, referidas informagGes devem ser tratadas apenas como um referencial histérico e ndo devem ser consideradas como garantia de futura performance.

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situa¢des financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. Este Material Publicitdrio ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros
de quaisquer valores mobilidrios. Ao decidir subscrever as Cotas Seniores no ambito da Oferta, potenciais Investidores deverao realizar sua prépria analise e avaliagdo da condigdo financeira do Fundo, do Administrador, do Gestor, Cogestor,
Devedores e Cedentes/Endossantes, e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nas Cotas Seniores.

Este Material Publicitario sera distribuido apenas a receptores selecionados. Este Material Publicitario ndo deve ser reproduzido (no todo ou em parte), distribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio do
Coordenador Lider. Adicionalmente, este Material Publicitdrio ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagdo, tais como: jornais, revistas, radio, televisdao, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos abertos ao
publico.

CLASSIFICACAO ANBIMA DO FUNDO: NOS TERMOS DO ARTIGO 22, § 52 DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS — ANBIMA” A CLASSIFICAGAO DO FUNDO E FIAGRO. ESTA CLASSIFICACAO FOI

REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERACOES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS SENIORES E A OFERTA PODEM SER
OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, CONFORME APLICAVEL, E A CVM. 3

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVIO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Disclaimer btqpactusal M

G R U P O
CERES

AS COTAS SENIORES NAO SAO QUALIFICADAS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. OS ATIVOS QUE POSSIVELMENTE VENHAM A INTEGRAR A CARTEIRA DO FUNDO PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ IMEDIATA, PODENDO
SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO COM O VENCIMENTO OU PRAZO DE RESGATE DE CADA ATIVO, CASO SEJA NEGOCIADO ANTECIPADAMENTE.

AS COTAS SENIORES NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA INFORMACOES RESUMIDAS SEM INTENCAO DE SEREM COMPLETAS. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OPERACZ\O.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES E CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACC)ES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACC)ES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, E, EM PARTICULAR, AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NO PROSPECTO, BEM COMO AS INFORMACC)ES CONTIDAS NO REGULAMENTO E NA
LAMINA DA OFERTA DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDIU DE ANALISE PREVIA DA CVM, DA ANBIMA E/OU DE QUALQUER OUTRA ENTIDADE AUTORREGULADORA.
NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS A OFERTA E AS COTAS SENIORES NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, ANBIMA E/OU DE QUALQUER OUTRA ENTIDADE AUTORREGULADORA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS
DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO PERANTE A CVM EM 30/10/2025.

Os termos utilizados nesta apresentacgdo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma nesta apresentagdo, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Prospecto.

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Gestor, Administrador e do Coordenador Lider.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS SENIORES, DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DOS DEVEDORES E CEDENTES/ENDOSSANTES, CONFORME APLICAVEL. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DOS
DEVEDORES, CEDENTES/ENDOSSANTES.

INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COGESTOR, A B3 E A CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NO PROSPECTO, NO ANUNCIO DE
INICIO E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
ESTA APRESENTAGAO TRATA-SE DE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.
A OFERTA DAS COTAS SENIORES EM QUESTAO TRATA-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO. O COORDENADOR LIDER NAO SE RESPONSABILIZA POR QUALQUER INFORMAGAO, FORA DO AMBITO DA OFERTA, QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA

PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO COGESTOR OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE OS DEVEDORES E/OU OS CEDENTES/ENDOSSANTES, CONFORME O CASO, QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA
TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Visao Geral do Fundo: Fiagro BTG CERES btgpactual M

G R U P O

CERES

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

|:|:|:| D@ $= Caracteristica | Mandato

v S — = Alocagdo em Direitos Creditdrios do Agronegdcio pulverizados decorrentes
das Duplicatas, CPR-F, CDCA, CCB e Notas Comerciais, e sGo originados de

Prego de Subscri¢do Volume Total Fundo de Classe Unica e duas subclasses: Retorno Alvo ~ ) ~ S -
bordinad operagdes relacionadas com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento
RS 1.000,00 R$ 600.000.000,00 Sénior LT ihada CDI + 2,0% a.a. ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios
o : RS 480 milhdes RS 120 milhdes ;
por cota (Sénior + Subordinada) o Alocados pelo Gestor e Isentos de IR . -
Distribuidos ao Mercado Co-Gestor Subordmagao

+25%de Lote Adicional | 59 de Lote Adicional

O fundo conta com 2 (duas) subclasses, com subordinagdo entre si. A
subclasse Sénior, distribuida ao mercado, tem senioridade perante a

CRONOGRAMA RESUMIDO - subclasse Subordinada, alocada pelo BTG Asset e CERES.
Data Estimada Para a
Antincio de Inicio Inicio do Periodo de Subscrigdo e Liquidacdo ivad
do Periodo previsto para a do 12 Periodo de Cotas Cetipadas
primeira liquidagdo Subscricdo (tentativo) Menor volatilidade para o investidor na

marcacgao de suas cotas

Cotas refletirdo apenas o desempenho dos investimentos realizados
pelo Fiagro, sem a volatilidade trazida pela negociagéio em ambiente
de bolsa

.
" 30/10 31/10 @

Inicio das Apresentagdes Encerramento do 12 Periodo de . .
de Roadshow Subscricdo Rendimentos Cotista

Prazo de Duragao

O Fiagro tem prazo determinado de 5 anos, entregando maior
previsibilidade aos cotistas

o Rendimentos mensais isentos

Alocacdo na emissao por ordem de chegada )]

Pagamento: 142 dia util do més

Nota: (1) Isentos de IR para pessoas fisicas conforme disposto no regulamento do fundo e na regulagdo aplicavel
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Administragao

Ativos Alvo

Volume Total

Regime de Colocagao

Classes

Volume

Data de Emissao

Publico-Alvo
Remuneragao

Pagamento da Remuneragao

Amortizagao

uuuuu

Fiagro
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
BTG Pactual Asset Management

Direitos Creditérios do Agronegdcio pulverizados decorrentes das Duplicatas, CCB, CPR-F, CDCA, Notas Comerciais entre outros

RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sendo RS 480 milhdes destinados ao mercado, observado a possibilidade de lote
adicional

Melhores Esforcos

80% (RS 480MM)
+25% de Lote Adicional

20% (120 MM)
+25% de Lote Adicional

15/11/2025
20/12/2030 (5 anos) bt pactual
Investidores Qualificados ?nsasr?ggement

CDI + 2,00% a.a.

+

Mensal isento de IR, sem caréncia m“‘ “““

G R u P O
——

Bullet

CERES
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Tese, Estrutura, Subordinacao e Seguranca @pactual M

ccccc

Tese de investimentos do Fiagro BTG Asset CERES Subordinagao e Segurancga

* Os Investidores Qualificados alocam diretamente na cota Sénior,
equivalente a R$ 480 milhdes (80%) * O BTG Asset junto com a CERES, como detentores

das cotas subordinadas Fiagro BTG Asset CERES,

_ _ atuam como o primeiro nivel de absor¢do de
* BTG Asset e CERES alocam na classe Subordinada, equivalente a impactos negativos na carteira.

R$120 milhdes (20%)

* O Fundo investe seu patrimonio na carteira selecionada

* Essa estrutura oferece uma prote¢ao robusta aos
cotistas, que sé seriam impactados em caso de

Estrutura do FIAGRO completa corrosao das cotas subordinadas.

« Além da segurangca providenciada pela classe
subordinada, a carteira de recebiveis conta com
menos de 1% de inadimpléncia apds 90 dias do

&a& | Cotista Sénior l vencimento.

80% Recebiveis do
Agronegdcio FIDC

Ativos do Fundo

Investidores
Qualificados

bt patctual
management Cotista >
-+ — Subordinado
M 20%

@ pactual

asset
management

—» Colchdo de seguranca equivalente a
20% para investidores do FIAGRO Sénior

> R$ 120.000.000,00 de margem

ccccc
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SECAO I
Estrutura do Ativo — Carteira
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Concentracao, Adimpléncia e Pulverizagao Setorial do Fundo btgpactual M

G R U P O

CERES
Matriz de Adimpléncia
Carteira Analisada: RS 5,6 bilhdes! oo
80%
v' A Carteira é acompanhada pela KPMG desde 2020 0%
v' Composta por alto nivel de Pulverizagdo Setorial e de Contraparte 40%
, . o . 20%
v' Baixo nivel de Inadimpléncia o
o Inadimpléncia de 1.34% dentro de 90 dias out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25
v Diversificada em 16 estados do Brasil Hl Antecipagdes Il No Vencimento Dela30dias [ De31a60dias De 61 a 90 dias
Média Inadimpléncia(®) 71.25% 44.25% 5.83% 1.71% 1.34%
Volume e Ticket Médio dos Recebiveis Concentragao por Tipo de Recebiveis Distribuigao Setorial
. Duplicata . Contrato Cédula de Crédito Bancério . Revenda . Industria . Agropecuaria/Pesca
698 716 577
385 444 384 362 . . 2 B cédula de Produtor Rural Nota Comercial Confissdo de Divida Outros
51 246
W W e @ o @ @ ¢ w 1.5%  0.0%
0 27 .
o O PY @ ® o 5.9% °
2,687

2,437

1,743 1,724
1,499 4 4
! 1,176
974 1130 a14
482
B ] - . -
T - | |-

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

H Volume de Recebiveis ® Ticket Médio Recebiveis (R$ mil)

Fonte: Relatério de andlise da carteira de recebiveis da KPMG. Nota: (1) As informag8es apresentadas tém carater exclusivamente ilustrativo e destinam-se a demonstrar, de forma exemplificativa, os tipos de ativos e setores usualmente selecionados pelo Gestor e pelo Cogestor em outras operagdes 10
sob sua gestdo. Os exemplos ndo representam, em hipStese alguma, a composi¢do, destinagdo ou projecdo de investimentos do FIAGRO, cuja aloca¢3o de recursos observard integralmente a politica de investimentos prevista em seu regulamento. (2) Média da Inadimpléncia Out/20-Set/25.
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Pulverizacao Geografica & Concentracao do Fundo

btgpactual M

Concentragao de recebiveis por estado Concentracao por cedente

Cedente -1 [, 10.5%
Cedente -2 [, o7

Concentragdo por sacado

Cedente -3 [N : o

Cedente-4 [ S

Cedente-5 NN 4 0%

Cedente-6 [N 2.1%

Cedente-7 [ 2.0% 48% dos recebiveis estdo

R concentrados entre os 10

Cedente-2 [ 1.9% maiores cedentes enquanto os

Cedente-9 [N 1.38% 52% restantes estdo bem
Cedente-10 [ 1.7% diluidos entre +200 cedentes

sacado-1 [ .7

sacado-2 [ %
sacado-3 [ 3%
~ sacado-4 [ 1%
Concentragao por UF do R
dente® sacado-5 NG .1
ceden sacado-c | 9%
sacado-7 [ 1.0 Apenas 22% dos recebiveis
# B e— estdo concentrados entre os
0 o o acado- e 10 maiores sacados enquanto
50% 25% 0% sacado-9 [ HENEEEEEG 1.7% 0s 78% restantes estdo bem
sacado-10 NG .7 diluidos entre +5 mil sacados

Fonte: Relatério de andlise da carteira de recebiveis da KPMG. Nota: (1) Média da Inadimpléncia Out/20-Set/25

11
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Governancga: Processo de Investimento @pactual M

ccccc

Investimentos, desinvestimentos e estratégia da carteira

Avaliacdo periddica da carteira de ativos e, atuardao proativamente nos casos de revolvéncia da carteira do ou qualquer
outra forma de maximizagao de valor para o investidor final

Comité de Investimento . . .

.................................

N\ ©

Com a diligéncia concluida, o comité de investimentos analisa, discute e aprova os potenciais investimentos, w A(lj\' Bdl M A
i Codigo de Etica

s,

hipdtese em que uma oferta vinculante é efetivada

Diligéncia
Ap0ds a aprovagao inicial do comité de investimentos, iniciam-se os processos de diligéncia técnica, legal e

ambiental, com a contratacdo de especialistas em cada campo de andlise

................................

Avaliacao
Avaliacao e selecao das melhores oportunidades, de acordo com a politica de crédito e critérios de
elegibilidade. Decisdao baseada na andlise de crédito e score ESG

Originacao
Time de gestao e CERES originam oportunidades via redes de relacionamento com players da cadeia
do agronegdcio.

12

Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos
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Comité de Investimentos

Comité de investimentos sénior e com fundos investidos sinérgicos a carteira do FIAGRO BTG Asset CERES

Guilherme Cunha Idalicio Silva
Founding Partner Diretor de Investimentos

Marcelo Fiorellini

Michel Wurman )
Managing Partner

Rubens Henriques

Managing Partner Managing Partner
CEO BTG Pactual Asset BTG Pactual Real Estate B TG, Pactual CERES e Mercado
Special Assets CERES
+18 +26 +22 +17 +27

@@@3’»@@

+28 +18 +15 +13 +14 +9
André Fernandes Rafik Freua Henrique Cardoso Rafaella Dortas Fabio Vasconcellos Pedro Lins
CRO BTG Pactual Head BTG Pactual Associate Partner  Associate Partner  Executive Director Associate Director
Credit Risk BTG Pactual ESG & Impact BTG Pactual BTG Pactual

Credit Risk Investing BTG Pactual  Special Assets Special Assets

+# Anos de Experiéncia

MATERIAL DE APOIO

ccccc

Senioridade do Comité
Decisdes de alocacao sao
validadas/aprovadas por um comité com
longa experiéncia nos mercados
financeiro, imobiliario, crédito e agricola

Experiéncias Sinérgicas
Grande maioria dos membros sao socios
do BTG, trabalham juntos ha anos, e
possuem extenso historico de tomada de
decisbes assertivas

Engajamento ESG

Consenso entre os membros do comité
que a busca por retornos financeiros no
setor agro esta totalmente atrelada a
critérios ESG (com poder de veto)

13
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SECAO Il
Visao Geral do Grupo CERES
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CERES no Jeito de Ser M

ccccc

Solugdes financeiras estruturadas para o Agronegocio

Originada e desenvolvida dentro do Agronegécio, a CERES aborda solug¢des de crédito inovadoras e arrojadas para seus clientes

= Multiproduto, com portfdlio diverso, A Casa de Investimentos do Agro
- versatil e competitivo

Criamos, estruturamos e operacionalizamos modelos de

_\u& crédito customizados e aderentes ao negdcio, melhorando + 300 T -+ Rs 6 Bi

integralmente o resultado da sua operagao financeira clientes e
empresas parceiras

em créditos originados

@ Somos multielo, provendo solugao integral com

consultoria especializada, securitizadora e gestora & .
+R$1BI 222 | +R$ 1,8Bi

em fundos em operacdes estruturadas
Manejamos e lidamos com os riscos no Agronegécio de

& forma sistémica, entendendo toda a cadeia de valor do
crédito, do tomador ao investidor

15
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A CERES Fomenta a Cadeia do Agronegadcio M

ccccc

Foco de atuagao nas agroindustrias e revendas agricolas

Capacidade de originagdo e alocagdo: abordagem de quem e lA’;t,e:' F'adpf?rte'ra .
. . & InAdustria de Insumaos agricolas
conhece o setor por dentro, suas demandas e particularidades 1 &

Dentro da Porteira

i1 . P . ;. Produgdo agropecuaria
Analise Fundamentalista de Crédito: Equipe propria cao agrop

de crédito dividida por regidao com visitas presenciais
nos potenciais clientes e top clientes ativos

Depois da Porteira
Beneficiamento, industrializagéao,
distribuicdo e consumo

Sistema proprietario de Gestdao e Controle de
Ativos e Garantias.

Desembolso
dos recursos
a Companhia

Time em campo para maior
acompanhamento dos clientes e das
garantias das operagdes

Devedor 1

.........................

Emi @ : B Devedor 2
g P — I

g ...................... § — g Devedor 3
: : : (“Cessionario”) ; @ : HE :
Informagao proprietaria: modelos preditivos dos | (“Cotistas”) ; Distribuigdo de Cesslzc') dos i («cedente”) i : (“Devedores’):
principais movimentos do mercado Agro feereieiiiennneeeslt Rendimentos Creditos RS S SN I
Relacionamento com os clientes, gerando @ Pagamento das parcelas

oportunidades nas escolhas dos ativos de lastro

16
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Estrutura Comercial e Operacional Robusta e Com Solu¢ao Integral @pactual M

ccccc

HHH CERES
HH“ INVESTIMENTOS

URA Agro FIDC CERES Confina FIDC Cultura Agromais FIDC

PL: RS 758.791.781 PL: RS 339.246.633 PL: RS 161.459.430

GRUPO CERES

INVESTIMENTOS

Upesess (Mpecscs mobHUB [ s« Il [eirces

INCORPORAD
AGROBANK

Emissoes totais:

RS 2.334.664.000 PL R 89.286.358

( ) v' Gestdo de fundos
CERES v’ Brago comercial para individuais e exclusivos
SECURITIZADORA trabalhar as solugbes voltados para agroindustrias

financeiras e de crédito e distribuidoras de insumos

||||| CERES
|””AGROBANK

=1 =

junto as agroempresas e agrlcolaf o
CERES CERES agroindustrias Proporciona liquidez
AGROCREDI A SS SEETT v" FIDC multicedente e Ll ELE] d? tEontas a
\_ ) multissacado receber e facil captagdo de

recursos para crescimento
sustentavel da empresa
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Lideranca

Guilherme Cunha
Founding Partner

E responsével pela estratégia da
companhia. Engenheiro Quimico pela
Universidade Federal de Uberlandia,
tem MBA pela Fundagdo Dom Cabral e
pos-graduagdes em Gestdo Avancgada
em Finangas e Gestdao Empresarial pela
FGV. Vasta experiéncia como executivo
de grandes empresas do agronegacio.

MATERIAL DE APOIO

Tiago Rodrigues

Partner

Tem amplo conhecimento técnico e
gerencial em diversas dreas, como
logistica, custos, compras, importagdes,
estruturacao e implantagdo de fundo
de investimentos, debéntures, ratings,
securitizadoras, operagoes
estruturadas, dentre outros. Formado
em Administragdo com habilitagdo em
Comércio Exterior pela Faculdade de
Ciéncias Econémicas do Triangulo
Mineiro, tem MBA em Gestao em
Logistica pela mesma instituicao.

Oziel Ferreira
CEO CERES Investimentos

Tem larga experiéncia no mercado
financeiro com atuagdo nos segmentos
Middle e Corporate Banking, com foco
no agronegdcio. Bacharel em Direito
pela Unipam (Centro Universitario de
Patos de Minas), tem pds-graduagao
em Gestdo Estratégica em Financas
pela Universidade Federal de
Uberlandia.

btgpactual M

G R U P O

CERES

Guilherme Buratti
Diretor Comercial

Com mais de 20 anos de bagagem no
mercado financeiro. Atuando nos
seguimentos Middle e Corporate Banking
(énfase no agronegdcio). Contribuindo em
solugdes financeiras que visam melhorar a
estrutura de capital das empresas. Possui
expertise em operagdes de CRI’s/ CRA’s/
FIDC's e Debentures; além de experiencia em
processos que visam a melhoria continua na
governanga corporativa dos clientes.
Formado em engenharia Civil pela FAAP — SP
com MBA em Finangas pela FGV.

18
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Lideranca

Alessandro Ellisson
Head de Crédito

Idalicio Silva
Diretor de Investimentos e Mercado

Diretor de Investimentos e Mercado,
Fisico pela USP e mestre em economia
pelo Insper. Foi responsavel por
desenvolver o nucleo de agronegdcio
da AZ Quest. Atuou na Secretaria de
Desestatizagao, Desinvestimentos e
Mercados do Ministério da Economia.
Anteriormente, atuou como head de
relacionamento com mercado na
Ecoagro. Anteriormente atuou nos
bancos Bradesco e Votorantim (BV).

Head de Crédito, Alessandro possui 20
anos de experiéncia em gestdo de
negdcios e equipes, amplo
conhecimento do agronegdcio além de
atuagdo em diferentes fungdes e
indUstrias - como telecomunicagdes e
mercado financeiro. Formado em
Economia pela UEL, MBA em Finangas
pelo Insper, ja passou por instituicdes
como Bayer, Indigo Ag e Monsanto.

Lara Couto
Diretora de Performance e TI

Com passagem em multinacional do ramo
alimenticio. Atua com foco na implantagdo de
areas e criagao de ferramentas de Lean nos
pilares de qualidade, produgao, performance,
finangas e gestdo de pessoas. Formada em
Engenharia Elétrica e Sistemas, com mestrado na
area, pela Universidade Federal de Uberlandia,
tem MBA em Projetos pela Universidade de Sao
Paulo — ESALQ/USP, e certificagdo Black Beelt.
Responsavel pela construcao e implantagao do
Sistema de Gestdo da CERES Investimentos com
foco em Performance, Processos, PMO,
Auditorias e Melhoria Continua.

btgpactual M

G R U P O

CERES

Luana Fernandes
Diretora de Gente & Cultura

Com 15 anos de experiéncia em desenvolvimento
de lideranga, gestao de pessoas e
empreendedorismo, atuou em multinacional do
segmento alimenticio e também como empresdria
e coach de carreia. Administradora, com Mestrado
em Gestdo Organizacional pela Universidade
Federal de Uberlandia, Master Coach pelo Instituto
Brasileiro de Coaching e MBA em Gestao
Estratégica de Pessoas pela FGV é responsavel na
CERES pela estruturagao da area de Gente &
Cultura, implantando os subsistemas, processos e
politicas de pessoas assim como a construgdo e
consolidagdo da Cultura CERES.
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Histdrico e Track-Record

Abertura da CERES
Investimentos, consultoria
especializada, originadora e

estruturadora de CRAs

4

2013 a 2018 ANBIMA

2019

Experiéncia em
operacgoes de
Mercado de Capitais
no Agronegdcio e na
concessao de crédito
para revendas
agricolas

k‘ACVM

Comissao de Valores Mobilidrios

desenvolvimento do

2020

Inicio do trabalho

como agente de
formalizagao e
cobranga,

sistema Minerva

Abertura e
operacionalizacao
da CERES
Securitizadora

2021

2022

Novos negocios:
CERES Confina

Atingimento da marca de
RS 2 bilhdes em
originagao de direitos
creditdrios para fundos,
operacionalizagdao do
grupo: CERES Asset
Emissdo de 12 CRAs

+100 clientes, + de 900
MM em operacdes
estruturadas, +900 MM
em fundos + de 4
bilhoes de créditos
originados.

2023

uuuuu

2024

+150 clientes,
+ de 1,5 Bl em operacdes
estruturadas,
+ de 1 Bl em fundos
+ de 6 Bl de créditos
originados.
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SECAO IV |
BTG PACTUAL ASSET + CERES | Parceria Estratégica

T

G R U P O

C EGRSE:S
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BTG Pactual Asset Management

Uma das maiores gestoras de Asset AuM/AuA’
Management e Fund Services da América
Latina, com AuM/AuA! de

RS1,1 trilhao

(RS bilhdes)

2020 2021 2022 2023 2024 2025

o . Oferta completa de produtos de investimento tradicionais e
0 0 ° . .
52 lugar no Ranking de 32 lugar no Ranking de estruturados para todos os tipos de clientes

Gestdo Anbima: Administracdo Anbima: 5 Indexados & ETFs -5 Global Hedge Funds
- Crédito Privado -> Special Assets

RS 555 bi|h5€$ RS 1I053 bilhaes - Renda Fixa —> Real Estate

em ativos sob gestdo? em ativos sob administracdo3 -> Multimercado —> Private Equity & Infra
- Renda Variavel - Global Alternatives

Nota: (1) Resultados BTG Pactual 2T2025; (2) Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento — Anbima setembro de 2025; (3) Ranking de Administragdo de Fundos de Investimento — Anbima setembro de 2025
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Parceria Estratégica BTG Asset Agro + CERES @pactual M

Patrimonio sob
Gestao/ Investidores
Consultoria

Agro ———
@pactual 12 +RS 3,3 Bi | +65,5 mil 59

asset
management

Originagao
Mais de 4 bilhbes originados pela CERES nos ultimos anos

@ Tecnologia
s Sistema proprio com mais de 25 mil sacados monitorados

13 +RS 2,8 Bi +553 51 @ Controles

Inadimpléncia abaixo de 1% na carteira analisada

Base
+65 mil investidores apenas no BTG Asset
@ pactual

management
+ Diversificacao
””" ’IHH Atua em diversos segmentos da cadeira do Agro

uuuuu
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Presenca no Brasil — BTG + CERES @pactua| M

ccccc

Possibilidade de alcangar o varejo S
4 I 4 )
Presenca nas principais <z qﬁj

regides produtoras [U% Presenca CERES !

Porto Alegre RS MinasGerais
curitba PR GOIS | eeeeseememsemssmnnnnn
Ccambe PR SEOPAUIO e
SioPaulo SR -~ O —/@\ 77 BANA e
Ribeirio Preto ss | AU - O, 0 MatoGrosso ...
RioVerde . Y@ /.. 'Y Mato GrossodoSul
Ccuiabs Mt | RN SR 0 | RONABNIA e
‘Queréncia V. | @~~~ (I PAME
Somiso . MT — y

Novo Mundo MT
NovaMarmga ........................................ o
AItoAraguala ......................................... o N sre
B

Palmas TO 9 CERES

o v
24

Notas: A Presenga do BTG destacada no mapa considera apenas seu brago de Commodities
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SECAQ V
Mercado Agro Brasil

—

(o]
0
c

C EGRSE:S
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Fundamentos do Agro: Brasil como Poténcia Agricola @Dactual M

Em 2024, o Brasil foi o pais com a maior producdo
de soja, com 39,6% do total da produgao global
de 427 milhdes de toneladas

O PIB do pais totalizou R$12,3 trilhdes em 2T25,
indicando um crescimento de 3,2% em relagdo a
2724

A producgado de graos deve aumentar para 318 ‘
milhdes de toneladas na safra de 2029/30, com
um CAGR de 2,4%, e alcangar 500 milhdes de
toneladas até 2050

Em 2024, O PIB do setor do agronegécio foi de
RS2,7 trilhdes, representando cerca de 23,5% do
PIB brasileiro no mesmo ano

O Brasil foi o maior exportador de graos nas
ultimas safras, com expectativa de alcancar 355
milhées de toneladas em 2025/2026

Nos ultimos 34 anos, a producdo de graos no Brasil
cresceu 471%, o que representa uma média de
5,2% ao ano

Fontes: CNA Brasil, COGO Proje¢des do Agronegdcio, USDA, Gov.br

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVIO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

198




MATERIAL DE APOIO

Fundamentos do Agro: Brasil como Poténcia Agricola (cont’d) @pactual M

ccccc

CERES
Setor Resiliente Forte Relevancia Mundial Resiliéncia na Produgao de Graos
- . .. Em 2024, considerando somente graos, o Brasil teria Na safra de 2024/2025, a Conab registrou uma producgéo de
Nos ultimos 24 anos, o setor apresentou crescimento positivo . . L~ A . ,
. potencial de alimentar 1.067 milhoes de pessoas, um 325 milhdes de toneladas, 15% maior que a safra do periodo
na maioria dos anos . s .
crescimento de 65,3% nos ultimos 10 anos anterior()
Crescimento do Setor Agro Populacdo Mundial Alimentada pelo Brasil() Producao de Graos
45%
(em milhGes de pessoas) (em milhdes de toneladas)

35%

1.087 1.067

25%

15% 645

245 26 2
. /
Crescimento de
77,0%
L

2000 2005 2010 2015 2020 2025E 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25

Fontes: Ministério da Agricultura, IGC, Conab
LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVIO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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(5%)
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Nota: (1) Considera arroz, cevada, milho, soja e trigo
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Crédito Imobiliario x Crédito no Agronegocio @pactua| M

ccccc

CERES
Imobiliario Agronegdcio
Saldo Poupanca (SBPE) Patrimonio liquido dos Fllis Plano Safra Patrimonio liquido dos Fiagros
Brasil, valores totais (RS bilhdes) Brasil, valores totais (RS bilhdes) Brasil, valores totais (RS bilhdes) Brasil, valores totais (RS bilhdes)
0, H Custeio H Investimento
22% 334% 369 o
336 42
so1 364 41
790 305
773 341
764 747 755 107
314
658 248 -
618 CH
214 236
218 147
173 - 1
52
127
272 293
12
85 246
166 179 167
3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep-25 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep-25 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 Feb-25

28

Fonte: Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
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Visao Geral do Mercado de Fiagros btgpactual M

PIB Nominal e Share Setorial do Agronegdcio

Crescimento Acumulado do Patrimonio Liquido de Fiagros

(RS bilhdes)

H ~ . 0,
26k (RS trilhGes; %) 29%

26%

25.5

24.4

21.5 21.6 22.0 22.1 22.
3 21.0 N

20% 21%  20%  20%

w
o

19%
2.6 2.8

16.9 17.0 17.2 17.4 17.4 17.4 17.3 17.4 17.5 17.5 17.7 17.7 18.0 18.0

15.
2121 127 132 144

24 25
. 1.9
1.5
11 1.2 1.4 1.4 14
3/23 4/23 5/23 6/23 7/23 8/23 9/2310/2311/2312/231/24 2/24 3/24 4/24 5/24 6/24 7/24 8/24 9/2410/2411/2412/241/25 2/25
m Fiagro FIl  ® Fiagro FIDC

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

I PIB Nominal Brasil —O—% PIB Agro

Crescimento do Numero de Fiagros no Mercado

+69% Patrimonio Liquido
(Desde Abril de 2023)
Nos ultimos 2 anos, o patrimonio liquido
para Fiagros quase que dobrou,
refletindo o forte apetite do mercado por
esse tipo de crédito em um setor crucial
para o PIB do pais

(#) 159 164 170 172 174
¢ 100 112 117

151 153
132 136 140 144
126
68
10 57 )
g 101 A 48
83 85 93 27 il 30 33 | 43 6
72 77 1520 022
11 13 14
929 102
E 670 71 @ 75 @ 76 80 ss 38783l 8ol o N 92 94

05/23 07/23 09/23 11/23 01/24 03/24 05/24 07/24 09/24 11/24 01/25 03/25

M Fiagro Fll M Fiagro FIDC
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SECAQ VI
Fatores de Risco

G R U P O

CERES
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Fatores de Risco btqpactusal

4.1. Riscos de Materialidade Alta

G R U P O

CERES

Risco de Crédito dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Classe poderd investir preponderantemente em direitos creditérios/titulos de crédito oriundos das cadeias produtivas do agronegdcio, tais como Cédulas de Produto Rural (CPR), Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA), Certificados de Depdsito
Agropecuario (CDA), Warrant Agropecuario (WA), duplicatas, contratos mercantis, notas comerciais e outros. O risco de crédito consiste na possibilidade de inadimplemento total ou parcial dos devedores, coobrigados ou garantidores dos direitos creditérios, ou de
atraso no pagamento das obrigagdes assumidas. Tal inadimplemento podera acarretar perda de rentabilidade ou do capital investido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.

Risco de Subordinagdo das Cotas

As Cotas Subordinadas, integralizadas por partes relacionadas ao Gestor e ao Cogestor, suportam as primeiras perdas da Classe. Todavia, ndo ha garantia de que o valor das Cotas Subordinadas seja suficiente para absorver perdas significativas. Eventuais reducGes
substanciais no valor da subordinagdo poderdo afetar a capacidade de pagamento das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.
Risco de Conflito de Interesses

O Gestor, o Cogestor, o Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico ou mantém relagdes comerciais entre si. Além disso, as Cotas Subordinadas serdo integralizadas por partes relacionadas ao Gestor e ao Cogestor. Tais circunstancias
podem ensejar potenciais conflitos de interesse na sele¢do de ativos, na distribuigdo de cotas ou na condugdo da oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.
Risco de Preco e de Volatilidade de Commodities

A rentabilidade dos titulos das cadeias produtivas do agronegdcio é sensivel as variagdes de pregos de commodities, que podem reduzir margens de produtores e industrias, impactando a adimpléncia dos créditos adquiridos pela Classe, prejudicando a expectativa de
retorno dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.

Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas.

A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN
e pela CVM, estd sujeita a alteragGes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuigdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragGes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributdrias e mudangas na legislagdo tributaria, referente ao risco de
modificagdo na legislagdo tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo, acarretar a majoragdo de aliquotas aplicdveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengdo tributdria do investimento, caso aplicavel, entre

outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios da Classe, com reflexo negativo na remuneragdo dos Cotistas da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade alta.
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Fatores de Risco btqpactusal M

G R U P O

CERES
4.2. Riscos de Materialidade Média

Risco de Concentragdo por Cedente ou Devedor

A Classe poderd, em determinados periodos, concentrar parcela relevante de sua carteira em direitos creditérios originados por um Unico cedente, grupo econémico ou devedor, especialmente durante o periodo de formagdo da carteira. Essa concentragdo poderd
amplificar o impacto de eventual inadimplemento de um cedente ou devedor especifico, o que podera afetar negativamente a expectativa de retorno dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Coobrigacdo e de Garantias

Podera haver direitos creditérios com coobrigagdo de cedentes ou garantias adicionais, a critério do Gestor e do Cogestor. O descumprimento das obrigagdes por parte dos coobrigados ou garantidores podera acarretar num inadimplemento caso esses ndo possuam
capacidade financeira para honrar a coobrigagdo, ou caso as garantias apresentem dificuldade de execugdo ou de liquidez.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Direitos Creditérios sem Garantia ou Coobrigacdo

A Classe podera adquirir direitos creditérios que ndo contem com garantias reais, pessoais, fidejussérias ou quaisquer mecanismos de reforgo de crédito, bem como direitos creditérios sem coobrigagdo dos cedentes. Nesses casos, o desempenho da Classe dependera
exclusivamente da capacidade de pagamento e da situagdo econdmico-financeira dos respectivos devedores, sem que exista recurso adicional contra terceiros. Eventual inadimplemento desses devedores podera resultar em perdas para a Classe e afetar negativamente
a expectativa de retorno dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Formalizagdo e de Documentagdo dos Direitos Creditérios

Os direitos creditdrios que compordo a carteira da Classe dependem de documentagdo e registro adequados para que sejam plenamente exigiveis e oponiveis a terceiros. A auséncia ou deficiéncia de formalizagdo, registro, depdsito, endosso ou notificagdo aos
devedores podera comprometer a exigibilidade dos créditos e afetar adversamente o valor da carteira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Precificacdo e de Liquidez dos Ativos

Os direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira da Classe podem ndo possuir mercado secundario ativo ou liquido. A eventual necessidade de negociagdo ou reavaliagdo podera ensejar perdas pela marcagdo a mercado ou pela auséncia de compradores.
Independente da atuagdo do Gestor, a precificagdo a mercado pode resultar em flutuagdes do patriménio liquido da Classe e, por consequéncia, na valorizagdo das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Fatores de Risco btqpactusal M

CERES
Risco de Originagdo dos Direitos Creditérios

Os direitos creditdrios que integrardo a carteira da Classe poderdo estar sujeitos a rescisdo, revisdo, novagao, renegociagdo ou cancelamento dos contratos que lhes dao origem. Além disso, podem existir vicios na originagdo, como auséncia de comprovagdo de entrega
de bens, falhas de documentagao, formalizagdo inadequada ou inexisténcia do crédito subjacente.

A falta de geragado, disponibilidade ou transferéncia adequada dos direitos creditdrios podera resultar em inadimplemento, perda de valor ou impossibilidade de execugdo, afetando adversamente o valor das Cotas.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Questionamento Juridico da Cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio

A cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe podera ser objeto de questionamento judicial ou extrajudicial, especialmente nos casos em que: (i) a cessdo seja considerada simulada; (ii) seja alegada fraude contra credores; (iii) a cessdo ndo tenha sido
registrada em cartério de titulos e documentos, quando exigido; ou (iv) o devedor ndo tenha sido notificado da cessdo. Nessas hipdteses, a cessdo podera ser declarada ineficaz ou invalida, impedindo a Classe de exercer a cobranga direta dos créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Fungibilidade

A operacionalizagdo da segregagdo dos fluxos financeiros referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegécio adquiridos pela Classe depende do adequado controle e conciliagdo dos valores recebidos pelos cedentes, devedores e instituicdes financeiras envolvidas. A
falha na segregagdo pode resultar na mistura de valores de diferentes fontes ou destinagdes, dificultando a identificagdo de pagamentos e podendo resultar em atrasos, retengGes indevidas ou perdas para a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Pré-Pagamento

Os devedores dos Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo liquidar suas obrigagdes antecipadamente, com ou sem aplicagdo de taxas de desconto. Os pré-pagamentos podem reduzir o retorno esperado da carteira da Classe, especialmente quando o
reinvestimento dos recursos ocorrer em taxas inferiores as originalmente contratadas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média
Risco de Auséncia de Histdrico dos Direitos Creditérios

Caso a carteira da Classe seja composta por Direitos Creditérios do Agronegdcio pulverizados sem histérico consolidado de pagamento, ndo sera possivel avaliar, com grau elevado de seguranga, o padrdo de adimpléncia, a performance dos devedores ou o
comportamento esperado de recuperagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de Governanga

O Regulamento do Fundo prevé a existéncia de diferentes subclasses de cotas e quéruns qualificados para determinadas deliberagdes. Em fungdo dessa estrutura, determinadas matérias poderdo ndo ser aprovadas por auséncia de quérum ou pela predominancia de
votos de determinada subclasse, o que poderd impactar decisdes relevantes sobre a gestdo e o funcionamento do Fundo.

33
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Risco de Governanga entre Subclasses de Cotas

A existéncia de subclasses de cotas e regras especificas de votagdo previstas no Regulamento pode resultar na adogdo de deliberagGes que reflitam predominantemente os interesses de determinada subclasse, ainda que contrdrios aos interesses dos titulares de outras
subclasses, o que podera afetar negativamente os Cotistas de determinada subclasse.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Liquidagdo Antecipada

Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagdo Antecipada previstos no Regulamento poderdo resultar na extingdo antecipada das Cotas Seniores, independentemente do interesse dos Cotistas, podendo implicar retorno inferior ao esperado.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Auséncia de Garantia

As Cotas Seniores ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Cogestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos ou de qualquer mecanismo de seguro. Ha possibilidade de perda total do capital investido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco do Potencial Uso de Derivativos

O Regulamento permite a Classe realizar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial (hedge) de sua carteira. Ainda que utilizados com essa finalidade, os derivativos podem acarretar perdas caso os parametros de protegdo ndo reflitam
adequadamente a exposi¢do dos ativos subjacentes, ou em situagdes de disfungdo de mercado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Risco de Diluigdo e de Novas Emissdes

A Classe podera realizar novas emissdes de cotas, inclusive de séries adicionais, o que podera alterar a proporg¢do de direitos e obrigagdes entre cotistas, bem como o perfil de risco.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de auséncia de Classificagdao de Risco dos Direitos Creditérios.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderdo ser dispensados de classificagdo de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Adicionalmente, os Direitos Creditérios dos quais a Classe seja cotista
poderdo adquirir direitos creditdrios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificagdo de risco dos ativos investidos pela Classe e pelos Direitos Creditérios poderd dificultar a avaliagdo e o

monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média
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Risco de Consultoria Especializada

G R U P O

CERES

O Consultor Especializado é responsavel pela formalizagdo e cobranga de créditos inadimplidos. Falhas na verificagdo documental, na cobranga ou na execugdo de garantias podem afetar o desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas
Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco Operacional

O Fundo podera estar sujeito a riscos operacionais decorrentes de falhas em sistemas, controles internos, processos de conciliagdo, registros e comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, o Cogestor e os demais prestadores de servigos. Ocorréncias dessa natureza
podem causar perdas financeiras, atraso em pagamentos, registro incorreto de informagdes ou descumprimento de obrigagdes regulatdrias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco Operacional Relativo a Verificagdo de Lastro, Documentagdo e Cobranga

A Classe podera realizar processos de verificagdo documental dos direitos creditérios por amostragem, conforme critérios definidos no Regulamento, o que implica a possibilidade de existéncia de inconsisténcias, incompletudes ou vicios em documentos ndo
verificados. Adicionalmente, eventuais falhas na guarda, controle, disponibilidade e rastreabilidade dos documentos comprobatdrios podem comprometer a exigibilidade dos créditos.

A Classe também estd sujeita a riscos operacionais relacionados aos fluxos de cobranga, tais como atrasos na conciliagdo de recebimentos, falhas de processamento, erros de instrugdo, ou divergéncias na identificagdo da destinagdo de pagamentos, os quais podem
impactar o fluxo financeiro da Classe e a distribui¢do de resultados aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco Climatico e de Sazonalidade

Eventos climaticos adversos, como secas, geadas, enchentes ou pragas, podem comprometer a produgdo agricola e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos devedores dos direitos creditérios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Concentracdo Geografica ou de Cadeia Produtiva

A Classe podera, em determinados periodos, concentrar investimentos em regides ou cadeias produtivas especificas, sujeitando-se a eventos econdmicos ou climéaticos localizados, o que poderd prejudicar a expectativa de retorno das Cotas.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco Juridico e de Contingéncias

A Classe podera estar sujeita a riscos decorrentes de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis, bem como a contingéncias legais e contratuais ndo identificadas ou ndo identificdveis no momento da aquisi¢do dos ativos. Tais eventos podem gerar
perdas diretas, restricGes operacionais ou comprometer a execug¢do de garantias.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média. 35
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4.6 Riscos Ambientais

Risco Ambiental e de Conformidade Socioambiental

Os direitos creditérios podem ter origem em atividades rurais sujeitas a licenciamento e a observancia de normas ambientais. O descumprimento dessas normas pelos originadores ou devedores podera acarretar passivos ambientais, restricGes de comercializagdo ou
perda de valor dos créditos, resultando em prejuizo na rentabilidade das Cotas Seniores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Mercado e de Taxa de Juros

Variagdes nas taxas de juros, na inflagdo e nas condiges macroecondmicas poderdo afetar o valor presente dos direitos creditdrios e a rentabilidade das Cotas Seniores.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. O Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) pelo término do Prazo de Duragdo da Classe, (b) por
ocasido das Amortizagdes e dos resgates, nos termos do Regulamento; (c) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (d) na liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade alta / Materialidade média.
Risco de Participagdo de Pessoas Vinculadas

O Coordenador Lider, o Gestor, o Cogestor e partes relacionadas poderdo subscrever Cotas Seniores no ambito da Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Embora tal pratica vise o éxito da colocagdo, a participagdo de pessoas vinculadas pode ensejar
percepgdo de conflito de interesses, influenciando a formagdo de prego ou o nivel de demanda da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.
Risco de Distribuicdo Parcial

A Oferta admite distribuigdo parcial, desde que observado o montante minimo. Caso a captagdo final seja inferior ao montante inicialmente pretendido, a Classe podera operar com menor diversificagdo e maior concentragdo de risco por ativo, o que podera afetar
negativamente o horizonte de investimento dos Cotistas.

Caso o Montante Minimo ndo seja alcangado, a Oferta serd cancelada.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Risco de Cancelamento ou Suspensdo da Oferta

G R U P O

CERES

Nos termos da Resolugdo CVM 160, a Oferta podera ser suspensa, modificada ou cancelada por determinagdo da CVM, pela iniciativa do Coordenador Lider ou por motivos alheios a vontade dos participantes, o que podera implicar atraso ou impossibilidade de
alocagdo dos recursos pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.
Risco de Dispensa de Analise Prévia pela CVM e ANBIMA

A Oferta estd submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n2 160, o que implica a dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA. Assim, a concessdo do registro automatico ndo
implica, em hipdtese alguma, garantia quanto a veracidade das informagdes ou a qualidade da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider na Oferta.

O Coordenador Lider, o Administrador do Fundo e da Classe e o Gestor pertencem ao mesmo grupo econdmico. Essa relagdo societdria poderd eventualmente acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no
ambito da distribuigdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas a Classe, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos seus cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade média.

Riscos Relacionados a Regulagdo Especifica para o FIAGRO

A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN
e pela CVM, estd sujeita a alteragGes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuigdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragSes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributdrias e mudangas na legislagdo tributaria, referente ao risco de
modificagdo na legislagdo tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagcdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo, acarretar a majoragdo de aliquotas aplicdveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengdo tributdria do investimento, caso aplicavel, entre
outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios da Classe, com reflexo negativo na remuneragdo dos Cotistas da Classe.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso histérico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos reguladores
e o poder judiciario poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito adverso

sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM ndo implica aos investidores qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servigo da Classe ou pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou pela alteragdo da regulamentagdo aplicavel aos FIAGRO.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos, Politica Governamental e Globalizagdo

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em
politicas de concessdo de crédito, controle de pregos de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que
possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de condicSes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram
de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagées no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos,
desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressdo inflaciondria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas.
Variadveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem

como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizagdo de cotas; e/ou de distribuigdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidacdo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se
obteria nessa negociagdo. Os pregos de negociagdo de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem ndo refletir necessariamente suas condigdes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da Classe pode ndo refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe poderd sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissdo da Classe podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Ndo
sera devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituigdes participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razdo, (i) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas; (ii) a liquidagdo da Classe; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco Tributario

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagGes financeiras de renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser
compensado com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20%
(vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de amortizagdo; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos

de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagdes sobre tributagdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Embora as regras tributdrias dos fundos estejam vigentes desde a edigdo do mencionado diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributério engloba o risco de perdas decorrente da criagdo
de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogag¢do de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Risco relativo a forma de constitui¢do da Classe

G R U P O

CERES

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas, salvo na hipdtese de liquidagdo da Classe. Sem prejuizo da hipétese de liquidagdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe,
deverdo alienar suas Cotas em mercado secunddrio, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociagdo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas. Riscos de a Classe vir a ter Patrimonio Liquido negativo e de
os Cotistas terem que efetuar aportes de capital.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes
da Carteira. As aplicagGes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas. A lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cédigo civil brasileiro e estabeleceu que os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a Resolugdo 175.
Tendo em vista a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, é possivel que o patriménio liquido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo da Classe, os Cotistas
poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas ndo estardo obrigados a fazé-lo, tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes
para cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia poderd ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram decisdes
interpretando a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a promulgagdo de tal lei.

Risco de Liquidez das Cotas.

Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser
constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor
que adquirir as Cotas da Classe deverd estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo ou liquidagdo, antecipada ou ndo, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribuigdes de rendimentos dependerdo de determinagdo do Gestor, e, portanto, a depender da determinagdo realizada, as distribuigdes de rendimentos mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a distribui¢do de quaisquer
valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secunddrio, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez.

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condigSes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estard sujeita a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a Classe podera n3o estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condigdes menos favoraveis do
que se ndo houvesse a referida situagdo de falta de liquidez.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio detidos em Carteira
que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento, Anexo | e demais documentos que o integrem, conforme aplicével. Nessas hipéteses, ndo sera devido pela Classe, pelo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em
caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicével, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio que compdem sua Carteira, o que poderd afetar adversamente os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média. 39
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Riscos relacionados aos setores de atuagdo dos Cedentes.

G R U P O

CERES

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegécio originados por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagdo de
cessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente
para concessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditdrios do Agronegdcio virem a ser alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituigdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso, certos Cedentes poder&o
operar sob regime de concessdo ou permissdo federal, estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que poderd impactar significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos
Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios do Agronegdcio passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente,
da situagdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Liquidez relativa aos Direitos Creditérios.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo podem assegurar que as Amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios do Agronegécio no mercado secundario

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos parametros estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de cotas da Classe, em fun¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo negociados ou de outras condiges atipicas de mercado. O investimento da Classe em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios do Agronegdcio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Falhas de Cobranga

A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos de titularidade da Classe depende da atuagdo diligente do agente de cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos levara a recuperagdo total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio Inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

40
Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Documentos Comprobatérios

G R U P O

CERES

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pelo Custodiante é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, de modo que a Carteira poderd conter
Direitos Creditdérios do Agronegdcio cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os Documentos
Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de seguranga, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruigdo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobrangca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio ou
destrui¢do dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario

Atualmente, o mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRIs que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRIs por todo o prazo da Emissdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Execugdo das Garantias Atreladas aos CRIs

O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva operagdo e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens imdveis na composi¢do da carteira da Classe,
podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe ser afetada. Em um eventual processo de execugdo das garantias dos CRI, poderd haver a necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pela Classe, na qualidade de
investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigagSes financeiras atreladas a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRI poderd afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Riscos Inerentes ao Setor Agricola

O setor agricola esta sujeito a condigdes particulares, incluindo, sem limitagdo, (i) sinistros, condigdes meteoroldgicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade, considerados os ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuagbes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragbes em politicas de concessdo de crédito de drgdos governamentais e privados para determinados participantes, inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
agronegdcio brasileiro terd taxas de crescimento sustentdvel, bem como ndo apresentard perdas decorrentes de alteracSes adversas em suas condigdes particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral.

As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de oferta, deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupgdo no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cendrio este que impactara negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da

Classe pelos devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

As politicas e regulamentagBes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importagdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade
deste setor.
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A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar consideravelmente os resultados dos devedores e dos offtakers. Em razdo disso, a
capacidade econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislagdo e regulamentagdo ambiental e de protecdo a salude e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem como para obtengdo de licengas especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a
multas, sangBes criminais, revogagdo de licengas e outras penalidades na hipdtese de descumprimento da legislagdo, da regulamentagdo e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos poderdo impactar negativamente os negdcios, resultados e situagdo financeira dos
devedores, cendrio este que poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco relacionado a Aquisi¢do dos Iméveis.

A Classe poderd deter imdveis ou direitos relativos a iméveis. Os investimentos no mercado imobilidrio podem ser iliquidos, dificultando a compra e a venda de propriedades imobilidrias e impactando adversamente o prego dos imdveis. Ademais, aquisi¢des podem
expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos anteriormente a aquisicdo do imével, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os iméveis adquiridos estdo localizados ou mesmo
sobre a titularidade dos imdveis em si, problemas estes ndo cobertos por seguro no Brasil. O processo de andlise (due diligence) realizado pela Classe nos imdveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indeniza¢es que a Classe possa vir a receber dos
alienantes, podem nao ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apds a efetiva aquisicdo do respectivo imovel. Por esta razdo, considerando esta limitagdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos
antecessores na propriedade do imével que podem recair sobre o préprio imével, ou ainda pendéncias de regularidade do imével que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietario ou titular dos
direitos aquisitivos do imovel; (b) implicar em eventuais restrigdes ou vedagdes de utilizagdo e exploragdo do imdvel pela Classe; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da aquisicdo do imdvel pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizagdo de
fraude contra credores e/ou fraude a execugdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os resultados auferidos pela Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de exposi¢do associados a venda de iméveis

A atuagdo da Classe em atividades do mercado imobilidrio pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em certas regiGes e o grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade da Classe
sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retornos esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma redugdo significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no mercado imobilidrio pode, também,
prejudicar eventual necessidade da Classe de alienagdo dos ativos que integram o seu patrimonio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de adversidade nas condigdes econémicas nos locais onde estdo localizados os iméveis

Condigdes econdémicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda de bens imdveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita esperada pelo Gestor e pela
consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas poderd ser prejudicada. Adicionalmente, o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esta sujeito a variagdes em fungdo das condigdes econémicas ou de mercado, de modo que uma alteragdo nessas

condigdes pode causar uma diminuigdo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe poderd impactar de forma negativa a situagdo financeira da Classe, bem como a remuneragdo das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Riscos relacionados a regularidade de area construida e renovacgdo de licengas necessarias

G R U P O

CERES

A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos para os iméveis e para a Classe, caso referida drea ndo seja passivel de regularizagdo e
venha a sofrer fiscalizagdo pelos érgdos responséveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagdo de multas pela administragdo publica; (ii) a impossibilidade da averbagdo da construgdo; (iii) a negativa de expedigdo da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da
contratagdo ou renovagdo de seguro patrimonial; e (v) a interdi¢do dos imdveis, podendo ainda, culminar na obrigacdo da Classe de demolir as dreas ndo regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais dos iméveis e,
consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade da Classe e o valor de negociagdo das Cotas. Ademais, a ndo obtengdo ou ndo renovagdo de tais licengas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB), pode resultar na aplicagdo de penalidades que
variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua regularizagdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos iméveis. A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos iméveis é necessdria para a averbagdo na matricula dos
imoveis das obras neles desenvolvidas. Desta forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos imdveis, a Classe podera vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e, consequentemente, aos Cotistas, bem
como a obrigacdo de aportar recursos na Classe para arcar com tais débitos. Nessas hipdteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de negociagdo de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de desapropria¢ao

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira da Classe, direta ou indiretamente, poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da legislagdo aplicavel. Ocorrendo a
desapropriagdo, ndo ha como garantir que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imdvel(is) seja(m)
desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da Classe, sua situagdo financeira e resultados. Nessas hipdteses, as atividades da Classe poderdo ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Riscos relacionados as Sociedades Investidas

N&o ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades investidas; (ii) solvéncia das sociedades investidas; (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienagdo das participagdes nas sociedades investidas; e (v) valor
esperado na alienagdo das participagBes nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou participagdes das
sociedades investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a
Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo hd garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada sociedade investimento e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de
que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das sociedades investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais sociedades
investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos
da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagBes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da sociedade investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira da Classe e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Riscos relacionados a reclamacgdo de terceiros

G R U P O

CERES

No ambito de suas atividades, as sociedades investidas e, eventualmente, a prdpria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Diluigdo

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a Classe podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas sociedade investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedade investidas no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participagdo no capital das
sociedade investidas diluida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de Aprovagoes

Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que
podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco Ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades investidas, inclusive e sem limitagdo: (i) proibi¢cbes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das
exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspens3o das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibi¢do de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Risco de concentragcdo

O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
N&o é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Risco de governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporgdo da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem
modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alteragdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, poderd haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrdrias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Patrimdnio Liquido negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacGes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas
podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.

Auséncia de garantia

As aplicagBes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de
os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
Limitagcdo do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em
condigdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade média.
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4.3. Riscos de Materialidade Baixa
Risco de Deliberagdo Contraria por Investidores Minoritarios

Os Cotistas cuja participagdo na Classe seja minoritdria poderdo ser obrigados a acatar deliberagdes aprovadas em assembleia geral ainda que tenham se manifestado contrariamente. Tal situagdo pode resultar em decisdes que ndo reflitam o interesse individual de
determinado investidor.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade média / Materialidade baixa.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais

de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade baixa / Materialidade baixa
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