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REGULAMENTO DO STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. DENOMINACAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1 O STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, disciplinado pela Resolucio CMN n° 2.907, de 29
de novembro de 2001, pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares em vigor que lhe forem aplicaveis, sera regido pelo
presente Regulamento.

1.2 Os termos definidos e expressoes adotadas com iniciais em letras maitsculas no
presente Regulamento e em seus anexos e suplementos terao o significado a eles atribuidos no
Anexo I a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural. Além disso,
(a) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢oes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
(b) referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteracdes, substituicoes,
consolidac6es e complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposicoes legais serao interpretadas como referéncias as referidas
disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, capitulos,
anexos e suplementos aplicam-se a itens, capitulos, anexos e suplementos do presente
Regulamento; (e)todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (f) salvo disposicao em contrario, todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Coédigo Civil,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento; (g) os cabecalhos e
titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterarao ou afetarao o significado
ou a interpretacao de quaisquer disposicoes deste Regulamento; e (h) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serao interpretados como se estivessem acompanhados da
expressao “mas nao se limitando a”.

1.3 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para Classificacio do FIDC
n° 08”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracao de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA, o Fundo ¢ classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do
tipo “Agro, Indtstria e Comércio”, com foco de atuacao “Agronegocio”.

2. OBJETO

2.1 O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para a aquisicao de Direitos
Creditorios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.
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3. REGIME

3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em
regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de
duracao das respectivas classes ou séries ou, ainda, em caso de liquidagao do Fundo.

4. PRAZO DE DURACAO

4.1 O funcionamento do Fundo ter4 inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da Assembleia.

5. PUBLICO-ALVO

5.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados.

6. ADMINISTRADORA

6.1 A administracio fiduciaria do Fundo seréa realizada pela OLIVEIRA TRUST

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°3.434, bloco7, sala201, CEP22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91.

7. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
7.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e

na legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administragao do Fundo.

7.2 Sao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes legais e
regulamentares a que esta sujeita:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacio em vigor, em especial no
artigo 34 da Instrucdo CVM n° 356/01;

() observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 35 e 36 da Instrucao CVM n° 356/01;

(©) adotar as normas de conduta previstas na regulamentacao em vigor;
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

@)

0)

elaborar e divulgar as informacoes, inclusive periodicas e eventuais, exigidas por este
Regulamento e pela regulamentacao em vigor;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas,
imediatamente ap6s tomar ciéncia de tal fato, nos termos do presente Regulamento;

monitorar, com base nas informacgoes fornecidas pela Gestora ou pelo Custodiante,
conforme o caso:

(1) a composicao da Reserva de Amortizacao;
(2) a composicao da Reserva de Encargos; e
(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidacao;

acompanhar o enquadramento do Indice de Subordinacdo, conforme calculado e
monitorado pela Gestora;

verificar, em cada Data de Referéncia, o enquadramento, conforme calculado e
informado pela Gestora, por meio do Relatério de Gestao:

(1)  do Indice de Cobertura;

(2)  do Indice de Liquidez;

(3) do Indice de Inadimpléncia 60 Dias;

(4) do Indice de Inadimpléncia 90 Dias;

(5) do Indice de Substituicdo; e

(6) do Indice de Renegociacio;

constituir procuradores para fins de proceder a cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracoes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de
até 12 (doze) meses contado da data de sua outorga, com exce¢ao (1) das procuragoes
outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2)das procuracbes com poderes de
representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas

com finalidade especifica;

fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditorios Cedidos ao SCR, nos termos da
norma especifica aplicavel;
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k)

M

(m)

(n)

7-3

(a)

(b)
()

7.4

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco
atribuida as Cotas objeto de distribuicao publica e cuja obtencdo nao tenha sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢ao CVM n° 356/01;

celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessao, seus eventuais aditamentos e
todos os Termos de Cessdo;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcdes atribuidas aos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo; e

no caso de (1) ressalvada a hipotese de que trata o item 2 da Politica de Cobranca, a
Administradora tomar ciéncia, a partir de informac6es fornecidas por eventuais
terceiros interessados ou obtidas por meio de fontes publicas, de que qualquer
instituicdo financeira na qual o Fundo mantenha conta deixou de ser considerada uma
Instituicdo Autorizada; ou (2) liquidacao, dissolucdo, intervencao, decretacdo de
faléncia ou decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) ou
outro regime similar em relacdo a qualquer instituicao financeira em que o Fundo
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento
do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para conta de titularidade do
Fundo domiciliada em outra instituicao financeira, respeitado o disposto no presente
Regulamento.

E vedado a Administradora, inclusive em nome do Fundo:

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento; e
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pela Assembleia

ou nas hipoéteses previstas no contrato de prestacio de servicos celebrado com a Consultoria
Especializada, é vedado a Administradora, em nome do Fundo, distratar, rescindir ou aditar o
referido contrato de prestacdo de servicos. Fica, desde j4, autorizado o aditamento do contrato
de prestacao de servicos celebrado com a Consultoria Especializada para implementar
alteracdes de carater exclusivamente operacional, desde que tais alteracdes nao acarretem
prejuizos ao Fundo.
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8. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE, DO AGENTE DE CONTROLADORIA E DA CONSULTORIA
ESPECIALIZADA

8.1 A Taxa de Administracao correspondera a soma (a) da remuneragao apurada
conforme os itens 8.1.1 a 8.1.5 abaixo; (b) da Taxa de Gestao, prevista no item 8.1.6 abaixo; e
(c) da remuneracdo da Consultoria Especializada prevista no item 8.1.7 abaixo.

8.1.1 Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria e custodia dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo pagara a Administradora e ao Custodiante uma
remuneracao equivalente a 0,27% (vinte e sete centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. O valor mensal da remuneracio de que trata este item 8.1.1 ndo poderé ser
inferior a R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo que tal valor mensal minimo sera
reduzido (a) em 25% (vinte e cinco por cento) até o 6° (sexto) més (inclusive) a contar
da Data de Inicio do Fundo; e (b) em 15% (quinze por cento) do 7° (sétimo) ao
9° (nono) més (inclusive) a contar da Data de Inicio do Fundo.

8.1.2 Pela prestacdo dos servicos de controladoria e precificacdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo pagara ao Agente de Controladoria uma
remuneracao equivalente a 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. O valor mensal da remuneracio de que trata este item 8.1.2 ndo podera ser
inferior a R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo que tal valor mensal minimo sera
reduzido (a) em 25% (vinte e cinco por cento) até o 6° (sexto) més (inclusive) a contar
da Data de Inicio do Fundo; e (b) em 15% (quinze por cento) do 7° (sétimo) ao
9° (nono) més (inclusive) a contar da Data de Inicio do Fundo.

8.1.3 Pela prestacao dos servicos de verificacdo trimestral dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos, o
Fundo pagara ao Custodiante uma remuneracao equivalente a R$4.000,00 (quatro mil
reais) por meés, acrescida dos eventuais custos incorridos para a guarda dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditoérios Cedidos.

8.14 Pela prestagao dos servigos de escrituracao das Cotas, o Fundo pagara
ao Custodiante uma remuneracao equivalente a R$2.000,00 (dois mil reais) por més.

8.1.5 Para a participacao e a implementacao das decisoes tomadas em reuniao
formal ou na Assembleia, o Fundo pagard a Administradora uma remuneracao
adicional equivalente a R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicada a tais atividades, a ser paga em até 5 (cinco) dias a contar da comprovacgao da
entrega, pela Administradora, do relatério de horas enviado aos Cotistas.
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8.1.6 Pela prestacao dos servicos de gestdao da carteira do Fundo, o Fundo
pagara a Gestora a Taxa de Gestao, equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A Taxa de Gestdo integra a Taxa de Administracio, nos
termos do item 8.1 acima.

8.1.7 O Fundo pagara a Consultoria Especializada, pela prestagao dos servicos
de consultoria especializada do Fundo e de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, uma remuneracao equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo (a) 0,4% (quatro décimos por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido devido pela prestacao dos servigcos de consultoria especializada
do Fundo; e (b) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido devido pela prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos. A remuneracao da Consultoria Especializada integra a Taxa de
Administracdo, nos termos do item 8.1 acima. Nao serd devida a Consultoria
Especializada qualquer remuneracao adicional além da prevista neste item 8.1.7.

8.1.8 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total da
Taxa de Administracao fixado no item 8.1 acima.

8.1.9 Os valores previstos nos itens 8.1.1 a 8.1.5 acima serdo reajustados
anualmente de acordo com a variagao positiva do IGP-M, a partir do 1° (primeiro) Dia
Util do més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

8.2 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance,
equivalente a 50% (cinquenta por cento) da valorizacao das Cotas Juniores que exceder
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 20% (vinte por
cento) ao ano, apos deduzidos os valores de todas as demais despesas do Fundo.

8.2.1 O detalhamento do calculo e a forma de pagamento da Taxa de
Performance estao previstos no Anexo VII ao presente Regulamento.

8.2.2 As disposigoes dos artigos 86 e 87 da Instrucao CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, nao serao aplicaveis a Taxa de Performance.

8.3 Os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que porventura venham a
incidir) incidentes sobre todas as remuneracgoes previstas neste capitulo 8 serao acrescidos as
referidas remuneracoes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

8.4 As remuneracdes de que trata este capitulo 8 serdo pagas no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculadas e provisionadas todo
Dia Util.
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8.5 A Taxa de Administracao nao inclui os demais encargos do Fundo previstos no
capitulo 21 do presente Regulamento, os quais serdo debitados diretamente do Fundo.

8.6 Nao serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

9. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

9.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, por meio de
comunicacao enderecada aos Cotistas, com aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia para decidir sobre: (a) sua substituicao; ou
(b) a liquidacao do Fundo.

9.1.1 Na hipétese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungoes até o término do processo de
liquidacao do Fundo.

9.1.2 A Administradora poderd ser substituida, a qualquer tempo, pelos
Cotistas reunidos em Assembleia, respeitando-se o disposto no item 9.3 abaixo, sem
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo, ocasiao na qual a
Assembleia devera nomear instituicdo administradora habilitada para substituir a
Administradora.

9.2 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também deve ser imediatamente
convocada Assembleia para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao
acerca (1) da substituicdo da Administradora; ou (2) da liquidacao do Fundo.

9.3 Na hipotese de deliberagao da Assembleia pela substituicio da Administradora,
esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de
realizacao da Assembleia, sob pena de liquidacao do Fundo.

9.3.1 Caso a Assembleia prevista nos itens 9.1 e 9.2 acima delibere pela
substitui¢do da Administradora, mas ndo nomeie instituicio administradora habilitada
para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia, a ser realizada em até 9o
(noventa) dias, para deliberar sobre a nomeacao de nova instituicdo administradora.

9.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo:
(a) colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) dias
a contar da data de realizacao da respectiva Assembleia que deliberar sua substituicao, todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacées da Administradora
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sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

9.5 Caso (a) a Assembleia nao delibere pela substituicio da Administradora,
observado o item 9.3.1 acima; (b) a Assembleia nao obtenha quérum suficiente para deliberar
sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidacao do Fundo, considerando as 2 (duas)
potenciais convocagdes; ou (¢) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 9.3 acima sem
que a instituicdo substituta apontada em tal Assembleia tenha efetivamente assumido as
funcoes de administradora do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicar4 tal fato a CVM.

9.6 Nas hipoteses de substituicado da Administradora ou de liquidacao do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituices financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

9.7 As disposicoes relativas a substituicao e a rentincia da Administradora aplicam-
se, no que couberem, a substituicao da Gestora, do Custodiante, da Consultoria Especializada
e do Agente de Cobranca.

10. GESTORA, CUSTODIANTE, AGENTE DE CONTROLADORIA,
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, AGENTE DE COBRANCA E AUDITOR
INDEPENDENTE

10.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu
diretor ou so6cio-gerente designado, contratar servicos de:

(a) gestao da carteira do Fundo;

(b) custodia;

(c) consultoria especializada; e

(d) cobrancga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.
10.1.1 A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos
e omissdes contrarios ao presente Regulamento e as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

10.2 A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis

de verificacado que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servicos
contratado, de suas obrigacoes. Tais regras e procedimentos devem constar do prospecto, se



DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

houver, e do contrato de prestacdo de servicos, bem como devem ser disponibilizados e
mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Gestora

10.3 A STRUTTURA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. sera
contratada para prestar ao Fundo os servicos de gestao da carteira do Fundo.

10.4 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestao da carteira do Fundo

10.5 Sem prejuizo de outras atividades previstas no presente Regulamento e no
respectivo contrato de prestacao de servicos, a Gestora sera responsavel por:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor;
(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor;
(c) adotar as normas de conduta previstas na regulamentacio em vigor;

(d) executar a politica de investimento e os limites de composicao e diversificacao da
carteira do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo, (1) a
verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento do
Fundo, compreendendo a validacao dos Direitos Creditorios em relacao as Condigoes
de Cessao, nos termos do capitulo 13 do presente Regulamento, e a observancia aos
requisitos de composicdo e diversificacio da carteira do Fundo, de forma
individualizada; (2) a definicao dos precos e condicGes para a aquisicdo dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, dentro dos parametros de mercado;
e (3) aavaliacao da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios Cedidos
nao performados a politica de investimento do Fundo;

(e) tomar as suas decisoes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdoes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;

® fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(g (1) registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora ou registra-los em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou deposita-los em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; e (2) entregar os Direitos Creditorios ao
Custodiante;

10
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(h)

@

0)

k)

o)

na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja
alterada, nos termos da politica de investimento do Fundo, observado o disposto no
item 10.5.1 abaixo;

monitorar o acompanhamento peridédico das Garantias relativas aos Direitos
Creditoérios Cedidos, conforme realizado pela Consultoria Especializada, nos termos do
item 10.8.1(b) abaixo, e informar, em até 1 (um) Dia Util, a Administradora caso

verifique qualquer falha em tal acompanhamento;

com o auxilio da Consultoria Especializada, conduzir o procedimento de excussao e
monetizacao das Garantias relativas aos Direitos Creditorios Cedidos;

na hipotese de excussao das Garantias relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, com
o auxilio da Consultoria Especializada, resguardar os direitos do Fundo em relacao as
referidas Garantias, em especial quanto ao arresto de bens dados em garantia, bem
como alienar os bens e direitos que venham a ser incorporados ao patrimoénio do
Fundo, no menor prazo possivel, sempre observando o melhor interesse do Fundo e
dos Cotistas;

calcular e monitorar, diariamente, nos termos previstos neste Regulamento, o
atendimento aos parametros abaixo, informando-os a Administradora por meio de
relatérios previamente acordados:

(D a Alocacao Minima;

(2) a Reserva de Amortizacao;

(3) a Reserva de Encargos;

(4) o Indice de Subordinacio;

(5) o Indice de Cobertura;

(6) o Indice de Liquidez;

(7) o Indice de Liquidez Sénior para cada Data de Referéncia dentro do Horizonte
de Liquidez;

(8) o Indice de Liquidez Mezanino para cada Data de Referéncia dentro do
Horizonte de Liquidez;

(9) o Indice de Inadimpléncia 60 Dias;
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(10) o Indice de Inadimpléncia 90 Dias;
(11) o Indice de Substituicao;

(12) o Indice de Renegociacio; e

(13) aTIR da Carteira a Vencer;

(m) enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, em cada Data de Referéncia, o
Relatério de Gestdo, abrangendo, no minimo, as informacoes sobre os parametros
descritos abaixo, sendo certo que tais parametros serao determinados considerando
informacoes sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
referentes aos dados levantados até o Dia Util imediatamente anterior 4 data de envio
do Relatorio de Gestao:

(1) informacoes gerais do Fundo:
@) valor do Patrimonio Liquido;

(2) informacdes da carteira:

) valor e percentual do Patrimonio Liquido dos Direitos Creditorios
Cedidos;

(i)  valor e percentual do Patrimonio Liquido dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos;

(iii)  wvalor e percentual do Patrimoénio Liquido da provisao para Devedores
duvidosos; e
(iv)  valor das Disponibilidades;

(3) evolucao das Cotas (informacbes sobre cada classe ou série de Cotas em
circulacao):
6)) identificacdo da classe ou série;
(i) valor das Cotas;
(iii)  percentual do Patrimonio Liquido representado pela classe ou série;
(iv)  Indice Referencial, se aplicavel;
) classificacao de risco da classe ou série, se aplicavel; e
(vi)  evolucao percentual do valor da classe ou série, se aplicavel:
D no més anterior;
(I)  acumulado no exercicio;
(III)  nos 3 (trés) meses anteriores;
(IV)  nos 6 (seis) meses anteriores;
&%) nos 12 (doze) meses anteriores; e
(VI) desde o inicio do Fundo;
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4)

(5)

estatisticas do Fundo, se aplicavel:

@)

(iD)
(iii)
(iv)
W)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

evolucgdo do volume dos Direitos Creditorios Cedidos (total, vencidos e a
vencer), assim como da provisao para Devedores duvidosos, por més,
nos 12 (doze) meses anteriores;

evolucao do volume dos Direitos Creditérios Cedidos por faixa de atraso,
por més, nos 12 (doze) meses anteriores;

evolucao do volume percentual das classes e séries de Cotas, por més,
nos 12 (doze) meses anteriores;

evolucao do valor médio dos Direitos Creditorios Cedidos, por més, nos
12 (doze) meses anteriores;

evolucao do volume percentual dos Direitos Creditorios Cedidos por tipo
de Direito Creditorio, por més, nos 12 (doze) meses anteriores;
evolucdo do prazo médio e da taxa média dos Direitos Creditdrios
Cedidos, por més, nos 12 (doze) meses anteriores;

evolucdo (I) do volume de aquisicoes, liquidacoes e substituigdes; e
(II) da composicao dos Direitos Creditorios Cedidos por tipo de Direito
Creditoério, por més, nos 12 (doze) meses anteriores;

evoluc¢do do volume percentual dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos pelos Devedores;

evolucdo das concentracoes por Cedentes em relacdo aos Direitos
Creditérios Cedidos (maior, 3 (trés) maiores, 5 (cinco) maiores), por
meés, nos 12 (doze) meses anteriores; e

evolucao das concentragoes por Devedores em relacdo aos Direitos
Creditorios Cedidos (maior, 3 (trés) maiores, 5 (cinco) maiores), por
meés, nos 12 (doze) meses anteriores;

informagoes do Fundo:

(1)
(i)
(ii1)
(iv)
v)

(vi)

(vii)

valor e percentual do Patriménio Liquido de cada um dos 10 (dez)
maiores Cedentes;

valor e percentual do Patriménio Liquido de cada um dos 10 (dez)
maiores Devedores;

quantidade de Cedentes;

quantidade de Devedores;

valor médio, prazo médio (em Dias Uteis) e taxa média (ao ano) dos
Direitos Creditorios Cedidos;

valor e percentual do Patriménio Liquido dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos segmentados pelas seguintes faixas de atraso:
(A) o (zero) a 15 (quinze) dias; (B) 16 (dezesseis) a 30 (trinta) dias,
(C) 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias; (D) 61 (sessenta e um) a
90 (noventa) dias; e (E) as demais faixas de atraso previstas na régua de
provisao para Devedores duvidosos estabelecida no AnexoV a este
Regulamento; e

evolucdo do Indice de Subordinacdo (indice de Subordinacio Sénior e
indice de Subordinacio Mezanino), por més, nos 12 (doze) meses
anteriores; e
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(6) parametros de acompanhamento do Fundo:
6))] Indice de Cobertura;
(1) Indice de Liquidez;
(iii)  Indice de Inadimpléncia 60 Dias;
(iv)  Indice de Inadimpléncia 9o Dias;
V) Indice de Pré-Pagamento;
(vi)  Indice de Substituicdo;
(vii) Indice de Renegociacio; e
(viii) TIR da Carteira a Vencer.

10.5.1 Sera admitida a substituicio de um Direito Creditério Cedido
exclusivamente como pagamento pela sua Recompra, na hipétese de Coobrigacao do
respectivo Cedente ou nao, desde que (a) o Direito Creditério Cedido a ser substituido
nao esteja vencido e nao pago ha mais de 45 (quarenta e cinco) dias; (b) o novo Direito
Creditorio atenda a todos os Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessao;
(c) considerada pro forma a substituicio, o Indice de Substituicio permaneca
enquadrado; (d) a Gestora comunique a Administradora da substituicao; (e) o Direito
Creditorio Cedido a ser substituido e o novo Direito Creditério sejam cedidos pelo
mesmo Cedente, cujo cadastro deverd ser atualizado; e (f) os Documentos
Comprobatoérios do novo Direito Creditério sejam entregues ao Custodiante, ou a
terceiro por ele contratado, (1) no caso de Documentos Comprobatorios em formato
eletronico, até a respectiva data de substituiciao; e, (2) no caso de Documentos
Comprobatoérios em formato fisico, no prazo de até 10 (dez) dias contado da respectiva
data de substituicao.

10.5.2 E vedado a Gestora, em nome do Fundo:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(©) terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo.

10.5.3 A Gestora nao sera responsavel pela verificacdo do atendimento dos
Direitos Creditoérios aos Critérios de Elegibilidade.

10.5.4 No caso de descredenciamento ou rendincia da Gestora, a
Administradora assumira temporariamente suas funcoes, sendo aplicaveis os

procedimentos de substitui¢ao previstos no Capitulo 9.

10.5.5 Nas hipoteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
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criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Gestora.

Custodiante

10.6

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A. sera contratada para prestar ao Fundo os servicos de:

(a)
(b)

()

(d)

(e)

®

(2)

(h)

@)

tesouraria e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
escrituracao das Cotas;

validagdo, na respectiva Data de Cessao, dos Direitos Creditérios em relacido aos
Critérios de Elegibilidade;

recepcao e verificacado dos Documentos Comprobatorios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificacdo dos
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

custddia e guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo;

liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

diligéncia para que sejam mantidos, as suas expensas, por Si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgaos reguladores; e

cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Credit6rios Cedidos e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos
diretamente (1) na Conta de Arrecadacao, de titularidade do Fundo; (2) em uma Conta
Vinculada, de titularidade do respectivo Cedente.

10.6.1 A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios referida nos itens 10.6
(d) e (e) acima sera realizada na forma prevista no item 12.7 abaixo.

10.6.2 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,

conforme a legislacdo em vigor, terceiro independente para efetuar a verificacao e a
guarda dos Documentos Comprobatoérios, nos termos dos itens 10.6 (d), (e) e (f) acima.
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10.6.3 Os servicos de (a)verificacgio e guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos representados por cheques; e
(b) cobranca escritural dos boletos bancérios e dos cheques para pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos serdo prestados pelo Banco Cobrador, respeitado o
disposto no item 10.6(i) acima.

10.6.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderdao ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora, a
Consultoria Especializada ou suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contibeis que tratam desse assunto.

Agente de Controladoria

10.7 A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A. serad contratada para prestar ao
Fundo os servicos de controladoria e precificacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Consultoria Especializada e Agente de Cobranca

10.8 A CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA. sera contratada
para prestar ao Fundo os servicos de (a) consultoria especializada nas atividades de anélise,
selegdo, aquisicdo e substituicio dos Direitos Creditérios; e (b) cobranca dos Direitos
Creditoérios Cedidos inadimplidos.

10.8.1 Sem prejuizo de outras atividades previstas no presente Regulamento e
no respectivo contrato de prestacido de servigos, a Consultoria Especializada sera
responsavel por:

(a) auxiliar a Gestora na implementacdo da Politica de Crédito, por meio da
prospecc¢ao, da intermediagdo comercial e do monitoramento dos Cedentes e
das demais atividades atribuidas a Consultoria Especializada na Politica de
Crédito e no respectivo contrato de prestacao de servicos;

(b) (1) realizar o acompanhamento periodico das Garantias relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos da Politica de Crédito, especialmente no
tocante a existéncia, a suficiéncia e a correta formalizacdo das Garantias,
mantendo a Administradora indene de eventuais responsabilidades e
contingéncias a elas relacionadas; e (2) disponibilizar mensalmente, a
Administradora, o relatorio com o resultado do acompanhamento perioédico das

Garantias, nos termos do item 10.8.1(b)(1) acima;

(c) na qualidade de Agente de Cobranca, realizar a cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos, as expensas € em nome
do Fundo, e as demais atividades atribuidas ao Agente de Cobranca na Politica
de Cobranca e no respectivo contrato de prestacao de servicos;
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(d) auxiliar a Gestora no procedimento de excussao e monetizagdo das Garantias
relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; e

(e) na hipotese de excussiao das Garantias relativas aos Direitos Creditorios
Cedidos, auxiliar a Gestora na alienacao dos bens e direitos que venham a ser
incorporados ao patriménio do Fundo, no menor prazo possivel, sempre
observando o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

10.8.2 A Administradora nao sera responsavel pela insuficiéncia, pelo
perecimento, pela monetizacdo ou por eventual falha no acompanhamento ou na

excussao das Garantias, nos termos dos itens 10.5(j) e (k) e 10.8.1(b) acima.

Auditor Independente

10.9 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstragoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 24.7 abaixo.

11. POLITICA DE INVESTIMENTO

11.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, em Direitos Creditorios
originados de operacoes realizadas no segmento do agronegodcio, observada a politica de
investimento do Fundo.

11.2 Apos 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagdo Minima, correspondente ao percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios Cedidos.

11.2.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, conforme
verificados na respectiva Data de Cessao.

11.2.2 Respeitadas as Condicoes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade, o
Fundo devera observar o disposto no artigo 40-A da Instrucao CVM n° 356/ 01.

11.2.3 O disposto no artigo 40-A da Instrucdo CVM n° 356/01 também sera
observado em relacdo aos originadores dos Direitos Creditorios representados por
CDA/WA, bem como dos Direitos Creditorios representados por Contratos de
Fornecimento e de outros Direitos Creditérios nao performados, nos termos do
artigo 40-B da Instrucdo CVM n° 356/01.
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11.3

O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos

Creditorios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

(a)
(b)

()

(d)

11.4

titulos publicos federais;

certificados de depdsito bancério de Instituicdes Autorizadas que sejam indexados a
Taxa DI e possuam liquidez diéria;

operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez
mencionados nos itens 11.3(a) e (b) acima; e

cotas de fundos de investimento de renda fixa, com liquidez diaria, cujas carteiras
sejam compostas exclusivamente pelos Ativos Financeiros de Liquidez previstos nos
itens 11.3(a) a (¢) acima.

11.3.1 O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de um mesmo
devedor ou Coobrigado, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido, sendo que tal percentual podera ser elevado nas hipoteses previstas no
artigo 40-A, §1°, da Instrucdo CVM n° 356/01.

O Fundo nao podera realizar Operacoes de Derivativos, exceto para fins de

hedge cambial e/ou de valores relativos ao agronegocio, exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial e desde que a Gestora observe o disposto a seguir:

(a)

(b)

()

as Operacoes de Derivativos poderao ser realizadas em bolsa de mercadorias e futuros
ou mercado de balcao organizado, neste caso, desde que (1) devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN;
e (2) (i) tenham como contraparte uma Contraparte de Derivativos Autorizada; ou
(ii) sejam realizadas em modalidade em que cidmaras e prestadores de servicos de
compensacao e de liquidacdo, cumulativamente, atuem como contraparte central
garantidora da operacdo e (I) sejam a B3; ou (II) tenham classificagdo de risco
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco igual ou superior a mais elevada
classificacao de risco das Cotas Seniores;

serdo considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie,
ajustes dirios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posi¢oes
em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes; e

sera expressamente vedada a realizacao de operagoes com instrumentos derivativos a

descoberto, alavancadas ou que, de qualquer forma, nao se destinem a simples protecao
de posicoes detidas a vista.
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11.5 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ao Agente de
Controladoria, a Consultoria Especializada, ao Agente de Cobranca e a partes a eles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

11.6 O Fundo podera alienar os Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, inclusive ao
proprio Cedente e aos integrantes de seu respectivo Grupo Econémico, desde que o valor de
venda seja igual ou superior ao valor contabilizado na carteira do Fundo, conforme verificagao
a ser realizada pela Gestora.

11.6.1 Exclusivamente no caso de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos e
ressalvada a hipo6tese de Coobrigacao do respectivo Cedente ou de terceiro, o valor de
venda dos Direitos Creditérios Cedidos devera ser igual ou superior a diferenca entre o
valor presente dos Direitos Creditérios Cedidos e o valor provisionado de acordo com a
pentltima faixa de atraso adotada pela Administradora, para atrasos a partir de
91 (noventa e um) dias, conforme a régua de provisao para Devedores duvidosos
prevista no Anexo V a este Regulamento.

11.7 Exceto pela aquisicdo e pela eventual alienacdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, o Fundo nao podera realizar outras operacoes nas quais os Cedentes ou os integrantes
de seus respectivos Grupos Economicos atuem na condi¢ao de contraparte.

11.8 O Fundo nao poder4 investir em Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros de
Liquidez de emissao, devidos ou de Coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Controladoria, da Consultoria Especializada, do Agente de
Cobranga ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

11.8.1 O Fundo poderé realizar operacoes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelos integrantes de
seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicao de contraparte, desde que com
a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

11.9 Adicionalmente, é vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

11.10 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidacao e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢oes ou entidades autorizadas a prestacao desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.
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11.11 A politica de investimento do Fundo prevista neste capitulo 11 serd observada
pela Administradora e pela Gestora diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

11.12 Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora, qualquer
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacoes dos recursos do Fundo ou relativa
a rentabilidade das Cotas.

11.13 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em préatica
a politica de investimento do Fundo conforme o presente Regulamento, os investimentos do
Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacgoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda
que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco especificos a que o investimento
nas Cotas esta exposto, indicados no capitulo 15 deste Regulamento.

11.14 As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Controladoria, da Consultoria Especializada, do
Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

11.15 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n® 02”, integrantes das diretrizes do Coédigo de Administracao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, a Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias
relevantes obrigatdérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisoes da
Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de

voto.
11.15.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://struttura.capital/.

12, DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

12.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serao representados por
Duplicatas, Duplicatas Comissarias, Notas Promissorias, CCB, CPR-F, CDA/WA, CDCA,
cheques, outros titulos de crédito, Contratos de Fornecimento e contratos em geral, originados
de operacoes realizadas no segmento do agronegocio.

12.1.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios representados
por CDA/WA, caso a Gestora tenha formalizado instrumento de promessa de cessao ou
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endosso com terceiros interessados em adquirir tais Direitos Creditorios ou, entao, os
produtos agropecuérios, seus derivados, subprodutos e residuos de valor econémico a
eles vinculados, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

12.1.2 O Fundo podera investir em Direitos Creditérios representados por
Duplicatas Comissarias, desde que o pagamento dos valores relativos aos Direitos
Creditorios seja efetuado em uma Conta Vinculada, de titularidade do respectivo
Cedente.

12.1.3 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios representados por Notas
Promissorias, desde que sejam garantidos por direitos creditérios representados por
Duplicatas Comissarias ou por Contratos de Fornecimento, neste ultimo caso,
observado, ainda, o disposto no item 12.1.5 abaixo.

12.1.4 E permitido ao Fundo adquirir Direitos Creditorios representados por
Contratos de Fornecimento e outros Direitos Creditérios nao performados, ou seja,
Direitos Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos
respectivos Cedentes, ressalvado o disposto no item 12.1.6 abaixo.

12.1.5 O Fundo apenas podera investir diretamente em Direitos Creditorios
representados por Contratos de Fornecimento que tenham valor determinado. Nao
obstante o disposto neste item 12.1.5, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios
representados por Notas Promissorias, que, por sua vez, sejam garantidos por direitos
creditorios representados por Contratos de Fornecimento, independentemente de
terem valor determinado ou nao.

12.1.6 O Fundo poderé investir em Direitos Creditorios cujos Cedentes sejam
sociedades empresarias em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que
atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os Direitos Creditorios sejam
performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade nao dependa mais de
contraprestacao pelos respectivos Cedentes; (b) os Direitos Creditorios sejam
adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes; e (c¢) os Cedentes
tenham plano de recuperacao homologado em juizo, independentemente do transito
em julgado da homologacao do plano de recuperagao judicial ou extrajudicial.

12.1.7 Os Direitos Creditorios representados por CDA/WA, bem como os
Direitos Creditorios representados por Contratos de Fornecimento e outros Direitos
Creditorios nao performados, poderao ou nao contar com garantia de instituicao
financeira ou sociedade seguradora, observado o disposto no artigo 40, §8°, da
Instru¢cao CVM n° 356/01.

12.1.8 E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios nio-padronizados,
conforme definidos na Instrucao CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006.
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12.1.9 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao contar
com garantias reais ou fidejussoérias, tais como as Garantias, prestadas pelos
respectivos Devedores ou por terceiros. Fica estabelecido que o valor das garantias
eventualmente prestadas, inclusive das Garantias, nao sera considerado para fins do
calculo, pela Gestora, do preco de aquisi¢ao dos respectivos Direitos Creditorios.

12.2 A aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo sera considerada formalizada
apos (a) a celebracao do respectivo Contrato de Cessao e do respectivo Termo de Cessao;
(b) conforme aplicavel, o endosso dos respectivos titulos de crédito; e (c) atendidos todos os
demais procedimentos descritos neste Regulamento.

12.2.1 A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acOes assegurados ao titular de tais Direitos Creditorios, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

12.2.2 Os Direitos Creditdrios poderao ser adquiridos pelo Fundo com ou sem
Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros, respeitada a Condicao de Cessao
no item 13.1(g) abaixo.

12.2.3 Sem prejuizo das obrigacdes da Administradora, do Custodiante, do
Agente de Controladoria, da Gestora, da Consultoria Especializada e do Agente de
Cobranca, cada Cedente serd responsavel (a)pela existéncia e pela correta
formalizacao dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo
Civil; (b) pelas declaracoes, no respectivo Contrato de Cessao, a respeito da liquidez,
da certeza e da exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos; e (c¢) se houver
Coobrigacao, pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e pela solvéncia dos
respectivos Devedores.

12.2.4 O pagamento pela aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera
realizado mediante crédito do valor correspondente ao preco de aquisicao na conta de
titularidade do respectivo Cedente, indicada no Contrato de Cessdao. Nao sera admitida
qualquer forma de antecipacdo de recursos ao Cedente para posterior reembolso pelo
Fundo.

12.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisi¢ao de novos
Direitos Creditorios pelo Fundo com a utilizacao de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duracdo do Fundo, respeitada a ordem
de alocacao de recursos estabelecida no capitulo 26 do presente Regulamento.

12.4 O processo de originacao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito,

adotada pela Gestora na analise dos Direitos Creditérios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, encontram-se descritos no Anexo II a este Regulamento.
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12.5 A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos seré realizada pelo
Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no Anexo III ao presente
Regulamento.

Verificacao e Guarda dos Documentos Comprobatérios

12.6 Os Documentos Comprobatoérios compreenderdao a documentacao prevista no
item 12.7 abaixo, assim entendida como aquela necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, tais como o protesto, a cobranca
ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos
Direitos Creditorios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicao pelo Fundo de
Direitos Creditorios nao performado, nos termos do item 12.1.4 acima.

12.7 A verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditoérios Cedidos serao realizadas conforme os procedimentos descritos a seguir:

(a) quando representados por Duplicatas ou Duplicatas Comissarias:

(1) serdao considerados Documentos Comprobatoérios as Duplicatas e as Duplicatas
Comissarias devidamente endossadas ao Fundo e os arquivos, em formato
XML, das respectivas notas fiscais;

(2) as Duplicatas e as Duplicatas Comissarias deverao ser eletronicas e endossadas
por meio de assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo, devendo, ainda, ser
disponibilizadas ao Fundo junto com os arquivos, em formato XML, das
respectivas notas fiscais;

(3) a verificagdo (i) por amostragem, das Duplicatas e das Duplicatas Comissarias
endossadas; e (ii) de forma individualizada, de todos os arquivos, em formato
XML, das respectivas notas fiscais, serd realizada pelo Custodiante ou por
terceiro por ele contratado, na respectiva Data de Cessao, sendo a guarda
eletronica dos Documentos Comprobatérios realizada pelo Custodiante; e

4) até arespectiva Data de Cessao, o Custodiante ou por terceiro por ele contratado
fara a verificacdo da chave da nota fiscal vinculada a cada Duplicata ou
Duplicata Comissaria, com as informacoes disponiveis no sistema da Receita
Federal do Brasil;

(b) quando representados por CCB, CPR-F, CDA/WA ou CDCA:
(D serao considerados Documentos Comprobatérios as CCB, as CPR-F, os

CDA/WA e os CDCA devidamente endossados e os instrumentos que
formalizam a constituicao das respectivas Garantias, se houver;
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()

(d)

(2) as CCB, as CPR-F, os CDA/WA e os CDCA deverao ser eletronicos e endossados,
por meio de assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo, devendo, ainda, ser
disponibilizados ao Fundo junto com os instrumentos, em formato eletronico,
que formalizam a constituicao das respectivas Garantias, se houver; e

(3) a verificacao, por amostragem, das CCB, das CPR-F, dos CDA/WA e dos CDCA,
bem como dos instrumentos que formalizam a constituicdo das respectivas
Garantias, se houver, sera realizada pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado, na respectiva Data de Cessao, sendo a guarda eletronica dos
Documentos Comprobatorios realizada pelo Custodiante;

quando representados por cheques:

(1) serdo considerados Documentos Comprobatoérios os cheques devidamente
entregues ao Banco Cobrador; e

(2) a verificacao, de forma individualizada, e a guarda fisica de todos os cheques
serao realizadas pelo Banco Cobrador, até a respectiva Data de Cessao; e

quando representados por Notas Promissorias, outros titulos de crédito, Contratos de
Fornecimento e contratos em geral:

(D serao considerados Documentos Comprobatorios as Notas Promissoérias, os
outros titulos de crédito, os Contratos de Fornecimento e os contratos em geral
e os instrumentos que formalizam a constituicao das respectivas Garantias, se
houver;

(2) as Notas Promissoérias, os outros titulos de crédito, os Contratos de
Fornecimento e os contratos em geral poderao ser fisicos ou eletronicos e os
respectivos Direitos Creditorios deverao ser transferidos pelos Cedentes ao
Fundo por cessao e/ou endosso, por meio de assinatura fisica ou digital,
devendo, ainda, ser disponibilizados ao Fundo junto com os instrumentos, em
formato fisico ou eletronico, que formalizam a constituicdo das respectivas
Garantias, se houver; e

(3) a verificacao, por amostragem, das Notas Promissorias, dos outros titulos de
crédito, dos Contratos de Fornecimento e dos contratos em geral, bem como dos
instrumentos que formalizam a constituicdo das respectivas Garantias, se
houver, sera realizada pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, na
respectiva Data de Cessao, sendo a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos
Comprobatorios realizada pelo Custodiante.

12.7.1 Ressalvados os Direitos Creditorios representados por cheques, o

Custodiante realizara a verificacao das vias originais dos Documentos Comprobatoérios
dos Direitos Creditérios Cedidos, sempre que estiverem em formato eletrénico.
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13.

13.1

Excepcionalmente, na hip6tese de haver Documentos Comprobatérios em formato
fisico, o Custodiante realizar4 a verificacao das suas copias digitalizadas, nos termos do
item 12.7 acima, devendo as vias originais dos Documentos Comprobatdrios ser
entregues ao Custodiante no prazo méaximo de 10 (dez) dias a contar da respectiva Data
de Cessao.

12.7.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo e a expressiva diversificacio dos Devedores, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado realizara a verificacio dos Documentos
Comprobatérios de que tratam os itens 12.7(a)(3)(i), (b)(3) e (d)(3) acima, por
amostragem, nos termos do Anexo VII ao presente Regulamento.

12.7.3 A verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatorios previstos nos
itens 12.7(a)(3)(), (b)(3) e (d)(3) acima também sera realizada por amostragem,
conforme o Anexo VII a este Regulamento, ressalvado o disposto no item 12.7.4 abaixo.

12.7.4 Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos que
forem inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser
verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por
ele contratado.

12.7.5 O Custodiante realizaré a verificacao e a guarda fisica ou eletronica dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo contratar
terceiro independente nos termos do item 10.6.2 acima.

CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam as

seguintes Condicoes de Cessao, a serem verificadas pela Gestora, observado o disposto no
item 13.4 abaixo:

(a)

(b)

()

o Fundo nd3o poderd adquirir Direitos Creditérios devidos ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultoria Especializada, pelo
Agente de Cobranca ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

caso sejam passiveis de registro, os Direitos Creditorios deverao ser registrados na
Entidade Registradora ou registrados em mercado de balcdo organizado autorizado
pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN,
previamente a respectiva Data de Cessao;

considerada pro forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o prazo médio
ponderado de vencimento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos devera ser de até
240 (duzentos e quarenta) dias;
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(d)

(e)

®

€]

(h)

1)

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, a TIR da
Carteira a Vencer devera ser igual ou superior a TIR Minima da Carteira a Vencer;

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, deverao ser
observados os seguintes limites de concentragdo em relacdo aos Cedentes:

Caracteristicas dos Percentual do
Direitos Creditorios Patrimoénio Liquido
'(1) cedidos pelo mesmo CeAdeflte e por até 10%
integrantes de seu Grupo Econémico
(2) cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes
e por integrantes de seus respectivos Grupos até 40%
Econdmicos
(3) cedidos pelos 10 (dez) maiores Cedentes e
por integrantes de seus respectivos Grupos até 60%
Econo6micos

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, deverao ser
observados os seguintes limites de concentracao em relacao aos Devedores:

Caracteristicas dos Percentual do
Direitos Creditérios Patrimonio Liquido
(1) devidos pelo mesmo Devedor e por o
integrantes de seu Grupo Econémico ate 5%
(2) devidos pelos 5(cinco) maiores
Devedores e por integrantes de seus até 25%
respectivos Grupos Economicos
(3) devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores
e por integrantes de seus respectivos Grupos até 40%
Econoémicos

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, com excecao
dos Direitos Creditorios representados por CCB, CDCA ou Notas Promissorias, os
Direitos Creditorios adquiridos sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de
terceiros deverao representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido;

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, os Direitos
Creditorios cedidos por sociedades empresarias em processo de recuperacao judicial
ou extrajudicial, nos termos do item 12.1.6 acima, deverao representar, no maximo,

25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido;

considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o LTV
ponderado da carteira de Direitos Creditorios representados por:

(1) CCB ou CDCA devera ser de até 200% (duzentos por cento);
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G)

13.2

(2) CDA/WA devera ser de até 100% (cem por cento);

(3) Notas Promissérias (exceto aquelas garantidas por direitos creditorios
representados por Contratos de Fornecimento) devera ser de até 100% (cem por
cento); e

4) Notas Promissérias garantidas por direitos creditérios representados por
Contratos de Fornecimento devera ser de até 100% (cem por cento); e

o Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios cedidos por qualquer Cedente que
possua Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos acima de 45 (quarenta e cinco) dias
em montante superior a 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido.

13.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir a Condigoes de Cessao sera verificado pela Gestora, nos termos deste item 13.1,
em cada Data de Cessao.

13.1.2 Para fins de verificacdo das Condicoes de Cessao, sera considerado o
valor total do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

13.1.3 A Condicao de Cessao prevista no item 13.1(e) acima nao sera aplicavel
(a) aos Direitos Creditérios representados por CCB e cujos Cedentes sejam instituicoes
financeiras devidamente autorizadas a funcionar pelo BACEN, independentemente de
sua classificacao de risco; e/ou (b) enquanto nao houver Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino em circulacao.

13.1.4 Na hipotese de um Cedente ser, ao mesmo tempo, Devedor de Direitos
Creditorios Cedidos originados por outros Cedentes, devera ser aplicado ao referido
Cedente, exclusivamente, o maior entre os limites de concentracao previstos nos
itens 13.1(e) e (f) acima.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos

seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Custodiante, observado o
disposto no item 13.4 abaixo:

(a)

(b)

()

os Direitos Creditorios deverao ser representados em moeda corrente nacional;

o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios passiveis de registro contabil e
de custodia dos respectivos Documentos Comprobatoérios pelo Custodiante;

o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam vencidos e
pendentes de pagamento na respectiva Data de Cessao; e
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(d) considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, deverao ser
observados os seguintes limites de concentracdo em relacao a natureza dos Direitos

Creditérios:
Caracteristicas dos Percentual do
Direitos Creditorios Patrimoénio Liquido
(1) Duplicatas, CPR-F e CDA/WA até 100%
(2) CCB e CDCA até 40%
(3) Contratos de Fornecimento e Notas
Pronfn’ss‘orlas garantidas por direitos até 40%
creditorios representados por Contratos de
Fornecimento
(4) Duplicatas Comissérias e Notas
P'I‘OI'IIISSOI‘laS. (,e>fceto aquelas garantidas por até 30%
direitos creditorios representados por
Contratos de Fornecimento)
(5) cheques até 5%
(6) outros Direitos Creditorios (i.e., aqueles
representados por outros titulos de crédito e até 5%
contratos em geral)
13.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda

adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante, nos termos
deste item 13.2, em cada Data de Cessao.

13.3 Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido, plena e cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao na respectiva Data de Cessao, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacao a qualquer Critério de
Elegibilidade ou Condicao de Cessao, por qualquer motivo, apos a sua cessao ao Fundo, nao
obrigara a sua alienacdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito
de regresso contra o respectivo Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca ou os integrantes de seus respectivos Grupos
Economicos, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13.3.1 Nao se aplicam as confissoes de dividas os prazos porventura
estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade e/ou nas Condig¢oes de Cessao, uma vez que
as confissoes de dividas s6 serao admitidas no ambito da cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos.

13.4 Exclusivamente durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da Data de
Inicio do Fundo, os limites de concentracao previstos nos itens 13.1(e), (), (g), (h) e () e 13.2(d)
acima deverao ser calculados sobre o valor total das Cotas subscritas, ao invés do Patrimo6nio
Liquido.
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14. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

14.1 A cobranca ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos observard o
procedimento descrito neste capitulo 14.

14.2 Os Devedores realizardo o pagamento dos valores relativos aos Direitos
Creditoérios Cedidos, por meio de boletos bancarios, transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, (a)na Conta de
Arrecadacao, de titularidade do Fundo; ou (b) em uma Conta Vinculada, de titularidade do
respectivo Cedente.

14.3 Os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos serao objeto da Politica de
Cobranca, adotada pelo Agente de Cobranca, a qual se encontra descrita no Anexo III a este
Regulamento.

14.4 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao de seus
direitos e prerrogativas ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez de sua titularidade serao de inteira responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranga,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento dos referidos valores.

14.4.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria,
a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honoréarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos referidos no item 14.4
acima que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, dos eventuais Coobrigados,
dos Cedentes ou de terceiros, os quais deverao ser custeados pelo Fundo ou diretamente
pelos Cotistas.

14.4.2 Caso as despesas mencionadas no item 14.4 acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, deveré ser convocada Assembleia para deliberar especialmente
acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste
Regulamento.

14.5 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao serao responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas ou a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.
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15.

15.1

FATORES DE RISCO

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente, mas nao se limitando

a, aqueles indicados neste capitulo15. Nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranga
e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipo6tese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da Amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos
deste Regulamento.

15.2

15.1.1 Antes de adquirir as Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente o
presente Regulamento, especialmente este capitulo 15, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento no Fundo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo,
devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar
sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de
adesdo ao presente Regulamento e de ciéncia de risco.

Riscos de Mercado

15.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, os
Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da sua
carteira, os Cedentes, os Devedores e os eventuais Coobrigados estao sujeitos aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitagdes no comércio exterior e alteragcdes nas taxas de juros.
Tais medidas para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, dos
Devedores e dos eventuais Coobrigados, a originacao e o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e o interesse dos investidores na aquisi¢do das Cotas.

15.2.2 Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis —A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem economica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracao da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo,
a reducao da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando
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15.3

negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.2.3 Descasamento de Taxas — Rentabilidade Inferior a Meta de
Rentabilidade Prioritaria — Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo sdo contratados a taxas prefixadas ou pos-
fixadas. Considerando-se as Metas de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino estabelecidas nos respectivos Suplementos, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez e as referidas Metas de Rentabilidade Prioritaria. Uma vez que
o pagamento da Amortizacao e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das Metas de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nessa
hipotese, os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas afetada negativamente. O
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca n3o prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.

15.2.4 Flutuacao de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez — Os pregos e a
rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
estao sujeitos a oscilacoes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacao da liquidez, alteracOes nas politicas de crédito, economica e fiscal e
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, bem como de
alteracOes na regulamentacao sobre a precificacao dos referidos ativos. Essa oscilacao
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos de
sua emissdo ou contabilizagdo inicial, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Riscos de Crédito

15.3.1 Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos
do Fundo para efetuar a Amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de
pagamento da remuneracao e do principal, se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos valores decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do
Fundo e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

15.3.2 Auséncia de Garantias das Cotas — As aplicacoes realizadas no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente

31



DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

de Controladoria, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobrancga, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da Amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto.

15.3.3 Renegociacdo de Contratos e Obrigacoes — Diante de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, é possivel que se intensifiquem
as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacoes,
pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo
Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacoes, poderao
alcancar os termos e condicoes dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando os resultados
do Fundo.

15.3.4 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios Cedidos, o Fundo depende da solvéncia
dos respectivos Devedores e dos eventuais Coobrigados para realizar a Amortizacao e o
resgate das Cotas, nos termos do presente Regulamento. A solvéncia dos Devedores e
dos eventuais Coobrigados pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
economico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.3.5 Risco de Crédito dos Devedores e dos Eventuais Coobrigados — O
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca n3o s3o responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Caso, por
qualquer motivo, os Devedores e os eventuais Coobrigados nao realizem o pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos no seu vencimento, sera necessaria a adocao de
medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais ou judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

15.3.6 Insuficiencia ou Auséncia de Garantias dos Direitos Creditorios
Cedidos — Os Direitos Creditorios Cedidos poderao contar com garantias reais ou
fidejussorias, tais como as Garantias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, os Devedores
e os eventuais terceiros garantidores poderao ser executados extrajudicial ou
judicialmente. E possivel, entre outros, que (a)o objeto da garantia nio seja
encontrado; (b) o objeto da garantia, especialmente quando composto por graos,
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lavoura, semoventes (bovinos e suinos) ou ativos em estoque, tenha perecido; (c¢) a
Gestora, com o auxilio da Consultoria Especializada, ndo consiga alienar os bens e
direitos decorrentes da excussao da garantia ou tal alienacdo demore para ocorrer;
(d) o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para o pagamento
integral dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos; ou (e) a excussao da garantia seja
morosa ou o Fundo nao consiga executa-la. Em qualquer desses casos, o patrimo6nio do
Fundo podera ser afetado negativamente. Ademais, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios que nao contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

15.3.7 Descumprimento da Obrigacdo dos Adquirentes dos Direitos
Creditorios representados por CDA/WA — O Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditorios representados por CDA/WA, caso a Gestora tenha formalizado instrumento
de promessa de cessao ou endosso com terceiros interessados em adquirir tais Direitos
Creditorios ou, entdo, os produtos agropecuarios, seus derivados, subprodutos e
residuos de valor econémico a eles vinculados, nos termos da Lei n° 11.076/04. Na
hipotese de descumprimento da obrigacdo desses terceiros de adquirir os Direitos
Creditorios Cedidos representados por CDA/WA ou, entao, os produtos agropecuarios,
seus derivados, subprodutos e residuos de valor econdémico a eles vinculados, é possivel
que o Fundo tenha dificuldade para receber os valores relativos aos referidos Direitos
Creditorios Cedidos ou, mesmo, nao consiga recebé-los.

15.3.8 Possibilidade de Auséncia de Coobrigacao — Os Direitos Creditorios
poderao ser adquiridos pelo Fundo sem Coobriga¢iao dos respectivos Cedentes ou de
terceiros. Nessa hipotese, ocorrendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

15.3.9 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros
de Liquidez — A parcela do Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios
Cedidos pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

15.3.10 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingirdA os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que podera implicar perdas patrimoniais para o
Fundo e os Cotistas.

Ademais, todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez de
sua titularidade serao de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
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Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento dos referidos valores. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada e o
Agente de Cobranca nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

15.3.11 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo
que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que
o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hipotese em que os Cotistas nao serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo
nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes.

15.3.12 Prioridade no Resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir
varias séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Mezanino, com prazos de duracio
distintos, a preferéncia das Cotas Seniores em relacao as Cotas Mezanino, para fins de
pagamento da Amortizacao e do resgate, nao sera absoluta. Salvo em caso de liquidacao
do Fundo, os Cotistas titulares das Cotas Mezanino das classes cujas datas de resgate
sejam anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores poderao ter as suas
Cotas Mezanino integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas
Seniores, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no presente
Regulamento.

15.3.13 Dados Historicos — Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento no mercado, inclusive o préprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura. E possivel que haja a alteracdo das
condicdes atuais dos Devedores e dos eventuais Coobrigados, o que podera resultar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive, sem limitacao, em razao (a) da
modificacdo da conjuntura econdémica; (b)de dificuldades técnicas nas suas
atividades; (c) de alteracOes nos seus negocios, nos precos de mercado e nas
preferéncias de seus clientes; ou (d) de acontecimentos politicos, econémicos e sociais
no Brasil e no exterior.

Riscos de Liquidez

15.4.1 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos
Creditérios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente as suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou
que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario
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ativo para negociacao dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera nao haver
compradores ou o preco de negociacao podera causar perdas ao patrimonio do Fundo.

15.4.2 Alienagcdo de Bens e Direitos Decorrentes da Excussdo das
Garantias — Os Direitos Creditorios Cedidos poderao contar com garantias reais ou
fidejussorias, tais como as Garantias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros. Na hipotese de excussdo das Garantias relativas aos Direitos Creditorios
Cedidos, a Gestora, com o auxilio da Consultoria Especializada, devera alienar os bens
e direitos que venham a ser incorporados ao patrimonio do Fundo, no menor prazo
possivel, sempre observando o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas. E possivel que
nao haja compradores para tais bens e direitos ou o seu preco de negociacao cause
perdas ao patrimoénio do Fundo. Adicionalmente, caso a Gestora, com o auxilio da
Consultoria Especializada, ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da
excussao das Garantias, podera ocorrer o desenquadramento da carteira do Fundo em
relacdo a politica de investimento prevista no presente Regulamento. Em qualquer
situacdo, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

15.4.3 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez — A parcela do
Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada
em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundéario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou contraparte), o que podera
afetar os pagamentos aos Cotistas.

15.4.4 Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos prazos de duracido ou em virtude de liquidagdo do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditdérios apresenta
baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas somente poderem ser adquiridas
por Investidores Autorizados, dificultando a sua venda ou ocasionando a obtengao de
um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Controladoria, da
Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranca quanto a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas ou, mesmo, garantia de
saida aos Cotistas.

15.4.5 Restricao a Negociacao das Cotas Objeto de Oferta sob o Rito de
Registro Automatico — As Cotas podem ser distribuidas por meio de oferta ptblica sob
o rito de registro automatico, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com
as normas vigentes e o disposto neste Regulamento, no caso de realizacao de uma oferta
sob o rito de registro automatico, os Cotistas poderao negociar as suas Cotas nos
mercados regulamentados sujeito as restricoes de negociacdo previstas na
regulamentacao aplicavel e neste Regulamento.
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Riscos Operacionais

15.5.1 Falhas Operacionais — A cessao, a cobranca e a arrecadacao dos Direitos
Creditorios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Controladoria, da Consultoria Especializada,
do Agente de Cobranca e do Banco Cobrador. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, nos
Contratos de Cessao ou nos demais documentos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos
prestadores de servicos contratados.

15.5.2 Troca de Informacoes — Dada a complexidade operacional propria das
operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacoes entre o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria
Especializada, o Agente de Cobranca e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco
venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo podera ser afetado
adversamente, prejudicando o desempenho da sua carteira e, consequentemente, os
Cotistas.

15.5.3 Movimentacdo de Valores Relativos aos Direitos Creditorios — Os
recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos serao recebidos na
Conta de Arrecadacao ou em uma Conta Vinculada e, posteriormente, transferidos para
a Conta do Fundo, conforme orientacao do Custodiante. A rentabilidade das Cotas
podera ser afetada negativamente, causando prejuizo aos Cotistas, caso haja o
descumprimento, pelo Banco Cobrador, de sua obriga¢ao de transferir os recursos para
a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

15.5.4 Falhas de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar um
menor recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, o que
podera ocasionar perdas ao Fundo.

15.5.5 Falhas no Acompanhamento e na Excussdo das Garantias — A
Consultoria Especializada sera responsavel por realizar o acompanhamento periédico
das Garantias e a Gestora sera responsavel por conduzir o procedimento de excussao e
monetizacao das Garantias relativas aos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos deste
Regulamento. Nao é possivel afastar o risco de falhas ou ineficiéncias da Consultoria
Especializada no acompanhamento das Garantias ou da Gestora na excussao e na
monetizacao das Garantias. Ademais, o acompanhamento periédico das Garantias nao
assegura que, caso seja necessaria a sua execucao extrajudicial ou judicial, os bens e
direitos objeto das Garantias serdo, total ou parcialmente, encontrados, estardao em
boas condic¢bes ou que o valor obtido com tal execucao sera suficiente para o pagamento
integral dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos.
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15.5.6 Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos — O funcionamento
do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada, direta ou indiretamente, de uma
série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢io, nos
servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar as atividades do Fundo.

15.5.7 Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer dos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigo,
afetando a rentabilidade do Fundo.

15.5.8 Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, pode contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. A terceirizacdo desse
servico podera dificultar a verificacao da existéncia, da validade e da exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, caso venha a ser necessaria, inclusive, no ambito da
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

15.5.9 Verificacao dos Documentos Comprobatorios por
amostragem — Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo e a expressiva diversificacio dos Devedores, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado realizara a verificacdo dos Documentos
Comprobatérios de que tratam os itens 12.7(a)(3)(i), (b)(3) e (d)(3) acima, por
amostragem, nos termos do Anexo VII ao presente Regulamento. Considerando que a
verificacao dos Documentos Comprobatorios sera realizada com base em uma amostra,
a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatoérios apresentem irregularidades, obstando o pleno exercicio pelo Fundo
dos direitos decorrentes da titularidade dos referidos Direitos Creditérios Cedidos.

15.5.10 Documentos  Comprobatorios em  Formato  Eletronico — Os
Documentos Comprobatérios podem ser formalizados e armazenados exclusivamente
por meio eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de transmissdo e
armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato eletronico poderao
dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos. Nessa hipotese,
a verificacdo da existéncia, da validade e da exigibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, bem como o exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da sua
titularidade, poderao ser prejudicados.

15.5.11 Falhas na Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢oes

de Cessdo — Eventuais falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ou das
Condicoes de Cessao podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
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Creditorios em desacordo com o presente Regulamento. Nessa hipdtese, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

15.5.12 Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo — O Fundo somente adquirirda os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condic6es de Cessao na respectiva
Data de Cessdao. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com
relacdo a qualquer Condicao de Cessao ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso,
por qualquer motivo, apo6s a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigaré a sua alienacao pelo
Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o
respectivo Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Controladoria, a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca ou os integrantes de
seus respectivos Grupos Economicos, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.
Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao
serao atendidos apo6s a Data de Cessao.

15.5.13 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo — Nao é possivel assegurar que a verificacao dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao previstos no presente Regulamento sera suficiente para garantir
a satisfacdo e o pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
recursos para o pagamento da Amortizacio e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, cujo desempenho é incerto. Caso os
Direitos Creditorios Cedidos nao sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou pelos
eventuais Coobrigados, o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

15.5.14 Insuficiéncia da Provisdo para Devedores Duvidosos — As provisoes e
as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, de acordo com a regulamentacao aplicavel, observada, ainda, a régua
de provisao para Devedores duvidosos estabelecida no AnexoV ao presente
Regulamento. Na régua de provisao para Devedores duvidosos, o provisionamento dos
Direitos Creditorios Cedidos em atraso por até 9o (noventa) dias da respectiva data de
vencimento sera de 0,5% (cinco décimos por cento). Caso, por qualquer motivo, haja
um aumento significativo da inadimpléncia dos Devedores ou uma mudanca no
comportamento historico da carteira do Fundo, o valor das Cotas podera ser afetado
negativamente.

Riscos de Descontinuidade

15.6.1 Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos — Existem
eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
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exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda
nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da Amortizacao e do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e ao pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas; ou (c¢) ao resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

15.6.2 Dacao em Pagamento dos Ativos — Ocorrendo a liquidacao do Fundo,
as Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e cobrar os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

15.6.3 Observancia da Alocacao Minima — Nao ha garantia de que o Fundo
conseguira encontrar Direitos Creditorios suficientes, que atendam a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da sua carteira, para fazer frente a Alocacao
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacao e de cessao dos Direitos Creditorios.

15.6.4 Amortizacdo Extraordinaria das Cotas — As Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino poderao ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer momento, a
critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocacdo Minima, observado
o disposto no item 19.2 abaixo. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos para
alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. A Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de
Cobranca nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelos Cotistas
em decorréncia desse fato.

Riscos de Originacao

15.7.1 Originacdo dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo esté
condicionada a originacdo e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios,
que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e a taxas que
possibilitem a remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Na hipotese de,
por qualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, interrupcao das atividades dos
Cedentes, nao existirem Direitos Creditorios elegiveis para a cessao ao Fundo, este
podera enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima. O desenquadramento
da Alocacao Minima podera levar a liquidacao do Fundo.

15.7.2 Vicios Questiondveis — As operagdoes que originam os Direitos

Creditorios Cedidos e os respectivos Documentos Comprobatoérios poderao apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo.
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Assim, podera ser necessaria decisao judicial para a efetivacdo do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

15.7.3 Questionamento Judicial dos Direitos Creditorios — A existéncia, a
validade e a exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como as suas
caracteristicas, poderdo ser questionadas judicialmente pelos Devedores ou por
terceiros, inclusive em razao de falhas ou vicios na sua constituicao. A rentabilidade das
Cotas podera ser afetada negativamente pelos custos e pela demora no julgamento do
processo, bem como pelo eventual éxito no questionamento apresentado pelos
Devedores ou por terceiros.

15.7.4 Falhas ou Vicios na Formalizacao — Os Documentos Comprobatoérios
poderdo conter irregularidades, como falhas ou vicios na sua formalizacao e erros
materiais. Adicionalmente, é possivel que haja o endosso de Duplicatas ao Fundo, sem
o aceite dos respectivos Devedores, nos termos da Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968.
Em qualquer hipotese, a cobranca judicial dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos
podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execugdo. A cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos por meio de acdo de conhecimento podera ser mais
demorada, uma vez que tal cobranca impde ao credor a necessidade de se obter uma
sentenca transitada em julgado, reconhecendo a obrigacao de pagamento do Devedor,
para que, entdo, a referida sentenca possa ser executada. Esse procedimento,
dependendo do tribunal em que a cobranca seja processada, pode demorar de
4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucao da acao de
cobranca, poderao ser necessarios documentos e informacoes que nao sdo inicialmente
disponibilizados ao Fundo e, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranca dos Direitos Credit6rios
Cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer um longo tempo sem receber os recursos
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, em
prejuizo do Fundo e da rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas.

15.7.5 Falhas ou Vicios na Constituicdo das Garantias — Qs Direitos
Creditorios Cedidos poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, tais como as
Garantias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo falhas ou
vicios, de qualquer tipo, na constitui¢ao de tais garantias, incluindo irregularidades na
sua formalizacdo ou auséncia de seu registro nos cartérios competentes, a validade e a
eficacia das garantias dos Direitos Creditorios Cedidos poderao ser questionadas. Nessa
hipotese, ocorrendo a mora ou o inadimplemento dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, o Fundo poderé sofrer perdas patrimoniais.

Riscos dos Originadores

15.8.1 Atividade dos Cedentes — As atividades dos Cedentes que resultam na
originacao dos Direitos Creditérios poderao ser afetadas por diversos fatores, inclusive
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condi¢oes de mercado, efeitos da politica economica do Governo Federal, mudancas
legislativas ou regulatbrias e riscos operacionais. Caso, por qualquer motivo, os
Cedentes deixem de originar e ceder os Direitos Creditorios ao Fundo, a continuidade
do Fundo sera prejudicada. Adicionalmente, os Cedentes poderdo descumprir as suas
obrigacoes assumidas nos respectivos Contratos de Cessdo, afetando o regular
funcionamento do Fundo.

15.8.2 Concorréncia — Os Cedentes estdo sujeitos a concorréncia de outros
participantes no seu setor de atuacdo. A concorréncia no setor de atuacao de um
Cedente podera afetar a sua capacidade de originar e ceder os Direitos Creditorios e
cumprir com suas obrigagoes previstas no respectivo Contrato de Cessao.

15.8.3 Cedentes em Recuperacao Judicial ou Extrajudicial — O Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios cujos Cedentes sejam sociedades empresarias em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que atendidos,
cumulativamente, os seguintes requisitos: (a)os Direitos Creditorios sejam
performados, ou seja, Direitos Creditorios cuja exigibilidade nao dependa mais de
contraprestacdo pelos respectivos Cedentes; (b) os Direitos Creditérios sejam
adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes; e (c¢) os Cedentes
tenham plano de recuperacao homologado em juizo, independentemente do transito
em julgado da homologacdo do plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial.
Sociedade empresarias em processo de recuperacao judicial e extrajudicial, muitas
vezes, apresentam situacao financeira instavel e um maior risco de inadimpléncia,
podendo causar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

15.8.4 Faléncia ou Regimes Similares dos Cedentes — Adicionalmente, na
hipétese de pedido ou decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
liquidacao ou outro regime similar em relacao aos Cedentes, os fluxos de originacio e
de cessao dos Direitos Creditorios poderao ser interrompidos, afetando o regular
funcionamento do Fundo.

15.8.5 Critérios Adotados pelo Cedente na Concessao de Crédito — O Fundo se
enquadra na categoria multicedente e multissacado, de modo que os Direitos
Creditorios Cedidos sdo originados de operagoes entre intimeros Cedentes e Devedores.
Em razao da quantidade e da diversificacio dos Cedentes, ndo é possivel avaliar
individualmente os critérios e os padrdes adotados por cada um deles nas operacoes
com os Devedores que originam os Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que um
determinado Cedente submeta todos os Devedores aos procedimentos constantes na
sua politica de concessao de crédito e os referidos Devedores sejam aprovados por
satisfazer os critérios ali estabelecidos, nao ha garantia de que estes honrarao os seus
compromissos assumidos. Assim, ainda que o Fundo adote a Politica de Crédito, caso
as obrigacoes assumidas pelos Devedores nao sejam cumpridas, a rentabilidade das
Cotas podera ser afetada adversamente.
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15.8.6 Ndo Performance dos Direitos Creditorios — O Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios representados por Contratos de Fornecimento e outros Direitos
Creditorios nao performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ainda
dependa de contraprestacido pelos respectivos Cedentes, observado o disposto neste
Regulamento. Os Direitos Creditorios representados por Contratos de Fornecimento e
outros Direitos Creditorios nao performados poderao ou nao contar com garantia de
instituicdo financeira ou sociedade seguradora. Caso nao contem com garantia de
instituicao financeira ou sociedade seguradora, fatos que afetem o cumprimento da
contraprestacdo pelos respectivos Cedentes poderao prejudicar a exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente o patrimoénio do Fundo.

15.8.7 Direitos Creditorios Originados no Segmento do Agronegoécio — O setor
do agronegbcio apresenta caracteristicas especificas, tais como (a) natureza
predominante sazonal, sendo as operacoes afetadas pelo ciclo das safras; (b) condicoes
meteorologicas imprevisiveis, inclusive adversas, como secas, inundacoes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que podem ter impacto negativo na producio
agricola; (c) incéndios e outros sinistros; (d) pragas e doencas, que podem atingir de
maneira imprevisivel as safras; (e) precos praticados mundialmente, que estao sujeitos
a flutuacoes significativas, dependendo (1) da oferta e da demanda globais; (2) de
alteracOes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes; (3) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes;
(4) da adocao de outras politicas publicas que afetem as condicoes de mercado e os
precos dos produtos agricolas; (5) da concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (6) do acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacao de
recursos, além de alteracoes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
orgaos governamentais como de instituicbes privadas, para determinados
participantes, inclusive os Cedente e os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor e, consequentemente, a originacdo, a
cessao e o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, a continuidade do
Fundo podera ser comprometida.

Riscos de Questionamento da Validade e da Eficacia

15.9.1 Questionamento da Validade da Cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos — A validade da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
questionada por obrigacoes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de pedido
ou decretacao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdao ou outro
regime similar. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos consistem (a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, constituidas antes da sua cessio ao Fundo e sem o seu
conhecimento; (b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre
os Direitos Creditorios Cedidos, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o seu
conhecimento; (¢) na verificacao, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucao praticada pelo Cedente, ou caso a cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos seja considerada simulada; e (d) na revogacao da cessao dos Direitos
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Creditorios Cedidos ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intencao de prejudicar os credores do Cedente. Em qualquer dessas hipoteses, os
Direitos Creditérios Cedidos poderao ser alcancados por obrigacdoes do respectivo
Cedente e o Fundo podera sofrer prejuizos.

15.9.2 Questionamento Judicial da Cessao — A transferéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo, bem como as obrigacoes assumidas pelos Cedentes e
pelos eventuais Coobrigados nos Contratos de Cessao, poderao ser questionadas pelos
Cedentes ou por terceiros. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Cedentes ou
terceiros lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, o Fundo podera nao
ter a titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos reconhecida em decisao judicial ou
ser impedido de exigir o cumprimento de determinadas disposi¢oes dos Contratos de
Cessao.

15.9.3 Auséncia de Endosso — Apesar de parte dos Direitos Creditorios Cedidos
ser representada por titulos de crédito, ndo havera necessariamente o endosso dos
referidos titulos de crédito ao Fundo, sendo que, nessa hipotese, a transferéncia dos
Direitos Creditérios Cedidos se dara por meio da cessdo de crédito. E possivel que a
transferéncia dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo venha a ser questionada,
inclusive, entre outros, caso o Cedente endosse os respectivos titulos de crédito a
terceiros. Nesse caso, podera ser necessaria acao judicial para que o Fundo receba os
recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos. A rentabilidade do Fundo podera
ser afetada negativamente, seja pelos custos, seja pela demora no julgamento da acao.

15.9.4 Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de
Cessdo — As vias originais dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessao nao serao
registradas nos cartoérios de registro de titulos e documentos competentes. O registro
da operacao de cessao de crédito tem por objetivo tornar pablica a realizacao da cessao,
de modo que, caso o Cedente celebre uma nova operacao de cessao do mesmo crédito a
terceiro, a operagdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar um risco ao Fundo em relagao aos Direitos Creditorios Cedidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos pela auséncia de registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de
Cessao.

15.9.5 Notificacao dos Devedores — Nos termos do artigo 290 do Codigo Civil,
a cessao dos Direitos Creditorios nao tera eficacia em relacao aos Devedores se nao for
a eles notificada. Assim, caso os Devedores nao sejam devidamente notificados,
inclusive, por falhas operacionais, é possivel que os Devedores ndo efetuem o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, ou o facam diretamente aos
respectivos Cedentes, hipotese em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer prejuizos.
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Riscos de Fungibilidade

15.10.1 Pagamento Diretamente aos Cedentes — Na hipotese de os Devedores,
por qualquer motivo, realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos diretamente a um Cedente, o referido Cedente devera repassar tais valores ao
Fundo, conforme estabelecido no respectivo Contrato de Cessdao. Além disso,
especificamente no caso dos direitos creditérios representados por Duplicatas
Comissarias dados em garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
representados por Notas Promissoérias, tais direitos creditérios dados em garantia
poderao ser pagos em uma conta de livre movimentacao do respectivo Cedente, para
posterior pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos representados por Notas
Promissorias ao Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente cumpriré a sua obrigacao de
transferir os recursos recebidos para o Fundo. A rentabilidade do Fundo podera ser
afetada negativamente em razao disso.

15.10.2 Intervencao ou Liquidacao do Banco Cobrador ou da Instituicdo
Financeira da Conta do Fundo — Os recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos
serdo recebidos na Conta de Arrecadacdo ou em uma Conta Vinculada e, depois,
transferidos para a Conta do Fundo. Na hipétese de intervencao ou liquidacao judicial
ou extrajudicial do Banco Cobrador ou da instituicao financeira na qual seja mantida a
Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ali
depositados poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, afetando negativamente
o Patriménio Liquido.

15.10.3 Bloqueio de uma Conta Vinculada por Motivo Relacionado ao
Cedente — Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos poderao ser
recebidos em uma Conta Vinculada, de titularidade do respectivo Cedente, para
posterior transferéncia para a Conta do Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os
recursos depositados em uma Conta Vinculada serem alcancados por obrigacoes
assumidas pelo respectivo Cedente, inclusive em decorréncia pedido ou decretagio de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime similar.
Nessa hipotese, podera haver perdas para o patrimoénio do Fundo.

Riscos de Concentracao

15.11.1 Concentracgdo em Direitos Creditéorios — O Fundo observara os limites
de concentracao estabelecidos no presente Regulamento. O risco da aplicacao no Fundo
tem relacdo direta com a concentragao da sua carteira em Direitos Creditérios devidos
por um mesmo Devedor ou de Coobrigacao de um mesmo Coobrigado. Quanto maior
for a concentracao da carteira, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.11.2 Concentracdo em Ativos Financeiros de Liquidez — E permitido ao

Fundo, durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros de
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Liquidez. Apos esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez pode
representar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido. Em
qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Pré-Pagamento

15.12.1 Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos — Os Devedores
poderdao pagar os Direitos Creditérios Cedidos, total ou parcialmente, de forma
antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos podera implicar
o recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia de eventual reducido dos juros que seriam cobrados ou,
entdo, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. Ainda, na hipotese de os
Direitos Creditorios terem sido adquiridos com 4gio, o valor recebido quando do pré-
pagamento podera ser inferior ao respectivo preco de aquisicao. O Fundo podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando na
reducao da sua rentabilidade.

15.12.2 Recompra ou Resolucdo da Cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos — Observadas as disposicoes dos Contratos de Cessdo, em determinadas
situacoes, os Cedentes serao obrigados a recomprar ou resolver a cessao dos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos, devendo pagar ao Fundo o valor correspondente. Nessa
situacdo, o fluxo de caixa previsto para o Fundo podera ser afetado. Ademais, se os
Cedentes nao cumprirem com a sua obrigacao assumida nos respectivos Contratos de
Cessao, os Cotistas poderao sofrer prejuizos decorrentes de tal inadimplemento.

Riscos de Governanca

15.13.1 Quérum Qualificado — O presente Regulamento estabelece quoéruns
qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitacoes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia.

15.13.2 Quérum Especial de Aprovacao das Cotas Juniores — Nos termos do
item 23.1 do presente Regulamento, a aprovacdo de determinadas matérias, em
primeira ou segunda convocacao, sujeita-se a um quérum especial de Cotas Juniores,
cumulativo ao quérum geral da Assembleia. Inclusive, nas matérias previstas nos
itens 23.1 deste Regulamento, tal quérum especial é superior ao quérum minimo
obrigatorio previsto no artigo 29, §1°, da Instru¢do CVM n° 356/01. Conforme o
disposto no item 17.1(b) abaixo, para fins de enquadramento do Indice de Subordinacéo
Mezanino, a Gestora, a Consultoria Especializada e/ou os socios da Gestora e/ou da
Consultoria Especializada deverao deter, enquanto houver Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino em circulagdo, direta ou indiretamente, inclusive por meio de fundos de
investimento, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Juniores. Nao ¢é
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15.14

possivel afastar o risco de um potencial conflito de interesses entre os Cotistas titulares
das Cotas Juniores e o Fundo.

15.13.3 Concentracao das Cotas —Nao ha restricdio quanto a quantidade
méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer
a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacao expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato
podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberacoes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao
de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

15.13.4 Emissdo de Novas Cotas — O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipo6tese de
emissao de novas Cotas, os Cotistas nao terao o direito de preferéncia na sua subscri¢ao
e podera haver a diluicao dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na
ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem
investidos nos termos deste Regulamento.

Outros Riscos

15.14.1 Precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez—Os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao
causar variacoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor
das Cotas.

15.14.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O valor das Cotas sera
calculado todo Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. A Meta de
Rentabilidade Prioritaria nao representa nem deve ser considerada promessa ou
garantia de remuneracido aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, nao constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas, a remuneracao dos Cotistas podera
ser inferior a Meta de Rentabilidade Prioritaria prevista no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

15.14.3 Classificacao de Risco das Cotas — A classificacao de risco atribuida as
Cotas baseou-se, entre outros fatores, na analise conservadora das diretrizes de
investimento acordadas para a composicao da carteira do Fundo a época de sua
atribuicao. Nao existe garantia de que a classificacao de risco das Cotas permanecera
inalterada durante toda a existéncia do Fundo. O rebaixamento da classificacao de risco
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das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliacdao, nos termos do presente
Regulamento.

15.14.4 Operacoes de Derivativos — O Fundo podera contratar Operacoes de
Derivativos junto a qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas. As Operacoes de Derivativos, por
sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos
pelos Cotistas em razao da realizacao de Operacoes de Derivativos pelo Fundo.

15.14.5 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos Cotistas
deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto,
os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos
Creditorio Cedidos ou os Ativos Financeiros de Liquidez que compoem a carteira do
Fundo.

15.14.6 Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo — A
Gestora envidara seus melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos
Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislacao
aplicavel. Todavia, nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo
seja classificado como de longo prazo.

15.14.7 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria — Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatéria poderao afetar adversamente a validade da originacao e
da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos, o seu comportamento e os fluxos de caixa a
serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto os fluxos de originacdo e de
cessao dos Diretos Creditorios Cedidos como o fluxo do seu pagamento poderao ser
interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

15.14.8 Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas — A
legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos realizados pelo Fundo
estd sujeita a alteracOes. Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da recente crise sanitaria, social e econémica
decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova
interpretacao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do
Fundo. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteracoes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das
Cotas, bem como as condicbes para a Amortizacao e o resgate das Cotas.
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16.

15.14.9 Alteracao da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo — O BACEN, a CVM
e os demais Orgaos competentes poderao realizar alteracoes na regulamentacao
aplicavel ao Fundo, hipotese em que a Administradora tera a prerrogativa de alterar o
presente Regulamento independentemente da Assembleia. Na ocorréncia de tais
alteracOes, a estrutura do Fundo podera ser impactada, podendo haver, inclusive, o
aumento nos encargos do Fundo, comprometendo a sua rentabilidade.

15.14.10 Conflitos na Ucrania — O conflito envolvendo a Federacao Russa e a
Ucrania podera ter efeitos negativos nas economias global e brasileira. Em razao da
invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram animosidades nao sé
entre os paises diretamente envolvidos, mas entre outras nacoes indiretamente
interessadas, culminando em um cendrio global de grande incerteza. Tal guerra podera
ocasionar alta nos precos do petréleo e do gas natural, ocasionado a valorizacao do
dolar e, consequentemente, o aumento na pressao inflacionaria, dificultando a
retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o agronegocio brasileiro depende de
fertilizantes, cujos principais insumos sdo importados, sobretudo, da Federagao Russa
e de dois de seus aliados (Republica da Bielorrassia e Republica Popular da China). A
mudanca na politica de exportagao desses produtos podera impactar negativamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. O aumento
generalizado de precos podera gerar impactos negativos aos Cedentes, aos Devedores e
aos eventuais Coobrigados, afetando negativamente o Fundo e as Cotas.

15.14.11 Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exd6genos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, mudancga nas normas, inclusive fiscais, aplicaveis ao Fundo, aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez e alteracbes na politica
monetéria, inclusive, mas nao se limitando a, a criacdo de novas restri¢oes legais ou
regulatorias que afetem adversamente a validade da constituicao e da cessao dos
Direitos Creditorios Cedidos, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Controladoria, da
Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

16.1

As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do

patrimonio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada classe ou série de Cotas previstas
neste Regulamento e no respectivo Suplemento. O Custodiante sera responsavel pela inscricao
do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.
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16.2
gerais:
(a)

(b)

(@)

(d)

16.1.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Juniores. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas e despesas, bem como
direitos de voto.

16.1.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries e as Cotas Mezanino
poderao ser divididas em classes, com Indices Referenciais e prazos e condigdes para
Amortizagao e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Suplementos.

16.1.3 As Cotas terao Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (mil reais).
16.1.4 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
16.1.5 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles

subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condic¢oes estabelecidas neste Regulamento
e no respectivo boletim de subscri¢do. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscric¢ao e integralizacao de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas nao serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipotese de o
Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo ou ndo ter recursos suficientes para
fazer frente a suas obrigacOes passivas.

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
prioridade para efeitos de pagamento da Amortizacao e do resgate em relagao as Cotas
Mezanino e as Cotas Juniores, respeitado o disposto neste Regulamento;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de definicio de seu valor de
integralizacao, Amortiza¢ao ou resgate, observados os critérios definidos no capitulo 18
deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com o capitulo 23 do presente Regulamento.

16.2.1 As caracteristicas, vantagens e restri¢des especificas das Cotas Seniores
serao estabelecidas no Suplemento da respectiva série.
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16.3
gerais:

(a)

(b)

()

(e)

16.4

(a)

(b)

()

(d)

(e)

As Cotas Mezanino terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes

subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da Amortizacao e do resgate
e prioridade para os mesmos efeitos em relacao as Cotas Juniores, respeitado o disposto
neste Regulamento;

vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino;

valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de definicio de seu valor de
integralizacao, Amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no capitulo 18
deste Regulamento;

direito de voto na Assembleia, de acordo com o capitulo 23 do presente Regulamento.

16.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Mezanino
serao estabelecidas no Suplemento da respectiva classe.

As Cotas Juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

subordinacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da
Amortizacao e do resgate, respeitado o disposto neste Regulamento;

resgate somente apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
ressalvadas as excecOes previstas no presente Regulamento, admitindo-se o resgate das
Cotas Juniores em Direitos Creditorios Cedidos;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Juniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, para fins de definicio de seu valor de
integralizacao, Amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no capitulo 18
deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com o capitulo 23 do presente Regulamento.

16.4.1 As caracteristicas, vantagens e restri¢oes especificas das Cotas Juniores
serao estabelecidas no Suplemento da respectiva emissao.

Emissao das Cotas

16.5

A critério da Administradora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia,

mediante prévia solicitacdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas Juniores (a qual
devera indicar as caracteristicas da série de Cotas Seniores ou da classe de Cotas Mezanino a
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ser emitida e conter a minuta do respectivo Suplemento), podera ser emitida uma ou mais
séries de Cotas Seniores ou uma ou mais classes de Cotas Mezanino, desde que:

(a)

(b)

()

16.6

nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em
curso;

as novas Cotas Seniores ou as novas Cotas Mezanino emitidas sejam objeto de
distribuicao publica realizada nos termos da Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, ou de oferta de lote Gnico e indivisivel; e

a nova emissao de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino nao implique, conforme
verificado pela Gestora: (1) o desenquadramento da Alocacdo Minima; (2)o
desenquadramento do Indice de Subordinacio; (3) o desenquadramento do Indice de
Cobertura; (4) o desenquadramento do Indice de Liquidez; ou (5) o rebaixamento da
classificacao de risco das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino em circulacao.

16.5.1 Na data da 12 (primeira) integralizacao das novas Cotas Seniores e/ou
das novas Cotas Mezanino, deverao ser emitidas Cotas Juniores, a serem integralizadas
concomitantemente as Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino emitidas, em montante
necessario para o atendimento ao Indice de Subordinacio Mezanino, calculado
considerando-se exclusivamente o volume da nova emissao de Cotas Seniores ou de
Cotas Mezanino. Do montante de Cotas Juniores a ser emitido nos termos deste
item 16.5.1, podera ser deduzido, a critério da Gestora, o resultado da multiplicacao do
(a) Patrimonio Liquido, calculado no Dia Util imediatamente anterior a data da
12 (primeira) integralizacao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino emitidas; pelo
(b) Excesso de Subordinaciio, desde que positivo, calculado no Dia Util imediatamente
anterior a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino emitidas, de acordo com a formula a seguir:

“Excesso de Subordinacio” = Indice de Subordinacio Mezanino - 17,5%

16.5.2 Para fins de absoluta clareza, ainda que as novas Cotas Seniores e/ou as
novas Cotas Mezaninos sejam integralizadas em mais de uma data, o montante de Cotas
Juniores a ser emitido sera calculado no Dia Util imediatamente anterior a data da
12 (primeira) integralizacao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino emitidas, sendo
certo que devera ser observado o disposto no item 16.15 abaixo em cada data de
integralizacao.

16.5.3 Caso nao haja Cotas Mezanino em circulacdo, nao sera aplicavel o
disposto no item 16.5.1 acima.

O Fundo podera emitir novas Cotas Juniores, a critério da Administradora, sem

a necessidade de aprovacao da Assembleia, mediante prévia solicitacio, por escrito, dos
Cotistas titulares das Cotas Juniores (a qual devera indicar as caracteristicas das Cotas
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Juniores a serem emitidas), ressalvada a hipotese de emissao de novas Cotas Juniores prevista
no item 17.2 abaixo.

16.6.1 Nao ha montante maximo de Cotas Juniores que poderao ser emitidas.

16.6.2 Os Cotistas titulares das Cotas Juniores nao terao a obrigacdo de
subscrever as novas Cotas Juniores que venham a ser emitidas.

16.7 As Cotas de uma determinada classe ou série serao sempre emitidas (a) na sua
12 (primeira) emissao, pelo Valor Unitario de Emissao; e (b) a partir da sua 22 (segunda)
emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva classe ou série desde a Data da
12 Integralizacdo até a data da nova emissdo, na forma do capitulo 18 deste Regulamento.

16.8 Em qualquer hipotese de emissao de novas Cotas, os Cotistas ndo terdo direito
de preferéncia na sua subscrigao.

Distribuicao das Cotas

16.9 As Cotas deverao ser distribuidas de acordo com a forma de colocacao
estabelecida no Suplemento da respectiva classe ou série.

16.10 Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada classe ou série, sera
admitida a colocagao parcial das Cotas, desde que assim previsto no ato que deliberar sobre a
oferta e no respectivo Suplemento. Na hipotese deste item 16.10, as Cotas que nao forem
colocadas no periodo de distribuicao da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.

16.10.1 Havendo a possibilidade de colocacao parcial das Cotas, deverao ser
observados os artigos 73 e 74 da Resolucao CVM n° 160/22, notadamente no tocante a
faculdade dos investidores de condicionarem a sua adesdo a oferta a que haja a
distribuicao (a) da totalidade das Cotas ofertadas; ou (b) de uma quantidade de Cotas
Ofertadas igual ou superior a quantidade minima e inferior a quantidade total de Cotas

ofertadas, sem prejuizo do disposto no artigo 75 da Resolu¢ao CVM n° 160/22.

16.11 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao das Cotas
deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicao da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao parcial, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas poderao ser investidos na forma prevista no presente Regulamento.

16.12 O funcionamento do Fundo ndo estad condicionado a distribuicdo de uma
quantidade minima de Cotas.
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Subscricao e integralizacao das Cotas

16.13 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, observado o disposto no respectivo
Suplemento, (a)a vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital
realizadas pela Administradora, conforme orientacoes da Gestora, na forma e conforme os
prazos definidos no boletim de subscricio, em moeda corrente nacional, por meio (1) do
Moédulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (2) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do
Fundo, servindo o comprovante de dep6sito ou transferéncia como recibo de quitagao.

16.13.1 Exclusivamente as Cotas Juniores poderao ser integralizadas por meio
da entrega de Direitos Creditorios, desde que haja a aprovacdo da Assembleia e os
respectivos Direitos Creditérios atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessao.

16.14 As Cotas serao integralizadas, na Data da 12 Integralizacao da respectiva classe
ou série, pelo Valor Unitario de Emissdo e, a partir do primeiro Dia Util apés a Data da
12 Integralizacdo da respectiva classe ou série, pelo valor atualizado da Cota da respectiva
classe ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até o dia da efetiva disponibilidade de recursos
ao Fundo, na forma do capitulo 18 deste Regulamento.

16.15 Em cada data de integralizacao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino,
considerada pro forma a integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino a ser
realizada, o Indice de Subordinac?o, o Indice de Cobertura e o Indice de Liquidez deverao estar
enquadrados.

16.15.1 Para fins de enquadramento do Indice de Subordinacio, do Indice de
Cobertura e do Indice de Liquidez, por ocasifio da integralizacio das Cotas Seniores ou
das Cotas Mezanino, poderao ser emitidas novas Cotas Juniores, observado o disposto
no item 16.5.1 acima.

16.16 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

16.17 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

16.18 Por ocasido da subscricio das Cotas, o Cotista devera encaminhar os
documentos cadastrais solicitados pela Administradora, caso necessario, e assinar o boletim
de subscricao e o termo de adesdo ao presente Regulamento e de ciéncia de risco, declarando,
ainda, (a) sua condicao de Investidor Autorizado; (b) que recebeu o prospecto, se houver;
(c¢) que tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; e (d) que

53



DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditdrios Cedidos.

16.18.1 No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicacoes a serem enviadas pela Administradora
e pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera
a cada Cotista informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

Negociacdo das Cotas

16.19 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociagao estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolugao CVM n° 160/22.

16.20 Os Cotistas serdao os unicos responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

16.21 As Cotas poderao ser depositadas para negociacio em mercado de balcao
organizado, no Fundos21 — Mo6dulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, a
critério da Administradora.

16.21.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario assegurar que os
adquirentes das Cotas sejam Investidores Autorizados, além de verificar o atendimento
das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

16.22 A classe ou série de Cotas destinada a um tnico investidor ou a um grupo de
investidores vinculados por interesse tinico e indissociavel sera dispensada da classificacao de
risco, nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n° 356/01. Cada Cotista, no momento da
subscri¢ao das Cotas da classe ou série referida neste item 16.22, assinara o termo de adesao a
este Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao de
risco das Cotas subscritas.

16.22.1 As Cotas da classe ou série a que se refere o item 16.22 acima nao
poderao ser transferidas ou negociadas no mercado secundario. Na hipotese de o
presente Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou
negociacao de tais Cotas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro de
negociacdo das Cotas na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e a
apresentacao do respectivo relatorio de classificacao de risco.
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17. INDICE DE SUBORDINACAO, INDICE DE COBERTURA E INDICE
DE LIQUIDEZ
17.1 A Gestora devera monitorar, diariamente, o Indice de Subordinaciio, que estara

enquadrado sempre que forem atendidos, cumulativamente, os seguintes parametros:

(a) o Indice de Subordinacdo Sénior seja de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido; e

(b) o Indice de Subordinacdo Mezanino seja de, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido, sendo certo que a Gestora, a Consultoria Especializada e/ou os
socios da Gestora e/ou da Consultoria Especializada deverao deter, enquanto houver
Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulacao, direta ou indiretamente, inclusive
por meio de fundos de investimento, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Juniores.

17.2 Na hip6tese de desenquadramento (a) do Indice de Subordinacio, por 2 (dois)
Dias Uteis consecutivos; e/ou (b) do Indice de Cobertura e/ou do Indice de Liquidez, por
2 (duas) Datas de Referéncia consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Referéncia alternadas nos
12 (doze) meses anteriores, a Gestora devera (1) notificar imediatamente os Cotistas titulares
das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores, conforme o caso, para que respondam, por
escrito, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da notificaciio, se
desejam ou ndo integralizar novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o caso; e
(2) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até que o Indice de Subordinacio
seja reenquadrado.

17.2.1 Caso os Cotistas titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores,
conforme o caso, desejem integralizar novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores,
conforme o caso, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, devera deliberar
a emissao de novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o caso, sem a
necessidade de aprovacao da Assembleia ou solicitacao dos Cotistas titulares das Cotas
Juniores. Os Cotistas titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores, conforme
o caso, deverao se comprometer, de modo irrevogavel e irretratavel, a subscrever novas
Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, aquele necessario para o reenquadramento do Indice de Subordinacdo, do
Indice de Cobertura e/ou do Indice de Liquidez, conforme o caso. O processo de
integralizacao das novas Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o caso, devera
ser concluido em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do envio da notificacdo
referida no item 17.2 acima.

17.2.2 Caso os Cotistas titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores,
conforme o caso, (a) ndo respondam tempestivamente a notificacio enviada pela
Gestora, nos termos do item 17.2 acima; (b) ndo desejem integralizar novas Cotas
Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o caso; ou (¢) nao integralizem as novas
Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o caso, em valor suficiente para
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reenquadrar o Indice de Subordinacio, o Indice de Cobertura e/ou o Indice de Liquidez,
conforme o caso, a Gestora devera prontamente comunicar tal fato 4 Administradora,
que, por sua vez, devera adotar os procedimentos previstos no capitulo 25 do presente

Regulamento.
18. VALORIZACAO DAS COTAS
18.1 As Cotas serfo valorizadas todo Dia Util, para fins de definicio de seu valor de

integralizacio, Amortizacio ou resgate. A valorizacio das Cotas ocorreré a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva classe ou série, sendo que a tultima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor (a) das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino sera o de abertura do
respectivo Dia Util; e (b) das Cotas Juniores sera o de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior.

18.2 O valor unitario das Cotas Seniores, para fins de definicado de seu valor de
integralizacao, Amortizacao ou resgate, sera 0 menor entre:

(a) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série; ou

(b) o resultado da divisao do (1) Patrimonio Liquido maximo atribuivel a respectiva série;
pelo (2) nimero de Cotas Seniores da respectiva série em circulacido na data de calculo.

18.2.1 O Patrimonio Liquido maximo atribuivel a respectiva série de Cotas
Seniores referido no item 18.2(b) acima sera (a) na hip6tese de existir apenas 1 (uma)
série de Cotas Seniores em circulacdo, o valor do Patrimoénio Liquido; ou (b) na
hipotese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o valor obtido
pela multiplicacdo da (1) proporc¢ao do valor agregado das Cotas Seniores de cada série,
calculado a partir do respectivo Valor de Referéncia das Cotas Seniores, em relacao ao
valor total agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulagio, calculado a
partir dos respectivos dos Valores de Referéncia das Cotas Seniores, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista no item 18.2(b) acima; pelo (2) valor do
Patrimonio Liquido.

18.2.2 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 18.2(b)
acima, a forma de calculo indicada no item 18.2(a) acima somente voltara a ser utilizada
se o valor do Patrimoénio Liquido passar a ser superior ao valor total agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacao, calculado a partir dos respectivos dos Valores
de Referéncia das Cotas Seniores.

18.2.3 Na data em que, nos termos do item 18.2.2 acima, a forma de calculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item 18.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor
unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao respectivo Valor de
Referéncia das Cotas Seniores, apurado desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.
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18.3

O valor unitario das Cotas Mezanino, para fins de definicao de seu valor de

integralizacdo, Amortizacao ou resgate, sera o menor entre:

(a)

(b)

18.4

o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino da respectiva classe; ou

o resultado da divisao do (1) Patriménio Liquido maximo atribuivel a respectiva classe;
pelo (2) namero de Cotas Mezanino da respectiva classe em circulacao na data de
calculo.

18.3.1 O Patriménio Liquido méximo atribuivel a respectiva classe de Cotas
Mezanino referido no item 18.3(b) acima sera (a) na hipotese de existir apenas 1 (uma)
classe de Cotas Mezanino em circulacao, o valor do Patrimonio Liquido, ap6s deduzido
o valor total agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao; ou (b) na
hipdtese de existir mais de 1 (uma) classe de Cotas Mezanino em circulacao, o valor
obtido pela multiplicacdo da (1) proporcao do valor agregado das Cotas Mezanino de
cada classe, calculado a partir do respectivo Valor de Referéncia das Cotas Mezanino,
em relacdo ao valor total agregado das Cotas Mezanino de todas as classes em
circulacdo, calculado a partir dos respectivos dos Valores de Referéncia das Cotas
Mezanino, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista no
item 18.3(b) acima; pelo (2) valor do Patrimo6nio Liquido, ap6s deduzido o valor total
agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao.

18.3.2 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 18.3(b)
acima, a forma de calculo indicada no item 18.3(a) acima somente voltara a ser utilizada
se o valor do Patrimonio Liquido, ap6s deduzido o valor total agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacao, passar a ser superior ao valor total agregado
das Cotas Mezanino de todas as classes em circulac¢ao, calculado a partir dos respectivos
dos Valores de Referéncia das Cotas Mezanino.

18.3.3 Na data em que, nos termos do item 18.3.2 acima, a forma de calculo do
valor das Cotas Mezanino indicada no item 18.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor
unitario das Cotas Mezanino de cada classe sera equivalente ao respectivo Valor de
Referéncia das Cotas Mezanino, apurado desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

O valor unitario das Cotas Juniores, para fins de definicao de seu valor de

integralizacdo, Amortizacao ou resgate, serd equivalente ao maior valor entre:

(a)

(b)

o resultado da divisao do (1) Patrimonio Liquido, ap6s deduzidos (i) o valor total
agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao; e (ii) o valor total
agregado das Cotas Mezanino de todas as classes em circulagio; pelo (2) nimero de
Cotas Juniores em circulacdo na data de calculo; e

Z€ero.
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18.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste capitulo 18 nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao
das diferentes classes de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os
resultados do Fundo e o valor do Patrim6nio Liquido assim permitirem.

18.6 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os Cotistas titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino nao farao jus, quando da Amortizacao ou do resgate, a
rendimentos superiores ao valor das suas Cotas, calculado na forma estabelecida neste
Regulamento, o qual representa o limite maximo de rendimentos para as referidas Cotas.

19. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

19.1 Se o Patriménio Liquido permitir, em cada Data de Pagamento, os Cotistas
titulares das Cotas Seniores de cada série e das Cotas Mezanino de cada classe farao jus ao
pagamento da Amortizacao equivalente (a) ao pagamento da remuneracao calculada nos
termos do item 19.1.1 abaixo; (b) ao pagamento do principal; e (¢) conforme o caso, ao
pagamento do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Suplemento
e respeitada a ordem de alocacgio dos recursos do Fundo, conforme o capitulo 26 do presente
Regulamento.

19.1.1 Em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores de
cada série e das Cotas Mezanino de cada classe farao jus ao pagamento da remuneracao
no valor correspondente a diferenca positiva entre (a) o valor unitario das Cotas
Seniores da respectiva série ou das Cotas Mezanino da respectiva classe, apurado nos
termos do capitulo 18 deste Regulamento, na respectiva Data de Pagamento; e (b) o
valor unitario das Cotas Seniores da respectiva série ou das Cotas Mezanino da
respectiva classe, apurado nos termos do capitulo 18 deste Regulamento, na respectiva
data de integralizacdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por ultimo, deduzido dos valores recebidos a titulo de pagamento da
Amortizacao.

19.2 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdao ser amortizadas
extraordinariamente, de forma compulséria, a critério da Gestora, caso ocorra o
desenquadramento da Alocacao Minima, sendo que tal Amortizagao extraordinaria devera ser
realizada de forma proporcional e ponderada pelo valor das Cotas Seniores de cada série e das
Cotas Mezanino de cada classe em circulacao.

19.2.1 A Amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
(a) sera feita na Data de Pagamento imediatamente seguinte ao desenquadramento da
Alocacao Minima; (b) respeitara a ordem de alocacao de recursos do Fundo; e (c) sera
comunicada a todos os Cotistas com, pelo menos, 10 (dez) dias de antecedéncia da Data
de Pagamento em questao.

58



DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

19.3 Considerada pro forma a Amortizacao das Cotas Mezanino, nos termos dos
itens 19.1 e 19.2 acima, o Indice de Subordinacio Sénior, o Indice de Cobertura e o Indice de
Liquidez nao poderao ser desenquadrados.

19.4 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino somente serao resgatadas quando (a) de
sua Amortizacao integral; ou (b) de liquidacao do Fundo.

19.5 As Cotas Juniores somente poderao ser amortizadas apos o resgate integral das
Cotas Seniores de todas as séries em circulacao e das Cotas Mezanino de todas as classes em
circulacao, ressalvado o disposto no item 19.5.1 abaixo.

19.5.1 A Administradora poder4, mediante solicitacao, por escrito, dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, até 5 (cinco) dias antes de cada Data de Pagamento,
realizar a Amortizacao das Cotas Juniores, antes do resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino em circulacdo, desde que (a) considerada pro forma a
Amortizacio das Cotas Juniores pretendida, (1) o Indice de Subordinacio Mezanino
seja igual ou superior a 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento); e
(2) o Indice de Subordinacio Sénior, o indice de Cobertura e o Indice de Liquidez ndo
sejam desenquadrados; e (b) até a respectiva Data de Pagamento, ndo ocorra qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao ou, caso tenha ocorrido, o referido evento
tenha sido devidamente sanado ou, de outra forma, resolvido pela Assembleia.

19.5.2 O pagamento da Amortizacdo das Cotas Juniores, nos termos do
item 19.5.1 acima, sera realizado na Data de Pagamento imediatamente seguinte a
solicitacao dos Cotistas titulares das Cotas Juniores.

19.5.3 A Amortizacao das Cotas Juniores alcancara todas as Cotas Juniores em
circulagao, de forma proporcional e em igualdade de condigoes.

19.6 Nao sera permitido o resgate das Cotas Juniores, exceto em caso de liquidacao
do Fundo, respeitada a ordem de alocacao dos recursos do Fundo, conforme o capitulo 26 do
presente Regulamento.

19.7 Ressalvado o disposto nos itens19.7.1 e 19.7.2 abaixo, as Cotas serao
amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

19.7.1 As Cotas Juniores poderao ser amortizadas ou resgatadas em Direitos
Creditorios Cedidos, a qualquer tempo, desde que haja a aprovacao da Assembleia.

19.7.2 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino nao poderao ser amortizadas em
Direitos Creditorios Cedidos. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser
resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos exclusivamente em caso de liquidacao do
Fundo, nos termos do capitulo 25 deste Regulamento.
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19.7.3 Fardo jus ao recebimento de quaisquer pagamentos devidos aos Cotistas,
por meio da B3, aqueles que sejam Cotistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Pagamento.

20. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIiQUIDO E DAS COTAS

20.1 Os ativos do Fundo terfo seu valor calculado pelo Custodiante, todo Dia Util,
nos termos deste capitulo 20.

20.1.1 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
terao seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacao e precificacao
de ativos adotada pela Administradora.

20.1.2 Os Direitos Creditorios Cedidos terao seu valor calculado de acordo com
a respectiva Taxa de Aquisicao, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

20.1.3 As provisoes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serao
efetuadas e reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao
Custodiante, de acordo com a regulamentacao aplicavel, observada, ainda, a régua de
provisao para Devedores duvidosos estabelecida no Anexo V ao presente Regulamento.

20.2 O Patriménio Liquido tera seu valor calculado, todo Dia Util, e ser4 equivalente
a diferenca entre (a) o valor total da carteira do Fundo, correspondente a soma do valor de
todos os Direitos Creditorios Cedidos e das Disponibilidades; e (b) o valor das exigibilidades e
das provisoes do Fundo.

20.3 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do capitulo 18 do
presente Regulamento.

21. ENCARGOS DO FUNDO

21.1 Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 356/01, constituem encargos do
Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance:

(a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacGes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao

pertinente;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
Cotistas;
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(d) honorarios e despesas do Auditor Independente, encarregado da revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situacao e da
atuacdo da Administradora;

(e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes do Fundo;

® honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha
a ser vencido;

(g quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo ou a realizacao
de Assembleia;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(1) a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas a negociacao;

() despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco; e

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

21.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo
deverao correr por conta da Administradora.

22, RESERVAS DO FUNDO

22.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 26 do presente
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidagdo do Fundo, equivalente a estimativa
do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo (com a excecao da Taxa de
Gestao e da remuneracdo devida a Consultoria Especializada, caso a Gestora oriente a
Administradora expressamente nesse sentido), referente aos 3 (trés) meses subsequentes. Na
hipotese de a Taxa de Gestdo ndo ser considerada na constituicdo ou na recomposicao da
Reserva de Encargos, em uma Data de Pagamento, a Taxa de Gestao somente sera paga apos o
pagamento da Amortiza¢ao ou do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, nos termos
dos respectivos Suplementos ou do item 19.2 acima, conforme o caso, na referida Data de
Pagamento.

22.2 Respeitada a ordem de alocacdo de recursos do Fundo no capitulo 26 do
presente Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Amortizac¢ao, por conta
e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao do Fundo, destinada ao
pagamento da Amortizacao ou do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino na Data de
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Pagamento imediatamente seguinte, a ser constituida e recomposta conforme o cronograma a
seguir:

() até 15 (quinze) Dias Uteis antes de cada Data de Pagamento, o saldo da Reserva de
Amortizacao devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da
Amortizagao ou do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino previsto para a
respectiva Data de Pagamento, devidamente atualizado até a data da constituicao ou
da recomposicao da Reserva de Amortizacao; e

(b) até 7 (sete) Dias Uteis antes de cada Data de Pagamento, o saldo da Reserva de
Amortizacdo devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
Amortizagao ou do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino previsto para a
respectiva Data de Pagamento, devidamente atualizado até a data da constituicao ou
da recomposicao da Reserva de Amortizacao.

22.3 Os procedimentos descritos neste capitulo 22 nao constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicao
ou a recomposicao da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizacao, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

22.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo serdo
mantidos em Disponibilidades.
23. ASSEMBLEIA
23.1 Sera de competéncia privativa da Assembleia geral dos Cotistas de todas as
classes de Cotas em circulacdo deliberar acerca das seguintes matérias, respeitados os

respectivos quoéruns de aprovacdo, os quais deverao ser sempre considerados de forma
cumulativa (observado, ainda, o fator de risco “Quérum Especial de Aprovacao das Cotas

Juniores”, no item 15.13.2 acima):

Matéria

Quoérum geral de aprovacao

Primeira convocacao

Segunda convocacao

Quoérum especial de
aprovacao, em
primeira ou segunda
convocacao
(cumulativo com o
quorum geral de
aprovacao)

tomar anualmente, no prazo de
4 (quatro) meses apos o}
encerramento do exercicio social,

voto favoravel dos
Cotistas representando a
maioria das Cotas

voto favoravel dos
Cotistas representando a
maioria das Cotas

seus anexos e suplemento (exceto

Cotistas representando a

Cotistas representando a

@) as contas do Fundo e deliberar| Seniores e das Cotas Seniores e das Cotas nao aplicavel
sobre as suas demonstracbes| Mezanino presentes na | Mezanino presentes na
financeiras Assembleia Assembleia

M) alterar o presente Regulamento e voto favoravel dos voto favoravel dos voto favoravel dos

Cotistas representando
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Quoérum especial de
Quoérum geral de aprovacio aprovacéao, em
primeira ou segunda
Matéria convocacao
(cumulativo com o
Primeira convocacao | Segunda convocacao quérum geral de
aprovacao)
nas demais hip6teses previstas maioria das Cotas maioria das Cotas 75% (setenta e cinco por
neste item 23.1) Seniores e das Cotas Seniores e das Cotas cento) das Cotas
Mezanino presentes na | Mezanino presentes na | Juniores em circulacao
Assembleia Assembleia
) voto favoravel dos
voto favoravel dos .
. e . Cotistas representando
deliberar sobre a substituicdo da| Cotistas representando o [ .
. . . 85% (oitenta e cinco por
Gestora, da Consultoria | 85% (oitenta e cinco por N .,
(©) e cento) das Cotas nao aplicavel
Especializada ou do Agente de cento) das Cotas .
. Seniores e das Cotas
Cobranca Seniores e das Cotas .
. . - Mezanino presentes na
Mezanino em circulacao .
Assembleia
voto favoravel dos ,
. e . voto favoravel dos
deliberar sobre a substituicdo da | Cotistas representando a .
o . .. Cotistas representando a - .,
(d) Administradora, do Custodiante ou| maioria das Cotas de . nao aplicavel
. maioria das Cotas
do Agente de Controladoria todas as classes em .
. ~ presentes na Assembleia
circulacao
voto favoravel dos Cotistas representando
alterar o Suplemento ou quaisquer | (1) 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em voto favoravel dos
caracteristicas, vantagens e circulacao da respectiva classe ou série; e Cotistas representando

(e) restricoes das Cotas de wuma| (2) exclusivamente caso a classe ou série alterada | 75% (setenta e cinco por
determinada classe ou série em| seja de Cotas Seniores, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
circulacao cento) das Cotas Mezanino em circulacio, Juniores em circulacao

computado separadamente
. voto favoravel dos
deliberar sobre o aumento do 3 . .
PR e A voto favoravel dos Cotistas representando Cotistas representando
Indice de Subordinacio Sénior ou . . .

® .. L. 50% (cinquenta por cento) das Cotas Seniores e 75% (setenta e cinco por

do Indice de Subordinacao . . -
Mezanino das Cotas Mezanino em circulagao cento) das Cotas
Juniores em circulacao
. ~ . 1. voto favoravel dos Cotistas representando
deliberar sobre a reducio do Indice . P . ~ .
(g o cn s 50% (cinquenta por cento) das Cotas Seniores em nao aplicavel
de Subordinag¢io Sénior . ~
circulacao
. - : . voto favoravel dos Cotistas representando
deliberar sobre a reducao do Indice o) (ot P . ~ .
(h) .. ) 50% (cinquenta por cento) das Cotas Seniores e nao aplicavel
de Subordinacao Mezanino . ] -
das Cotas Mezanino em circulagio
deliberar sobre a substituicdo da Voto favoravel dos
Agéncia Classificadora de Risco voto favoravel dos Cotistas representando .
. . = o . . Cotistas representando
. responsavel pela classificacdo de| 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores o .

6] . . i : ~ ) 75% (setenta e cinco por
risco das Cotas Seniores ou das | ou das Cotas Mezanino em circulacio da respectiva cento) das Cotas
Cotas Mezanino de uma série . . ~

. L . ~ Juniores em circulacao
determinada série em circulacao
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Quoérum especial de
Quoérum geral de aprovacio aprovacéao, em
primeira ou segunda
Matéria convocacao
(cumulativo com o
Primeira convocacéo | Segunda convocacio quérum geral de
aprovacao)
aprovar a emissao de uma ou mais ,
. . voto favoravel dos
séries de Cotas Seniores ou de Cotas B ) )
Mezanino ou de mnovas Cotas voto favoravel dos Cotistas representando a Cotistas representando
6)] . ., maioria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino | 75% (setenta e cinco por
Juniores (exceto nas hipoteses .
. presentes na Assembleia cento) das Cotas
expressamente previstas no . . ~
Juniores em circula¢io
presente Regulamento)
. e voto favoravel dos voto favoravel dos
deliberar sobre a substituicao do . .
. Cotistas representando a | Cotistas representando a
Auditor Independente por uma . . .
(k) empresa de auditoria independente maioria das Cotas maioria das Cotas nao aplicavel
uep nio  estein  ex ressamente Seniores e das Cotas Seniores e das Cotas P
q . ) P Mezanino presentes na | Mezanino presentes na
autorizada por este Regulamento . .
Assembleia Assembleia
) - B voto favoravel dos ,
deliberar sobre a elevagdo da Taxa voto favoravel dos . voto favoravel dos
.. ~ . Cotistas representando a .
de Administracao ou da Taxa de | Cotistas representando a . . Cotistas representando
. . . . maioria das Cotas o .
(I)  Performance, inclusive na hipo6tese maioria das Cotas . 75% (setenta e cinco por
. . Seniores e das Cotas
de restabelecimento de taxa que| Seniores e das Cotas . cento) das Cotas
. . - . . - Mezanino presentes na . . ~
tenha sido objeto de reducao Mezanino em circulacio . Juniores em circula¢io
Assembleia
) - B voto favoravel dos
deliberar sobre a fusdo, a voto favoravel dos . ,
. ~ . . . Cotistas representando voto favoravel dos
incorporagdo, a cisdo, total ou| Cotistas representando o . .
. - o . 75% (setenta e cinco por | Cotistas representando
parcial, a transformacdo ou a| 75% (setenta e cinco por o .
(m) .. .. . cento) das Cotas 75% (setenta e cinco por
liquidacao do Fundo (exceto nas cento) das Cotas .
L, . . Seniores e das Cotas cento) das Cotas
hipéteses previstas nos | Seniores e das Cotas . . . ~
. . . . _ | Mezanino presentes na | Juniores em circulacao
itens 23.1(0) abaixo) Mezanino em circulacao .
Assembleia
voto favoravel dos voto favoravel dos
. Cotistas representando
. Cotistas representando o .
deliberar se um Evento de o ) 75% (setenta e cinco por
. o 75% (setenta e cinco por B .
(n) Avaliacdo constitui um Evento de cento) das Cotas cento) das Cotas nao aplicavel
Liquidacao Seniores e das Cotas Seniores e das Cotas
. . - | Mezanino presentes na
Mezanino em circulacao .
Assembleia
voto favoravel dos voto favorével dos
. . - . Cotistas representando
deliberar sobre a interrup¢do dos| Cotistas representando % (setenta e cinco por
procedimentos de liquidagdo do| 75% (setenta e cinco por 757 P ~ .
(o) N cento) das Cotas nao aplicavel
Fundo na ocorréncia de um Evento cento) das Cotas .
C 1 . Seniores e das Cotas
de Liquidacao Seniores e das Cotas .
. . _ | Mezanino presentes na
Mezanino em circulacio Assembleia
deliberar sobre os procedimentos a voto favoravel dos voto favoravel dos
(p) serem adotados no resgate das| Cotistas representando | Cotistas representando nao aplicavel
Cotas mediante dacdo em| 75% (setenta e cinco por | 75% (setenta e cinco por
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Matéria

Quorum geral de aprovacio

Primeira convocacao

Segunda convocaciao

Quoérum especial de
aprovacao, em
primeira ou segunda
convocacao
(cumulativo com o
quérum geral de
aprovacao)

Liquidez

pagamento de Direitos Creditérios
Cedidos e Ativos Financeiros de

cento) das Cotas
Seniores e das Cotas
Mezanino presentes na
Assembleia

cento) das Cotas
Seniores e das Cotas
Mezanino em circulacao

23.2

23.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacao da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Controladoria, da
Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca ou dos demais prestadores de
servicos do Fundo; ou (c)reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Performance. As alteracOes referidas nos itens 23.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdao. A alteracdo prevista no item 23.1.1(c) devera ser divulgada
imediatamente aos Cotistas.

Além da reuniao anual de prestacao de contas, a Administradora ou os Cotistas

titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer
tempo, requerer a convocacio da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

23.2.1 A convocacdo da Assembleia sera feita pela Administradora, devendo
nela constar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia e os assuntos a serem
tratados.

23.2.2 A convocacao da Assembleia devera ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizacgao.

23.2.3 Para efeito do disposto no item 23.2.2 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.

23.2.4 Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia devera realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a
convocacao deve indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que em nenhum caso podera
ser fora da localidade da sede da Administradora.




DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

23.2.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada
regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

23.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

23.4 Respeitados os quoéruns de aprovacdo estabelecidos no item 23.1 acima, as
demais matérias deliberadas na Assembleia serdao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

23.4.1 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia.

23.5 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocagao da Assembleia, bem como seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

23.5.1 Nao tém direito a voto na Assembleia a Administradora e seus
empregados.

23.6 A Assembleia pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacoes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

23.6.1 Somente pode exercer as fungoes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(b) nao exercer cargo ou funcao na Administradora ou em qualquer integrante de
seu Grupo Econémico; e

(c) nao exercer cargo em um Cedente.

23.7 A Assembleia podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

23.7.1 Na hipotese deste item 23.7, a Administradora devera tomar as medidas
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes,
particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

23.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacido escrita ou

eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) Dia Util
de antecedéncia da realizacao da Assembleia.
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23.8 As deliberacoes da Assembleia, poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido.

23.8.1 O processo de consulta sera formalizado pelo envio de correio eletronico
pela Administradora, o qual devera conter todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

23.8.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

23.9 As decisdes da Assembleia deverdo ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

24. COMUNICACOES E INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

24.1 Todas as publicacbes mencionadas neste Regulamento serao feitas no periédico
utilizado para a divulgacao de informacoes do Fundo.

24.1.1 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia ou alteracdo do presente Regulamento, alterar o periddico
utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, neste caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteracao por meio de publicacdo no jornal entao
utilizado ou de comunicacao enderegada aos Cotista.

24.2 Considera-se o correio eletronico forma de correspondéncia valida nas
comunicacoes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

24.2.1 Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, todas as
comunicacoes previstas no presente Regulamento serdo realizadas por correio
eletronico ou por outra forma de comunicacao eletronica admitida como valida pelas
partes.

24.2.2 Nas hipoteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestaciao” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo
aplicaveis: (1) a Administradora encaminhara as informacoes de consulta aos Cotistas
para os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (2) os
Cotistas deverao responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletronico e,
cumulativamente, comprovar os poderes dos respectivos representantes na
manifestacdo; e (3) a Administradora computara a manifestacio dos Cotistas,
analisara os poderes dos representantes e, posteriormente, arquivara eletronicamente
a resposta dos Cotistas.
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24.3 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacGes obrigatorias e periddicas constantes na Instrucao CVM n° 356/01, sem
prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente capitulo 24, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na
sede das instituicoes responsaveis pela colocacao das Cotas, anualmente, o valor do Patrimoénio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco.

24.4 O diretor ou socio-gerente designado da Administradora devera elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrucio CVM
n° 356/01.

24.5 A Administradora sera obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer

ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informacoes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

24.5.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracao da classificacao de risco das Cotas; (b) a
mudanca ou a substituicao da Gestora, do Custodiante, do Agente de Controladoria, da
Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranca; (¢) a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no
que se refere ao historico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicao
de rendimentos aos Cotistas.

24.6 A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

(a) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

(0) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros
de Liquidez, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.7 As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
definidas pela regulamentacao aplicavel e serao auditadas pelo Auditor Independente,
registrado na CVM.

24.7.1 O Fundo tera escrituracao contabil prépria.

24.7.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de outubro de cada ano.
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25.

24.7.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serdao auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.
24.7.4 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio

de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram as
demonstracgoes financeiras anuais do Fundo.

LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS

DE LIQUIDACAO

25.1
25.2

(a)

(b)

()

(d)

O Fundo poderi ser liquidado por deliberacao da Assembleia.
Sao consideradas Eventos de Avaliagcao quaisquer das seguintes hipoteses:

rebaixamento da classificacao de risco das Cotas em mais de 2 (dois) niveis, conforme
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

nao observancia pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de
Controladoria, pela Consultoria Especializada ou pelo Agente de Cobranca dos deveres
e das obrigacoes previstos neste Regulamento ou no respectivo contrato de prestagao
de servicos, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, o
prestador de servico em questdo néo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacao;

na hipotese de serem realizados pagamentos da Amortizacdo em desacordo com o
disposto no presente Regulamento, conforme verificado pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora ou pelos Cotistas, desde que nao corrigido no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis apds (1) a identificacio do erro; ou (2) o recebimento de

notificacao nesse sentido, o que ocorrer primeiro;

caso, em 2 (duas) Datas de Referéncia consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Referéncia
alternadas nos 12 (doze) meses anteriores, verifique-se que:

(1) o Indice de Inadimpléncia 60 Dias seja igual ou superior a 10% (dez por cento);
(2) o Indice de Inadimpléncia 90 Dias seja igual ou superior a 3% (trés por cento);
(3) o Indice de Substituicdo seja igual ou superior a 5% (cinco por cento);

4) o Indice de Renegociacao seja igual ou superior a 2% (dois por cento); e

(5) o Indice de Cobertura e/ou Indice de Liquidez estejam desenquadrados e nio
haja o seu reenquadramento nos termos do capitulo 17 deste Regulamento;
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(e)

®

€3]

(h)

1)

caso ocorra o desenquadramento do Indice de Subordinacio e ndo haja o seu
reenquadramento nos termos do capitulo 17 deste Regulamento;

identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;

verificacdo do nao enquadramento da Reserva de Amortizacao e/ou da Reserva de
Encargos, nas datas e nos montantes previstos neste Regulamento;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condi¢oes de Cessao em montante superior a 3% (trés por cento)
do Patrimoénio Liquido, salvo se (1) em razao de erros operacionais € que sejam
remediados no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do seu conhecimento; ou
(2) a cessao de tais Direitos Creditérios ao Fundo for resolvida no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis a contar do seu conhecimento (para fins de clareza, nao configurara
um Evento de Avaliacao o eventual desenquadramento passivo dos Direitos Creditorios
Cedidos em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e as Condic¢oes de Cessao, nos termos
do item 13.3 acima); e

extin¢ao, impossibilidade legal de aplicacao ou falta de apuracao ou de divulgacao de
qualquer dos indices ou parametros estabelecidos em qualquer dos Suplementos para
o calculo da meta de valorizaciio a partir do respectivo Indice Referencial, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos a contar da data esperada para a sua
apuracao ou divulgacao, exceto se (1) houver a determinacao de um substituto legal
para tal indice ou parametro; ou (2) a Assembleia deliberar pela substituicao do indice
ou parametro em questao.

25.2.1 A ocorréncia dos Eventos de Avaliacao previstos no itens 25.2(d) e (e)
acima devera ser informada pela Gestora a Administradora, ficando a Administradora
responsavel tao somente pela confirmacao da sua ocorréncia.

25.2.2 Independentemente  dos acompanhamentos realizados pela
Administradora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacao para a Administradora por meio de comunicacao por escrito, discriminando
o Evento de Avaliacao e detalhando as informacoes utilizadas para sua caracterizacao.
Na hipotese deste item 25.2.2, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do
recebimento de tal comunicacao, bem como avaliar as informacgdes ali contidas para
confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

25.2.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas Seniores e Cotas Mezanino
e o pagamento da Amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a
Gestora, que devera interromper a aquisicio de novos Direitos Creditorios; e
(c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo. Na hipotese deste item 25.2.3, sera permita a subscricao e a
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25.3
(a)

(b)

()

(d)

integralizacao de novas Cotas Juniores, exclusivamente em moeda corrente nacional.
Para fins de clareza, ndo sera permitida a subscricao e a integralizacao de novas Cotas
Juniores, por meio da entrega de Direitos Creditorios.

25.2.4 Caso o Evento de Avaliacio nao seja considerado um Evento de
Liquidacdo, o Fundo reiniciara o processo de Amortizacao e resgate das Cotas e de
aquisicao de novos Direitos Creditorios, sem prejuizo da implementacao de eventuais
medidas adicionais aprovadas pelos Cotistas na Assembleia.

25.2.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da
Assembleia prevista no item 25.2.3(c) acima, a referida Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

Sao consideradas Eventos de Liquidacao quaisquer das seguintes hipoteses:
determinacao da CVM, nos termos do artigo 9° da Instrucao CVM n° 356/01;

caso a Assembleia nao defina um substituto para a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada ou o Agente de
Cobranca, conforme o caso;

(1) extincao, liquidacao, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia da Consultoria
Especializada ou do Agente de Cobranca; ou (2) pedido de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissao a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacio de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela Consultoria Especializada ou pelo Agente de Cobranca,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano; e

caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento
de Liquidacao.

25.3.1 A ocorréncia do Evento de Avaliacao previsto no item 25.3(c) acima
devera ser monitorada conjuntamente pela Gestora e pela Administradora. A Gestora
sera responsavel por comunicar a Administradora tao logo tome conhecimento da
ocorréncia do Evento de Avaliacdo de que trata o item 25.3(c) acima.

25.3.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas Seniores e Cotas Mezanino
e o pagamento da Amortizacao e do resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicao de
novos Direitos Creditorios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidagcao do Fundo. Na hipotese deste item 25.3.1,
serd permita a subscricao e a integralizacao de novas Cotas Juniores, exclusivamente
em moeda corrente nacional. Para fins de clareza, nao sera permitida a subscricao e a
integralizacao de novas Cotas Juniores, por meio da entrega de Direitos Creditorios.
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25.4

25.3.3 N3ao sendo instalada a Assembleia referida no item 25.3.1(c) acima, em
primeira ou segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo com o disposto neste
capitulo 25.

25.3.4 Na hipétese de a Assembleia referida no item 25.3.1(c) acima decidir
pela interrupcao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, a Administradora devera
cessar as medidas adotadas conforme os itens 25.3.1(a) e (b) acima, sem prejuizo da
implementacdo de eventuais medidas adicionais aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terao a
faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na referida Assembleia.

Em caso de liquidacao do Fundo, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda

corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

25.5

a Administradora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar
os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacao dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez nao
afete a sua rentabilidade esperada; e

ap6s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados
para o pagamento do resgate das Cotas em circulacao, respeitada a ordem de alocacao
de recursos no capitulo 26 do presente Regulamento.

Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de

liquidacdo do Fundo, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em
circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.5.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.5.2 Na hipotese de a Assembleia referida no item 25.5.1 acima nao chegar a
um acordo quanto aos procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez para fins do resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez serao dados em pagamento aos
Cotistas de cada classe em circulacao até o limite do valor das respectivas Cotas,
mediante a constituicdo de um condominio por classe, cuja fracao ideal de cada Cotista
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26.

26.1

sera calculada em funcao do valor total das suas Cotas, tendo-se como referéncia para
definicao do valor das Cotas a data em que for realizada a dacdo em pagamento.

25.5.3 A Administradora devera notificar os Cotistas (a) para que elejam um
administrador para cada um dos condominios de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros de Liquidez de trata o item 25.5.2 acima, na forma do artigo 1.323 do
Cddigo Civil; e (b) informando a propor¢do de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros de Liquidez a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas. Caso os Cotistas ndo
procedam a eleicdo de um administrador para o condominio da respectiva classe, essa
funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da classe em questao.

25.5.4 Observados os procedimentos previstos neste item 25.5, a
Administradora estara desobrigada em relacao as suas responsabilidades estabelecidas
no presente Regulamento, ficando a Administradora autorizada a cancelar o registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

25.5.5 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditérios e da documentacio relativa aos Ativos
Financeiros de Liquidez dados em pagamento pelo prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da constitui¢do dos condominios mencionados no item 25.5.2 acima, dentro do
qual os respectivos administradores indicarao ao Custodiante a hora e o local para que
seja feita a entrega dos Documentos Comprobatoérios e da documentacao relativa aos
Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacao dos Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 334 do Coédigo Civil.

ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo do Fundo, sempre

preservada a manutencio de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, os recursos
decorrentes da integralizaciao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(a)

em datas que nao sejam Datas de Pagamento e desde que ndo esteja em curso a
liquidacao do Fundo:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacao aplicavel,

(2) pagamento das Operagoes de Derivativos;
(3) constituicao ou recomposicao da Reserva de Encargos, conforme o caso;

4) constituicao ou recomposicao da Reserva de Amortizacao, conforme o caso; e
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(b)

(5)

aquisicao de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos do presente Regulamento; e

em datas que sejam Datas de Pagamento e desde que nao esteja em curso a liquidagao

do Fundo:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

(2) pagamento das Operagoes de Derivativos;

(3) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, conforme o caso;

4) pagamento da Amortizacao das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao,
nos termos dos respectivos Suplementos ou do item 19.2 acima, conforme o
caso;

(5) pagamento da Amortizacdo das Cotas Mezanino de todas as classes em
circulacdo, nos termos dos respectivos Suplementos ou do item 19.2 acima,
conforme o caso, e desde que respeitados o Indice de Subordinacdo Sénior, o
indice de Cobertura e o Indice de Liquidez;

(6) pagamento da Amortizacdo das Cotas Juniores em circulacdo, conforme
disposto no item 19.5.1 acima, e desde que respeitados o Indice de Subordinacio
Mezanino, o Indice de Cobertura e o indice de Liquidez;

(7) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao, conforme o caso; e

(8) aquisicao de novos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos do presente Regulamento.

26.1.1 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(a)

(b)

(c)

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

pagamento das Operacgoes de Derivativos;

pagamento do resgate das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao, nos
termos dos respectivos Suplementos;
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(d) pagamento do resgate das Cotas Mezanino de todas as classes em circulacao,
nos termos dos respectivos Suplementos; e

(e) pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulacao.
27, ANTICORRUPCAO

27.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e os Cotistas declaram que estdo em
conformidade e que adotam todos os procedimentos necessarios visando a certificar-se de que
seus gerentes, superintendentes, diretores, funcionarios, agentes, subcontratados e outros
prestadores de servico atuando em seu nome estejam em total conformidade com as Leis
Anticorrupc¢ao.

27.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e os Cotistas declaram que estabeleceram, e
que manterao em vigor durante o periodo em que tiverem qualquer relacao com o Fundo, um
programa de compliance para anticorrup¢ao que inclui politicas, procedimentos e controles
criados e adequados para buscar garantir a conformidade com as obrigagoes estabelecidas
neste capitulo 27, bem como para buscar prevenir e detectar violacbes a quaisquer dessas
obrigacoes, incluindo, sem limitacao, violagoes as Leis Anticorrup¢do ou a qualquer politica,
procedimento ou controle relacionado mantido pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente de Controladoria, pela Consultoria Especializada, pelo Agente de
Cobranca e/ou pelos Cotistas, conforme o caso.

27.3 Conforme solicitacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente
de Controladoria, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca e/ou de qualquer
Cotista, o solicitado concorda em fornecer ao solicitante toda e qualquer informacao ou detalhe
solicitado de forma razoavel com relacao ao seu programa de compliance para anticorrupcao
e a politicas, procedimentos e controles relacionados. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e
os Cotistas concordam, ainda, em reportar prontamente aos demais qualquer violacao, real ou
suposta, ou tentativa de violacdo, de qualquer obrigacao estabelecida neste capitulo 27,
incluindo, sem limitagao, qualquer violacao as Leis Anticorrupcao que surja com relacao ao
presente Regulamento, e em cooperar com a investigacao e com a resposta a tal violacao, real
ou suposta, ou tentativa de violagao.

27.4 Sem limitacdo a generalidade dos demais itens deste capitulo2y, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria
Especializada, o Agente de Cobranca e os Cotistas concordam e comprometem-se a empregar
seus melhores esforcos para: (a) nunca receber ou propor, pagar ou prometer pagar, seja
direta ou indiretamente, qualquer beneficio indevido a um funcionério/agente piblico, a um
terceiro ligado a ele ou a qualquer prestador de servico, com relacao ao assunto do presente
Regulamento, com o proposito de (1) influenciar qualquer acdo ou decisio de um
funcionério/agente publico ou terceiro; ou (2) induzir tal funcionario/agente publico ou
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terceiro a fazer uso de sua influéncia para favorecer indevidamente o Fundo, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a Consultoria Especializada, o Agente de
Cobranga e/ou os Cotistas; (b) ndo defraudar, manipular ou impedir qualquer licitacao
relacionada a este Regulamento ou a execucdo de algum contrato administrativo dele
decorrente; (c) nunca solicitar ou obter vantagem ilicita ao negociar alteragcbes ou
prorrogacdes a contratos publicos eventualmente relacionados com o presente Regulamento;
e (d) nunca impedir investigagdes ou inspecoes feitas por funcionarios/agentes publicos.
Adicionalmente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Controladoria, a
Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e os Cotistas concordam em notificar os
demais imediatamente, por escrito, caso tomem conhecimento de que algum de seus
respectivos gerentes, superintendentes, diretores, funcionarios, agentes, subcontratados ou
prestadores de servicos atuando em seu nome tenha recebido solicitacdo de algum
funcionario/agente publico ou terceiro pedindo ou propondo pagamentos ilicitos e se
comprometem a enviar todas as informac6es e documentos relacionados, se solicitado pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de Controladoria, pela
Consultoria Especializada, pelo Agente de Cobranca e/ou por qualquer Cotista.

27.4.1 Os termos “beneficio indevido” e “vantagem ilicita”, utilizados no
item 27.4 acima, devem ser compreendidos como qualquer oferta, presente ou brinde,
pagamento, promessa de pagamento ou autorizacao de pagamento de qualquer valor
ou qualquer coisa de valor (incluindo, mas nao se limitando a, refeicoes,
entretenimento e despesas de viagens), direta ou indiretamente, para o uso ou beneficio
de qualquer funcionario/agente ptblico, terceiro relacionado a tal funcionario/agente
publico ou a qualquer outro terceiro, com o propoésito de influenciar qualquer acao,
decisao ou omissao por parte de um funcionario/agente publico ou terceiro para obter,
reter ou direcionar negdcios, ou garantir algum tipo de beneficio ou vantagem
imprépria ao Fundo, a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ao Agente de
Controladoria, a Consultoria Especializada, ao Agente de Cobranca, aos Cotistas, a seus
respectivos clientes ou afiliadas ou a qualquer outra pessoa.

27.4.2 O termo “funcionério/agente publico”, utilizado no item 27.4 acima,
deve ser compreendido como (a) qualquer individuo que, mesmo que
temporariamente e sem compensacao, esteja a servico, empregado ou mantendo uma
funcdo publica em entidade governamental, entidade controlada pelo governo ou
entidade de propriedade do governo (sendo que individuos empregados por fundos de
pensdo publicos devem ser considerados “funcionarios/agentes publicos” para o
proposito deste Regulamento), nacional ou estrangeira, ou em organizacoes publicas
internacionais, como a Organizacao das Nag¢oes Unidas ou a Organiza¢cdo Mundial de
Saude; (b) qualquer individuo que seja candidato ou esteja ocupando um cargo
publico; ou (¢) qualquer partido politico ou representante de partido politico. As
mesmas exigéncias e restricoes também se aplicam aos familiares de
funcionéarios/agentes publicos até o segundo grau (conjuges, filhos e enteados, pais,
avos, irmaos, tios e sobrinhos).
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27.5 Todas as declaracoes e obrigacoes neste capitulo 27 serdo ratificadas pela
Gestora, pela Consultoria Especializada e pelo Agente de Cobranca nos respectivos contratos
de prestacao de servicos.

28. DISPOSICOES GERAIS

28.1 Nao sera realizada a integralizacao, a Amortizacao ou o resgate das Cotas em
dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio
do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacao, da Amortizacao e do resgate das Cotas.

28.2 Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.
29. FORO
20.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 7 de junho de 2023.
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VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO I - GLOSSARIO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegécio.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

“Administradora” OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n° 6.696, de
21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 7, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
Classificadora de sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
Risco” de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhiaes Junior,

n° 110, conjunto 73, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 05.803.488/0001-09, ou outra agéncia de classificagao de
risco registrada na CVM que venha a ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizar a
classificacao de risco das Cotas colocadas publicamente.

“Agente de Cobranca” A Consultoria Especializada.

“Agente de OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acoes

Controladoria” com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 202,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-
20.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios
Cedidos.

“Amortizacao” Pagamento uniforme, a todos os Cotistas de uma determinada

classe ou série, de parcela do valor das suas Cotas, sem a
reducao de seu naumero, realizado nos termos do capitulo 19 do
Regulamento.
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“ANBIMA”
“Assembleia”
“Ativos Financeiros de

Liquidez”

“Auditor
Independente”

43 B3 »
“BACEN”

“Banco Cobrador”

“CCB”

“CDA/WA”

43 CDC »

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordindria.

Ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a parcela
do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos
Creditoérios Cedidos, previstos no item 11.3 do Regulamento.

Uma das seguintes empresas de auditoria independente
registradas na CVM: (a) KPMG Auditores Independentes;
(b) Ernst & Young Auditores Independentes;
(c) PricewaterhouseCoopers  Auditores  Independentes;
(d) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; e
(e) exclusivamente caso nao haja Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino em circulacdo, (1) Grant Thornton Auditores
Independentes; (2) Baker Tilly Partners Auditores
Independentes; e (3) BDO RCS Auditores Independentes.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao.
Banco Central do Brasil.

Instituicdo  financeira contratada pelo Custodiante,
responsavel pela cobranca escritural dos boletos bancérios e
dos cheques para pagamento, pelos Devedores, dos Direitos
Creditorios Cedidos. Ressalvada a hipotese de que trata o
item 2 da Politica de Cobranca, o Banco Cobrador devera ser
uma Instituicdo Autorizada.

Cédulas de crédito bancario emitidas pelos Devedores, em
favor dos Cedentes, nos termos da Lei n° 10.931, de 2 de agosto
de 2004.

Alternativamente: (a) somente o warrant agropecuario
emitido pelos Devedores, em favor dos Cedentes, nos termos
da Lei n°11.076/04; ou (b)em conjunto, o warrant
agropecuario emitido pelos Devedores, em favor dos Cedentes,
acompanhado do respectivo certificado de deposito
agropecuario, nos termos da Lei n°® 11.076/04.

Certificado de direitos creditérios do agronegocio emitido

pelos Devedores, em favor dos Cedentes, nos termos da Lei
n° 11.076/04.

79



DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

“Cedentes”

[13 CMN”

&

“Condicoes de Cessao’

“Consultoria
Especializada”

“Conta de
Arrecadacao”

“Conta do Fundo”

“Conta Vinculada”

“Contraparte de
Derivativos
Autorizada”

Participantes do Agronegocio ou instituicoes financeiras que
cedem os Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao.

Conselho Monetario Nacional.

Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios que deverao ser
verificadas pela Gestora, nos termos do capitulo13 do
Regulamento.

CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Uberaba, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Edilson Lamartine Mendes, n° 536,
pavimento superior, CEP 38045-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 34.250.750/0001-33, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Conta de titularidade do Fundo, aberta no Banco Cobrador e
movimentada pelo Custodiante, na qual serdo recebidos os
recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Conta de titularidade do Fundo, movimentada pelo
Custodiante, utilizada para movimentacao dos recursos do
Fundo, inclusive, mas sem se limitar, para o pagamento dos
encargos do Fundo.

Conta especial de titularidade de cada Cedente, aberta no
Banco Cobrador e movimentada pelo Custodiante, na qual
serao recebidos os recursos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos.

Qualquer das seguintes instituicoes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (¢) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa Economica Federal; e (e) Itaa
Unibanco S.A., conforme selecionada pela Gestora, desde que
(1) possua classificacao de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou
superior ao maior entre (i) a mais elevada classificacao de
risco atribuida as Cotas Seniores; e (ii) “br.AA-" (ou
equivalente); e (2)nao seja a Gestora ou suas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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“Contrato de Cessao”

“Contrato de
Fornecimento”

“Coobrigaciao” (e termos
derivados, como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas Juniores”

“Cotas Mezanino”

“Cotas Seniores”

“Cotista”

“CPR—F”

Caso a Administradora, o Custodiante ou a Gestora tome
ciéncia, a partir de documentos e informacoes fornecidos por
quaisquer terceiros ou obtidos por meio de fontes ptblicas, de
que uma instituicao financeira que atue como Contraparte de
Derivativos Autorizada teve sua classificacdo de risco de
crédito rebaixada para patamar inferior ao descrito acima, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-se a
substitui-la por outra Contraparte de Derivativos Autorizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no qual
serdao estabelecidos os termos e condicoes da cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo, inclusive eventual Coobrigacao.

Contrato de fornecimento de mercadorias, para entrega ou
prestacao futura, no segmento do agronegocio.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
do qual o Cedente ou terceiro retenha, total ou parcialmente, o
risco de crédito decorrente da exposicao a variacao do fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores,
consideradas em conjunto ou isoladamente.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de pagamento da Amortizacdo e do
resgate, respeitado o disposto no Regulamento.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
pagamento da Amortizacdo e do resgate, mas que para os
mesmos efeitos ndo se subordinam as Cotas Juniores,
respeitado o disposto no Regulamento.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores para efeitos de pagamento da Amortizacdo e do
resgate, respeitado o disposto no Regulamento.

Titular das Cotas, inscrito no registro de cotistas do Fundo.
Cédulas de produto rural com liquidacao financeira emitidas

pelos Devedores, em favor dos Cedentes, nos termos da Lei
n° 8.929, de 22 de agosto de 1994.
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“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

[ CVM ”»

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Cessao”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

“Devedores”

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios que deverao
ser verificados pelo Custodiante, nos termos do capitulo 13 do
Regulamento.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada
pela CVM para realizacao de custddia de valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 7, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas de uma
determinada classe ou série.

Toda data em que, apds o Cedente, nos termos do respectivo
Contrato de Cessao, ofertar os Direitos Creditorios para a
cessao ao Fundo, por meio de envio do arquivo contendo a
identificacao dos Direitos Creditorios ofertados, a Gestora e ao
Custodiante para a validacao dos Critérios de Elegibilidade e
das Condicoes de Cessao, respectivamente, ocorra o efetivo
pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios
Cedidos.

Data da 12 (primeira) integralizacio de  Cotas,
independentemente da classe ou série.

Cada data em que seré realizado o pagamento da Amortizagao
e/ou do resgate das Cotas, conforme previsto no Regulamento
e no Suplemento de cada classe ou série, a qual somente
podera ocorrer no 2° (segundo) Dia Util apés uma Data de
Referéncia.

Todo 15° (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més da
Data de Inicio do Fundo. Caso uma Data de Referéncia
coincida com dia que ndo seja Dia Util, ela sera
automaticamente prorrogada para o Dia Util imediatamente
subsequente.

Participantes do Agronegocio que sejam devedores ou
Coobrigados dos Direitos Creditorios.
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“Dia Util”

“Direitos Creditorios”
“Direitos Creditdrios
Cedidos”
“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Duplicatas”

“Duplicatas
Comissarias”

“Entidade
Registradora”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de
Liquidacao”

“Fator de Ponderacao
Mezanino”

“Fator de Ponderacao
Sénior”

“Fator de Ponderacao”
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Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, nao haja
expediente bancério ou na B3.

Direitos creditorios que poderao ser adquiridos pelo Fundo,
conforme definidos no item 12.1 do Regulamento.

Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditoérios,
conforme prevista no capitulo 12 do Regulamento.

Duplicatas emitidas pelos Cedentes, em face dos Devedores,
nos termos da Lei n° 5.474/68, em decorréncia de operacoes
de compra e venda mercantil realizadas no segmento do
agronegocio.

Duplicatas que poderao ser endossadas ao Fundo, sem que o
respectivo Devedor seja notificado a respeito do endosso.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN para realizar o
registro de ativos financeiros.

Eventos definidos no item25.2 do Regulamento -cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia para
deliberar se os mesmos constituem Eventos de Liquidacgao

Eventos definidos no item25.3 do Regulamento -cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar sobre a interrupc¢ao dos procedimentos de liquidagao

do Fundo.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.
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“Fundo”

“Garantia”

“Gestora”

“Grupo Econéomico”

“Horizonte de

Liquidez”

“IGP-M”

“Inconsisténcia
Relevante”

“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura
Mezanino”

“Indice de Cobertura
Sénior”

“Indice de
Inadimpléncia 60 Dias”

STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO.

Garantia real constituida sobre (a) ativos financeiros;
(b) direitos creditdrios, exceto aqueles representados por CCB
e CDCA; (c¢) imoveis; (d) graos; (e) lavoura; (f) semoventes
(bovinos e suinos); ou (g) ativos em estoque.

STRUTTURA CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio CVM
n°19.613, de 8 de marco de 2022, com sede na cidade de
Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Avenida Edilson
Lamartine Mendes, n° 536, pavimento superior, sala 4,
CEP 38045-000, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 40.962.925/0001-
38, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Com relacdo a uma pessoa, seus respectivos controladores e
empresas controladas, sob controle comum e coligadas.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.
Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas.

Situacdo em que sejam identificadas, em um determinado
trimestre, inconsisténcias de lastro que afetem a existéncia, a
validade ou a exequibilidade de Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos em percentual superior a
2% (dois por cento) do total de Direitos Creditorios Cedidos
substituidos ou inadimplidos objeto de verificagao.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.
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“Indice de

Inadimpléncia 9o Dias”

“Indice de Liquidez”

“Indice de Liquidez
Mezanino”

“Indice de Liquidez
Sénior”

“Indice de Pré-
Pagamento”

“Indice de
Renegociacao”

“Indice de
Subordinacao”

“Indice de
Subordinacao
Mezanino”

“Indice de
Subordinacao Sénior”

“Indice de
Substituicao”

“Indice Referencial”

“Instituicao
Autorizada”
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Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

O Indice de Subordinacio Sénior e o Indice de Subordinacio
Mezanino, considerados em conjunto.

Relacdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas Juniores
em circulacao; e (b) o Patrimoénio Liquido.

Relacdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas Mezanino
e Cotas Juniores em circulacao; e (b) o Patrimoénio Liquido.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacao das Cotas Seniores de uma determinada série ou
das Cotas Mezanino de uma determinada classe, conforme
definido no respectivo Suplemento.

Qualquer das seguintes instituicoes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (¢) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa EconOomica Federal; ou (e) Itat
Unibanco S.A., desde que possua classificacdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco, igual ou superior ao maior entre (1) a mais elevada
classificacao de risco atribuida as Cotas Seniores; e (2) “br.A”
(ou equivalente).
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“Investidores
Autorizados”

“Leis Anticorrupcao”

43 LTV”

Caso a Administradora, o Custodiante ou a Gestora tome
ciéncia, a partir de documentos e informacoes fornecidos por
quaisquer terceiros ou obtidos por meio de fontes publicas, de
que uma instituicao financeira que atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo teve sua classificacao de risco
de crédito rebaixada para patamar inferior ao descrito acima,
a Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-se
a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Em conjunto, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, e todas
as demais leis, regulamentacoes e exigéncias oficiais aplicaveis
relacionadas a questoes antissuborno e anticorrupcao.

Loan to value, que corresponde, em relacao a cada Direito
Creditoério representado por CCB, CDA/WA, CDCA ou Nota
Promissoria, a razao obtida pela divisao do seu saldo devedor
pelo valor da respectiva Garantia, expressa na forma
percentual, conforme a seguinte formula:

SD

VG

sendo:

SD = valor presente do Direito Creditério, calculado
pela aplicagdo da respectiva Taxa de Aquisi¢ao sobre o
valor de face do Direito Creditorio; e

VG =valor da Garantia, que (a)para ativos
financeiros, serd o valor de marcacdo a mercado,
calculado conforme metodologia de avaliacao descrita
no manual de marcacdo a mercado do Custodiante;
(b) para direitos creditérios (exceto aqueles
representados por Contratos de Fornecimento que nao
tenham valor definido), sera o respectivo valor de face;
(c) para direitos creditorios representados por
Contratos de Fornecimento que nao tenham valor
definido, o sera o valor calculado conforme a
metodologia de precificacao utilizada pela Consultoria
Especializada, no auxilio a Gestora na implementacao
da Politica de Crédito; e (d) para imoveis, graos,
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“Notas Promissorias”

“Operacoes de
Derivativos”

“Participantes do
Agronegoécio”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Projecao Ajustada de
Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios”

“Projecao de Fluxo de
Caixa das Cotas”

lavoura, semoventes (bovinos e suinos) e ativos em
estoque, sera o valor justo do laudo de avaliacao.

Notas promissorias emitidas pelos Devedores, em favor dos
Cedentes, nos termos do Decreto n°® 2.044, de 31 de dezembro
de 1908, que contem com garantia de direitos creditérios
representados por Duplicatas Comissarias ou por Contratos de
Fornecimento, neste ultimo caso, independentemente de
terem valor determinado ou nao.

Operacoes em mercados de derivativos para fins de hedge
cambial e/ou de valores relativos ao agronegocio, nas
modalidades swap, termo ou opc¢ao, realizadas entre o Fundo
e uma Contraparte de Derivativos Autorizada, exclusivamente
com o objetivo de protecdo patrimonial.

Pessoas fisicas, pessoas juridicas ou cooperativas de
produtores rurais que atuem no segmento do agronegdcio.

Patrimonio liquido do Fundo que equivale a diferenca entre
(a) o valor total da carteira do Fundo, correspondente a soma
do valor de todos os Direitos Creditorios Cedidos e das
Disponibilidades; e (b) o valor das exigibilidades e das
provisoes do Fundo.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme o
Anexo IIT ao Regulamento.

Politica de concessao de crédito, adotada pela Gestora, com o
auxilio da Consultoria Especializada, na anélise dos Direitos
Creditorios e dos respectivos Cedentes e Devedores, conforme
0 Anexo IT ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.



“Recompra” (e termos
derivados, como
“Recomprar’ e
“Recomprado”)

“Regulamento”

“Relatorio de Gestao”

“Reserva de
Amortizacao”

“Reserva de Encargos”

“SCR”

“Suplemento”

“Taxa de
Administracao”

“Taxa de Aquisicao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Performance”

“Taxa DI”
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Ato pelo qual um Cedente, com ou sem Coobrigacao,
recompra, por qualquer motivo, os Direitos Creditorios que
cedeu ao Fundo.

Regulamento do Fundo.

Relatorio elaborado pela Gestora e disponibilizado na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, em cada Data
de Referéncia, abrangendo, no minimo, as informacoes
previstas no item 10.4(m) do Regulamento.

Reserva para pagamento da Amortizacdo ou do resgate das
Cotas, nos termos do item 22.2 do Regulamento.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos termos
do item 22.1 do Regulamento.

Sistema de Informaco6es de Crédito do BACEN.

Suplemento contendo as caracteristicas, vantagens e restricoes
das Cotas de cada classe ou série, elaborado nos moldes de um
dos modelos constante nos Anexos VI e VII do Regulamento.

Remuneracio devida nos termos do item 8.1 do Regulamento.

Taxa interna de retorno calculada como func¢ido do custo de
aquisicao e dos fluxos de caixa dos Direitos Creditorios
Cedidos por ocasiao de sua aquisi¢ao pelo Fundo, para apurar
o respectivo preco de aquisicao, expressa na forma percentual,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Remuneracao devida a Gestora, nos termos do item 8.1.6 do
Regulamento. A Taxa de Gestdo integrara a Taxa de
Administracao.

Remuneracao devida nos termos do item 8.2 do Regulamento.

Taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina ou publicacdo que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada
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“Termo de Cessiao”

“TIR da Carteira a
Vencer”

“TIR Minima da
Carteira a Vencer”

“Valor de Referéncia
das Cotas Seniores”

“Valor de Referéncia
das Cotas Mezanino”

“Valor Presente a CDI
da Estimativa de
Despesas e Encargos”

“Valor Presente a CDI
da Projecao Ajustada
de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios”

“Valor Presente a CDI
da Projecao de Fluxo
de Caixa das Cotas
Seniores”

“Valor Presente a CDI
da Projecao de Fluxo
de Caixa das Cotas
Seniores e das Cotas
Mezanino”
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diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Termo celebrado entre o Fundo e cada Cedente, de acordo com
o respectivo Contrato de Cessao.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Com relagao a cada série de Cotas Seniores, significa o Valor
Unitario de Emissdo das Cotas Seniores, atualizado pelo Indice
Referencial previsto no respectivo Suplemento, desde a
respectiva Data da 12 Integralizacdo, deduzido dos valores
recebidos a titulo de pagamento da Amortizacao.

Com relagio a cada classe de Cotas Mezanino, significa o Valor
Unitario de Emissdao das Cotas Mezanino, atualizado pelo
Indice Referencial previsto no respectivo Suplemento, desde a
respectiva Data da 12 Integralizacao, deduzido dos valores

recebidos a titulo de pagamento da Amortizacao.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.

Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.
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“Valor Presente dos Tem o significado atribuido no Anexo IV ao Regulamento.
Direitos Creditorios
Até Data de Resgate”

“Valor Unitario de Valor unitario das Cotas de uma determinada classe ou série
Emissao” na respectiva Data da 12 Integralizacao, conforme previsto no
item 16.1.3 do Regulamento.
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ANEXO II — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos terao os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. OBJETIVO

Esta descricao do processo de originacao dos Direitos Creditorios e da Politica de Crédito tem
por objetivo definir niveis de aprovacao e concessdo de crédito relativos aos Cedentes e aos
Devedores, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacdo dos Direitos
Creditorios.

2. APLICACAO

As orientacoes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacao e na concessao de crédito a todos
os Devedores (clientes) com os quais os Cedentes mantém relacoes comereciais.

3. ORIGINACAO

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serao representados por Duplicatas,
Duplicatas Comisséarias, Notas Promissorias, CCB, CPR-F, CDA/WA, CDCA, cheques, outros
titulos de crédito, Contratos de Fornecimento e contratos em geral, originados de operacoes
realizadas no segmento do agronegdcio.

Tendo em vista a diversificacdo dos Direitos Creditérios, bem como dos respectivos Cedentes
e Devedores, nao é possivel prever a descricao detalhada do processo de originacao dos Direitos
Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tal processo.

A Gestora, com o auxilio da Consultoria Especializada, apds receber a relacdo dos Direitos
Creditorios ofertados pelos Cedentes, fard uma triagem da qualidade dos Devedores e dos
respectivos Direitos Creditorios.

4. POLITICA DE CREDITO
4.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisOes pela Consultoria Especializada a qualquer tempo, inclusive em caso de ocorréncia de
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fato relevante relacionado aos Cedentes e/ou aos respectivos Devedores. Os limites de crédito
deverao ser reajustados sempre por ocasiao de aumentos e reajustes de precos.

4.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito de cada Devedor sera definido a partir da analise de ficha cadastral junto a

Consultoria Especializada e das documentagoes obtidas em consultas de mercado realizadas

pela Consultoria Especializada, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

() centrais de informacoes;

(b) fornecedores; e

(c) documentacoes especificas do Devedor (ato de constituicdo da sociedade e suas
respectivas alteragdes posteriores, assim como demonstragoes financeiras, quando
pessoa juridica, cédula de identidade e CPF, assim como declaracdo de imposto de
renda, quando pessoa fisica, dentre outros).

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A anélise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliacdo:

() histérico dos clientes do Cedente;

(b) consulta a certidoes emitidas por cartorios de protestos, conforme o caso;

(c) consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;

(d)  informacoes fornecidas por fornecedores, se aplicavel; e

(e) informacodes fornecidas por bancos e demonstracgdes financeiras, se aplicavel.

4.1.4 APROVACAO DE CREDITO

Todas as aprovacoes de crédito pela Gestora serao realizadas com base em relatério da

Consultoria Especializada. No ambito do processo de aprovacao de crédito, serao avaliadas, ao

menos, as seguintes informacoes:

(a) perfil da operacao, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e Garantias,
inclusive considerando-se pro forma os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de

Cessao;

() para os Direitos Creditorios representados por CCB, CDCA ou Notas Promissorias, os
direitos creditérios dados em Garantia (1) deverdao atender aos Critérios de
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Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessdao; e (2)deverao ser evidenciados por
Documentos Comprobatorios; e

(c) no caso de Direitos Creditorios ofertados para cessdo sem Coobrigacao dos Cedentes
ou de terceiros, os respectivos Devedores deverao ter faturamento minimo de
R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais) nos 12 (doze) meses anteriores a respectiva
Data de Cessao.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado Devedor devera ser imediatamente suspenso
caso se verifique a existéncia de:

() inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses; e

(b) inadimplemento superior a 45 (quarenta e cinco) dias pelo Devedor no pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, contados a partir da data de vencimento, considerada
eventual prorrogacao, dos respectivos Direito Creditorio Cedidos.

4.1.6 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de anélise do
Devedor, quando a inatividade e/ou o bloqueio forem iguais ou superiores a 360 (trezentos e
sessenta) dias.

4.1.7 ACOMPANHAMENTO DE GARANTIAS
O acompanhamento periddico das Garantias relativas aos Direitos Creditérios representados
por CCB, CPR-F, CDA/WA, CDCA e Notas Promissoérias serd realizado pela Consultoria
Especializada. Nesse sentido, a Consultoria Especializada sera responséavel por:
(a) monitorar o valor das Garantias:
(1) no caso das Garantias constituidas sobre graos, lavoura e ativos em estoque, a
Consultoria Especializada podera, a seu critério, enviar equipe propria para
realizar a inspecdo in loco das Garantias;

(2) no caso das Garantias constituidas sobre semoventes (bovinos e suinos):

(1) somente serao aceitos semoventes mantidos em confinamento, sendo
vedados semoventes mantidos “em pasto solto”; e

(i) a Consultoria Especializada realizara o monitoramento mediante visitas

periddicas in loco por sua equipe. Adicionalmente, a Consultoria
Especializada podera realizar o monitoramento por meio da instalacao
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de cameras e/ou de outro sistema eletronico no ambiente de
confinamento; e

(3) no caso das Garantias constituidas sobre direitos creditorios e ativos
financeiros, pelo controle dos pagamentos em uma conta garantia (escrow
account) e, no caso de ativos financeiros, pela marcacdo a mercado das
Garantias; e

(b) representar o Fundo na solicita¢gdo da recomposicao de qualquer Garantia, caso o valor
da Garantia se torne inferior ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos por ela
garantidos e, em caso de descumprimento da obrigacao de recomposicao da Garantia,
declaracao do vencimento antecipado dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos.

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, a Gestora, com o auxilio da
Consultoria Especializada, sera responsavel por representar o Fundo nos procedimentos de
excussao das Garantias, incluindo a cobranca dos direitos creditérios eventualmente dados em
Garantia.

A Administradora nao sera responsavel pela insuficiéncia, pelo perecimento, pela monetizacao
ou por eventual falha no acompanhamento ou na excussao das Garantias.

As Garantias constituidas sobre imoéveis, graos, lavoura, semoventes (bovinos e suinos) e ativos
em estoque e/ou sobre direitos creditorios e ativos financeiros que apresentem risco de
performance nao serao consideradas para fins da revisao da régua de provisao para Devedores
duvidosos, sem prejuizo do estabelecido no Anexo V ao Regulamento e do manual de provisao
para perdas em ativos de crédito, disponivel na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores (https://www.oliveiratrust.com.br/wp-
content/uploads/2022/04/2022.1 Manual-de-Provis%C3%A30-para-Perdas-em-ativos-de-
cr%Ca%Aqdito Final-Portal.pdf).
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ANEXO III — POLITICA DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegécio.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

Serao adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos:

1. Em até 3 (trés) dias da assinatura do respectivo Termo de Cessdo, serao
enviados aos Devedores:

() o boleto bancario de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos (exceto no caso de
Direitos Creditorios Cedidos representados por Duplicatas Comissarias, Notas
Promissorias, CDA/WA, outros titulos de crédito e contratos em geral, cujo pagamento
podera ser realizado mediante transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN na Conta de Arrecadacao);
e

(b) a notificacdo da cessdao dos Direitos Creditorios ao Fundo, em atendimento ao
artigo 290 do Cédigo Civil, exceto nos casos de Direitos Creditorios representados por
Duplicatas Comissarias.

2. O pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizado (a) na Conta de
Arrecadacao, de titularidade do Fundo; ou (b) em uma Conta Vinculada, de titularidade do
respectivo Cedente. O Fundo podera manter recursos em depésito a vista (inclusive nas Contas
Vinculadas) ou a prazo em instituicoes que nao sejam Instituicoes Autorizadas, desde que
observado o limite correspondente ao maior entre os seguintes valores, apurados, no
fechamento de cada Dia Util, a partir do Patrimonio Liquido:

(a) montante representado pela soma do valor das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores
que exceder o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacio Mezanino,
respectivamente; e

(b) 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido.

3. Caso um Direito Creditério Cedido nao seja liquidado no prazo de 3 (trés) a
15 (quinze) Dias Uteis do seu vencimento, considerada eventual prorrogacio, o titulo
representativo do Direito Creditorio Cedido seré levado a protesto no competente cartorio de
protesto.

3.1. Especificamente para os Direitos Creditérios Cedidos representados por

cheques, caso nao ocorra a sua liquidac@o no respectivo vencimento ou se houver a sua
sustacdo, a qualquer tempo, o Agente de Cobranca devera solicitar o resgate dos
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cheques junto ao Banco Cobrador e leva-los a protesto nos competentes cartorios de
protesto, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do vencimento ou da
sustacao, conforme o caso.

3.2. Caso o protesto nao seja sustado tempestivamente pelo respectivo
Devedor, o Agente de Cobranca entrara em contato com o Devedor e, conforme o caso,
o respectivo Cedente para iniciar as tratativas de renegociacao do pagamento do Direito
Creditoério Cedido inadimplido.

4. Durante o processo de acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos, podera ser concedida prorrogaciao, desconto ou parcelamento dos valores dos
Direitos Creditorios Cedidos, dentre outras alternativas extrajudiciais consideradas eficazes
para o recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos.

4.1. As prorrogacoes poderao ser feitas respeitando-se o prazo méaximo de
35 (trinta e cinco) dias e serdao concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

5. Nao havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos, conforme o procedimento acima previsto,
o Fundo iniciar4 o procedimento (a) de cobranca judicial contra o respectivo Devedor e, se for
0 caso, os eventuais Coobrigados, de acordo com as disposi¢coes do respectivo Contrato de
Cessao; ou (b) em caso de Direitos Creditérios representados por CCB, CPR-F, CDA/WA,
CDCA e Notas Promissorias, de excussao das Garantias nos termos permitidos em lei, sendo
certo que a Gestora sera a responsavel por, com o auxilio da Consultoria Especializada,
conduzir o procedimento de excussao das Garantias relativas aos Direitos Creditorios Cedidos.

6. Caso um Direito Creditério Cedido seja liquidado em conta de titularidade de
um Cedente, este devera, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas do recebimento, repassar os
valores para a Conta de Arrecadacdo, apresentando, no mesmo prazo, a evidéncia do
pagamento bancario realizado pelo respectivo Devedor na conta do Cedente ao Agente de
Cobranga, que verificara com base nesse documento se a procedéncia dos recursos decorreu
de um pagamento do Devedor.
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ANEXO IV — INDICES DE ACOMPANHAMENTO E
PARAMETROS DE CALCULO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

Para correta compreensao dos indices de acompanhamento e dos parametros de calculo
aplicaveis ao Fundo, deverao ser observados os conceitos indicados a seguir.

1. INDICE DE COBERTURA

“Indice de Cobertura” O menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de
Cobertura Mezanino.

Caso ndo haja Cotas Mezanino em circulacio, o Indice de
Cobertura ser4 equivalente ao Indice de Cobertura Sénior.
Caso ndo haja Cotas Seniores em circulacio, o Indice de
Cobertura sera equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino.

Considera-se que o Indice de Cobertura est4d enquadrado
sempre que ele for igual ou superior a 1,00 (um inteiro).

“Indice de Cobertura Caso haja Cotas Seniores em circulacao, o resultado da formula
Sénior” abaixo, conforme calculado pela Gestora:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios
Até Data de Resgate
X
Fator de Ponderacao Sénior
+
valor das Disponibilidades)

saldo de Cotas Seniores em circulacao

“Indice de Cobertura Caso haja Cotas Mezanino em circulacdo, o resultado da
Mezanino” formula abaixo, conforme calculado pela Gestora:

97



DocusSign Envelope ID: 056D8AFA-1DEB-496C-9489-F48E1BA80657

“Disponibilidades”
“Fator de Ponderacao

Sénior”

“Fator de Ponderacao
Mezanino”

“Fator de Ponderacao”

“Valor Presente dos

Direitos Creditorios
Até Data de Resgate”

(Valor Presente dos Direitos Creditorios
Até Data de Resgate
X
Fator de Ponderacao Mezanino
+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores em circulagao

+
saldo das Cotas
Mezanino em circulacao)

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

O menor entre os Fatores de Ponderacao aplicaveis as séries de
Cotas Seniores em circulacdo, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

O menor entre os Fatores de Ponderacao aplicaveis as classes
de Cotas Mezanino em circulagao, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

Percentual correspondente a medida de subordinacao
aplicavel aos Direitos Creditorios no ambito da emissao de
uma série de Cotas Seniores ou de uma classe de Cotas
Mezanino, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

Valor presente agregado da projecao de fluxo de caixa dos
Direitos Creditérios Cedidos, calculado utilizando-se a
respectiva Taxa de Aquisicao, sob a forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, considerando o fluxo de caixa com
vencimento até a dltima data de resgate das Cotas Seniores ou
das Cotas Mezanino em circulagio, conforme o caso.

2. INDICE DE LIQUIDEZ

“Indice de Liquidez”

O menor entre o Indice de Liquidez Sénior e o Indice de
Liquidez Mezanino.

Caso ndo haja Cotas Mezanino em circulacio, o Indice de
Liquidez sera o Indice de Liquidez Sénior. Caso néo haja Cotas
Seniores em circulaco, o Indice de Liquidez sera o Indice de
Liquidez Mezanino.

Considera-se que o Indice de Liquidez estd enquadrado
sempre que ele for igual ou superior a 1,00 (um inteiro).
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“Indice de Liquidez
Sénior”

“Indice de Liquidez
Mezanino”

“Horizonte de
Liquidez”

Para fins de calculo do Indice de Liquidez, sera realizado o
calculo do Indice de Liquidez Sénior e do Indice de Liquidez
Mezanino para cada uma das Datas de Referéncia dentro do
Horizonte de Liquidez. Para fins do cilculo de cada Indice de
Liquidez Sénior e de cada Indice de Liquidez Mezanino, sera
considerada a totalidade dos fluxos de caixa dos Direitos
Creditorios Cedidos, da Projecao de Fluxo de Caixa das Cotas
e dos encargos do Fundo, conforme o caso, até a respectiva
Data de Referéncia.

Caso haja Cotas Seniores em circulacao, o resultado da formula
abaixo, com relacdo a cada Data de Referéncia dentro do
Horizonte de Liquidez, conforme calculado pela Gestora:

(Valor Presente a CDI da Projecao Ajustada

de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditorios
+
valor das Disponibilidades

Valor Presente a CDI da Estimativa de
Despesas e Encargos)
Valor Presente a CDI da Projecao
de Fluxo de Caixa das Cotas Seniores

Caso haja Cotas Mezanino em circulacdo, o resultado da
formula abaixo, com relacao a cada Data de Referéncia dentro
do Horizonte de Liquidez, conforme calculado pela Gestora:

(Valor Presente a CDI da Projecao Ajustada
de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditorios
+
valor das Disponibilidades

Valor Presente a CDI da Estimativa de
Despesas e Encargos)
Valor Presente a CDI da Projecao
de Fluxo de Caixa das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino

Com relagao a cada Data de Referéncia, o intervalo de tempo
entre a Data de Referéncia em questdo (inclusive) e a
122 (décima segunda) Data de Referéncia (inclusive)
subsequente ao més da Data de Referéncia em questao.
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“Projecao Ajustada de
Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios”

“Projecao de Fluxo de
Caixa das Cotas”

Com relacao a cada Data de Referéncia, a projecao de fluxo de
caixa determinada pela Gestora, considerando o valor nominal
dos Direitos Creditorios Cedidos, ajustada conforme as
especificacoes abaixo:

(a)

(b)

o fluxo de caixa referente aos Direitos Creditorios
Cedidos cujo vencimento seja anterior a Data de
Referéncia em questdo sera (1) integralmente
desconsiderado, se o atraso no pagamento for superior
a 90 (noventa) dias; e (2) considerado pelo seu valor
contabilizado no Fundo (levando-se em conta a
provisao para Devedores duvidosos), caso o atraso seja
de até 90 (noventa) dias (inclusive); e

o fluxo de caixa referente aos Direitos Creditorios
Cedidos cujo vencimento seja posterior a Data de
Referéncia em questdo sera considerado da seguinte
forma:

(D 75% (setenta e cinco por cento) no respectivo
vencimento;

(2) 20% (vinte por cento) no 30° (trigésimo) dia
imediatamente  seguinte ao  respectivo
vencimento; e

(3) 3% (trés por cento) no 60° (sexagésimo) dia
imediatamente  seguinte ao  respectivo
vencimento.

Em cada Data de Referéncia, com relacdo a cada classe ou série
de Cotas e a cada Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, a projecao de fluxo de caixa referente ao pagamento
da remuneracdo e do principal das Cotas, conforme a
metodologia descrita a seguir:

(a)

(b)

considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de
remuneracgao, em cada Data de Pagamento, o montante
correspondente & aplicacio do respectivo Indice
Referencial sobre o saldo em aberto das Cotas; e

considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de
principal, em cada Data de Pagamento, a proporcao do
saldo em aberto das Cotas, conforme prevista no
respectivo Suplemento.
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Para cada Data de Referéncia dentro do Horizonte de Liquidez,
o valor presente do montante estimado dos encargos do
Fundo, apurado pela Gestora até a respectiva Data de
Referéncia. Para efeitos de calculo, o Valor Presente a CDI da
Estimativa de Despesas e Encargos devera ser trazido a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Com relagdo a cada Data de Referéncia dentro do Horizonte de
Liquidez, o valor presente agregado da Projecao Ajustada de
Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios no Horizonte de
Liquidez até a respectiva Data de Referéncia. Para efeitos de
calculo, a Projecao Ajustada de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios devera ser trazida a valor presente pela mais
recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Com relacio a cada Data de Referéncia dentro do Horizonte de
Liquidez e a todas as séries de Cotas Seniores em circulacao, o
valor presente agregado da Projecao de Fluxo de Caixa das
Cotas no Horizonte de Liquidez até a respectiva Data de
Referéncia. Para efeitos de calculo, a Projecao de Fluxo de
Caixa das Cotas devera ser trazida a valor presente pela mais
recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Com relagao a cada Data de Referéncia dentro do Horizonte de
Liquidez e a todas as séries de Cotas Seniores e classes de Cotas
Mezanino em circulacdo, o valor presente agregado da
Projecao de Fluxo de Caixa das Cotas no Horizonte de Liquidez
até a respectiva Data de Referéncia. Para efeitos de calculo, a
Projecao de Fluxo de Caixa das Cotas devera ser trazida a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

3. INDICES DE INADIMPLENCIA

“Indice de

Inadimpléncia 60 Dias”

Com relacao a cada Data de Referéncia, a razao entre (a) o
somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos por mais de 60 (sessenta) dias, cujo vencimento
original tenha ocorrido na janela entre (i) o 60° (sexagésimo)
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“Indice de
Inadimpléncia 90 Dias”

dia anterior a Data de Referéncia em questao (inclusive); e
(ii) o 365° (tricentésimo sexagésimo quinto) dia anterior a
data referida no subitem (i) acima (inclusive); e (b)o
somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos
cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (i) o
60° (sexagésimo) dia anterior a Data de Referéncia em questao
(inclusive); e (ii) o 365° (tricentésimo sexagésimo quinto) dia
anterior a data referida no subitem (i) acima (inclusive).

Com relagdo a cada Data de Referéncia, a razao entre (a) o
somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos por mais de 90 (noventa) dias, cujo vencimento
original tenha ocorrido na janela entre (i) 0 90° (nonagésimo)
dia anterior a Data de Referéncia em questio (inclusive); e
(ii) o 365° (tricentésimo sexagésimo quinto) dia anterior a
data referida no subitem (i) acima (inclusive); e (b)o
somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos
cujo vencimento original tenha ocorrido na janela entre (i) o
90° (nonagésimo) dia anterior a Data de Referéncia em
questdo (inclusive); e (ii) o 365° (tricentésimo sexagésimo
quinto) dia anterior a data referida no subitem (i) acima
(inclusive).

4. INDICES DE PRE-PAGAMENTO, DE RENEGOCIACAO E DE
SUBSTITUICAO

“Indice de Pré-
Pagamento”

“Indice de
Renegociacao”

Razdo entre (a)o somatério dos valores efetivamente
recebidos pelo Fundo a titulo de pré-pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos nos 3 (trés) meses anteriores; e (b) o
somatoério do valor nominal dos Direitos Creditorios Cedidos
cujo vencimento original tenha ocorrido nos 3 (trés) meses
anteriores.

O Indice de Pré-Pagamento sera informado pela Gestora
Relatério de Gestao, sendo certo que nao havera valor minimo
ou maximo a ser observado em relacio ao Indice de Pré-
Pagamento.

Razao entre (a) o somatoério do valor nominal dos Direitos
Creditorios Cedidos renegociados com os respectivos
Devedores nos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
imediatamente anteriores; e (b) o somatorio do valor nominal
dos Direitos Creditorios Cedidos cujo vencimento original
tenha ocorrido nos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
imediatamente anteriores.
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“Indice de
Substituicao”

Razao entre (a) o somatoério do valor nominal dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos nos 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias imediatamente anteriores; e (b) o somatoério do
valor nominal dos Direitos Creditérios Cedidos cujo
vencimento original tenha ocorrido nos 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias imediatamente anteriores.

5. TIR DA CARTEIRA A VENCER

“TIR da Carteira a
Vencer”

“TIR Minima da
Carteira a Vencer”

Taxa interna de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos,
calculada e monitorada diariamente pela Gestora,
considerando as informacgoes disponiveis sobre pagamento,
pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos, bem como o disposto abaixo:

(a) valor presente agregado dos fluxos de caixa dos
Direitos Creditorios Cedidos. Para efeitos de cilculo, os
fluxos de caixa dos Direitos Creditorios deverdao ser
trazidos a valor presente pela respectiva Taxa de
Aquisicao, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e

(b) valor futuro agregado dos fluxos de caixa de cada
Direito Creditério Cedido determinado considerando o
percentual de provisdo para Devedores duvidosos
aplicado ao respectivo Direito Creditorio Cedido.

Valor minimo da TIR da Carteira a Vencer, calculado e
monitorado diariamente pela Gestora, nos termos da férmula
abaixo:

(1+Retorno Médio das Cotas Publicas) x
(1+Estimativa de Despesas e Encargos) x| — 1
(1+Excess Spread)

sendo:

(a) “Retorno Meédio das Cotas Publicas”:
valor calculado pela Gestora como a soma dos
Retornos Ponderados das Cotas, considerando
todas as séries de Cotas Seniores e classes de
Cotas Mezanino em circulacao;
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6.

6.1.

(b)

()

(d)

“Retorno Ponderado das Cotas”: com
relacio a um Dia Util e a cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Mezanino, o
Retorno  Ponderado das Cotas sera
determinado pela Gestora por meio da seguinte
formula:

Indice Referencial
X
Valor Agregado das Cotas em Questao

Patriménio Liquido
sendo:

(1) “Indice Referencial”: conforme
previsto no respectivo Suplemento;

(2) “Valor Agregado das Cotas em
Questao”: produto entre o Valor de
Referéncia e a quantidade de Cotas da
respectiva série de Cotas Seniores ou de
Cotas Mezanino, conforme o caso, com
data base do Dia Util imediatamente
anterior; e

(3) “Patrimonio Liquido”: Patriménio
Liquido com data base do Dia Util
imediatamente anterior;

“Estimativa de Despesas e Encargos”:
resultado da divisao entre (1) o Valor Presente
a CDI da Estimativa de Despesas e Encargos; e
(2) o Patrimonio Liquido com data base do Dia
Util imediatamente anterior; e

“Excess Spread’: perda e dilui¢do estimada
da carteira de Direitos Creditérios Cedidos,
correspondente a 4,00% (quatro por cento).

PREMISSAS GERAIS DE CALCULO

Para fins de calculo do Indice de Cobertura, do Indice de Cobertura Sénior, do

indice de Cobertura Mezanino, do Indice de Liquidez, de cada Indice de Liquidez Sénior, de
cada Indice de Liquidez Mezanino e da TIR Minima da Carteira a Vencer:
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(a)

(b)

()

6.2.

o Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate e o Valor Presente a CDI
da Projecao Ajustada de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditorios serao determinados
com data base do Dia Util imediatamente anterior, incluirdo o principal e os juros
apropriados e nao pagos e serao liquidos da provisao para Devedores duvidosos;

o valor das Disponibilidades serd determinado com data base do Dia Util
imediatamente anterior e sera liquido do valor correspondente a Reserva de Encargos;
e

caso seja uma Data de Pagamento, (1) o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de
Liquidez Sénior deverdo ser calculados pro forma e considerar o pagamento da
Amortizacio das Cotas Seniores no més em questdio; e (2) o Indice de Cobertura
Mezanino e o Indice de Liquidez Mezanino deverdo ser calculados pro forma e
considerar o pagamento da Amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino no
més em questao, tanto para efeitos de calculo do fluxo de caixa das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino em circulacdo, quanto para efeitos da determinacao do valor das
Disponibilidades.

Para fins de quaisquer calculos descritos neste Regulamento que prevejam a

utilizacao da Taxa DI, inclusive para calculo de indices, da TIR da Carteira a Vencer, do Valor
de Referéncia das Cotas Seniores ou do Valor de Referéncia das Cotas Mezanino, sera utilizada
a mais recente Taxa DI disponivel.
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ANEXO V — PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegécio.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. A Administradora adotara a régua de provisdao para Devedores duvidosos,
conforme as faixas de atraso a seguir, a qual podera ser revisada de tempos em tempos, nos
termos deste Anexo:

. Provisao para Devedores
Faixa de atraso

duvidosos
(a) até 15 (quinze) dias 0% (zero por cento)
(b) de 16 (dezesseis) a 90 (noventa) dias 0,5% (cinco décimos por cento)
(¢) de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) dias 60% (sessenta por cento)
(d) de 121 (cento e vinte e um) a 150 (cento e cinquenta) dias 80% (oitenta por cento)

(e) de 151 (cento e cinquenta e um) a 180 (cento e oitenta) dias | 85% (oitenta e cinco por cento)

(f) acima de 181 (cento e oitenta e um) dias 100% (cem por cento)

Revisdo da régua de provisao para Devedores duvidosos

2, Anualmente, no més de agosto de cada ano, a Administradora revisara os
percentuais das faixas de atraso nos itens 1(a) e (b) acima, devendo calcular os novos
percentuais até o dia 15 de setembro. Fica estabelecido que a primeira revisao da régua de
provisao para Devedores duvidosos ocorrera apos, no minimo, 12 (doze) meses a contar da
Data de Inicio do Fundo.

3. Os percentuais das faixas de atraso nos itens 1(a) e (b) acima serao alterados
somente quando a média ponderada de pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos em até
90 (noventa) dias da respectiva data de vencimento, na Matriz de Pagamentos, for inferior a
90% (noventa por cento).

4. Na hipétese do item 3 acima, a Administradora notificara a Gestora e lhe
informara os novos percentuais das faixas de atraso nos itens 1(a) e (b) acima. A Gestora devera
validar o céalculo dos novos percentuais em até 5 (cinco) dias a contar do recebimento da
notificacdo da Administradora, sendo que a Gestora somente podera impugnar tal calculo se a
metodologia utilizada pela Administradora for distinta daquela prevista a seguir.

5. A revisao dos percentuais das faixas de atraso nos itens 1(c) a (f) acima sera
realizada de acordo com o manual de provisao para perdas em ativos de crédito, disponivel na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores

(https://www.oliveiratrust.com.br/wp-content/uploads/2022/04/2022.1 Manual-de-
Provis%C3%A30-para-Perdas-em-ativos-de-cr%C3%Aqdito Final-Portal.pdf).
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Metodologia para revisdo da régua de provisdo para Devedores duvidosos

6. No ambito da revisao da régua de provisao para Devedores duvidosos, sera
construida uma matriz de pagamentos abrangendo os Direitos Creditérios Cedidos cujo
vencimento original tenha ocorrido na janela entre (a) o 90° (nonagésimo) dia anterior a data
em questao (inclusive); e (b) o 365° (tricentésimo sexagésimo quinto) dia anterior a data
referida na alinea (a) acima (inclusive), que indicara o percentual dos valores recebidos em
relacdo a tais Direitos Creditorios Cedidos, em cada més a partir da sua data de vencimento,
até o 12° (décimo segundo) més (“Horizonte de Recebimentos” e “Matriz de
Pagamentos”, respectivamente).

7. Por meio da Matriz de Pagamentos, sera calculada a média de pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos até cada més do Horizonte de Recebimentos, ponderada pelo
volume dos Direitos Creditorios Cedidos cujo vencimento original tenha ocorrido no referido
mes.

8. Para cada més do Horizonte de Recebimentos, a Administradora calculara a
diferenca entre 1 (um inteiro) e a média ponderada de pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos até o respectivo més, de modo a apurar o percentual de inadimpléncia remanescente
apoOs o més em questao.

9. O novo percentual de cada faixa de atraso da provisao para Devedores duvidosos
sera definido como o maior entre (a) o percentual da faixa de atraso imediatamente anterior;
e (b) o resultado da divisao do percentual de inadimpléncia remanescente apos 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias pelo percentual de inadimpléncia remanescente apés cada més do
Horizonte de Recebimentos. Caso o percentual apurado nos termos deste item 9 seja superior
a 100% (cem por cento), o novo percentual da faixa de atraso em questao serd 100% (cem por
cento).

10. As Garantias constituidas sobre imoéveis, graos, lavoura, semoventes (bovinos e
suinos) e ativos em estoque e/ou sobre direitos creditorios e ativos financeiros que apresentem
risco de performance nao serao consideradas para fins da revisao da régua de provisao para
Devedores duvidosos, sem prejuizo do estabelecido neste Anexo e do manual de provisao para
perdas em ativos de crédito, disponivel na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores (https://www.oliveiratrust.com.br/wp-
content/uploads/2022/04/2022.1 Manual-de-Provis%C3%A30-para-Perdas-em-ativos-de-
cr%C3%Aqdito Final-Portal.pdf).
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
E DAS COTAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegocio.

“SUPLEMENTO DAS [COTAS SENIORES DA [¢]2([]) SERIE // COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE[<]] DA [<]2 ([]) EMISSAO DO
STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO

As [cotas seniores da [+]2 ([+]) série // cotas subordinadas mezanino da classe [+]] da [«]2 ([+])
emissao do Struttura Agro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios do Agronegocio
(“Fundo” e [“Cotas Seniores da [+]2 Série” // “Cotas Mezanino [+]”], respectivamente),
emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas:

(a) data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das [Cotas Seniores
da [+]2 Série // “Cotas Mezanino [+]”] (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade inicial: [«] ([+]) [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]];

(c) Valor Unitario de Emissao: R$1.000,00 (mil reais), conforme o disposto no item 16.1.3
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as [Cotas
Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino []] serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos do capitulo 18 do Regulamento;

(d) volume total: R$[+] ([+] reais), correspondente ao produto entre a quantidade inicial de
[Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]] e o Valor Unitario de Emissao,
podendo o volume total variar de acordo com o valor unitario das [Cotas Seniores da
[+]2 Série // Cotas Mezanino [+]] em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacao: [nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, sob
o regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Ginico e indivisivel];

® possibilidade de distribui¢do parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicao parcial
das [Cotas Seniores da []2 Série // Cotas Mezanino []], desde que observada a
colocacao da quantidade minima de [+] ([«]) [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas
Mezanino [+]] (“Quantidade Minima”), com o cancelamento do saldo de [Cotas
Seniores da [«]2 Série // Cotas Mezanino [+]] nao colocado. Cada investidor podera, no
boletim de subscricao das [Cotas Seniores da []2 Série // Cotas Mezanino [+]],
condicionar a sua adesao a oferta a que haja a distribuicao (1) da totalidade das [Cotas
Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]]; ou (2) de uma quantidade de [Cotas
Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]] igual ou superior a Quantidade Minima e
inferior a quantidade total de [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]]. Nao
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(2)

(h)

@
G)

k)

)

(m)

(n)

(o)

havendo a manifestacdo do investidor, presumir-se-4 o seu interesse em manter a
totalidade das [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]] por ele subscritas];

lote adicional: [nao h4 // a quantidade inicial de [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas
Mezanino [+]] podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [«] ([])
[Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]]];

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

periodo de distribuicdo: a subscricio das [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas
Mezanino [+]] devera ocorrer no periodo de distribuicdo, que tera inicio apos (1) a
obtencdo do registro da oferta na CVM; e (2) a divulgacao do anincio de inicio da
oferta, em conformidade com o artigo 59, §3°, da Resolucdo CVM n° 160/22. A
subscricao das [Cotas Seniores da [«]2 Série // Cotas Mezanino [+]] devera ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacao do
anuncio de inicio da oferta. O resultado da oferta sera divulgado por meio do aniincio
de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM n° 160/22;

forma de integralizacao: [a vista, no ato de subscricao // de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscri¢ao das [Cotas Seniores da [+]2 Série //
Cotas Mezanino [+]] // mediante chamadas de capital realizadas pela Administradora,
conforme orientacoes da Gestora, na forma e conforme os prazos definidos no boletim
de subscricao das [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [«]];

Indice Referencial: 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [[+]% ([+] por cento) ao ano // até [+]% ([+] por cento) ao ano, a ser definida
no procedimento de coleta de intenc¢des de investimento, no &mbito da oferta das [Cotas
Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]]];

meta de valorizacao: as [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]] serao
valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio,
sendo que a tltima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos do
capitulo 18 do Regulamento. A meta de valorizagdo serd calculada a partir da
apropriacio diaria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracao: [nao aplicavel // [+] ([*]) meses
a contar da Data da 12 Integralizacao];

cronograma de pagamento da remuneracao: a partir do 1° (primeiro) més apos o

término do periodo de caréncia para pagamento da remuneracao das [Cotas Seniores
da [+]2 Série // Cotas Mezanino []];
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(p)  periodo de caréncia para pagamento do principal: [ndo aplicavel // [+] ([«]) meses a
contar da Data da 12 Integralizacao];

(@ cronograma de pagamento do principal:

Data de Pagamento do més ~ .
. L. Propor¢ao do saldo do principal
posterior ao término do .
eriodo de caréneia para em aberto das [Cotas Seniores
pa amento do princi aﬁ) se da [+]* Série /1 Cotas
pag P pal, Mezanino [¢]]
houver
1 [+1%
2 [+1%
3 [-1%
4 [-1%
5 [+1%
6 [+]1%
N [«1%
() prazo de duracao e data de resgate: a Data de Pagamento do [+]° ([+]) més apo6s a Data

da 12 Integralizacao;
(s) coordenador lider da oferta: [+];
() Fator de Ponderacao [Sénior // Mezanino]: [+]% ([+] por cento); e

() negociacdo no mercado secundario: as [Cotas Seniores da [«]2 Série // Cotas
Mezanino [»]] poderao ser negociadas ou transferidas no mercado secundéario
exclusivamente entre investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM n° 30/21, a partir da data de divulgacdo do antincio de encerramento
da oferta. Apenas as [Cotas Seniores da [+]2 Série // Cotas Mezanino [+]] que tenham
sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros.

Os termos utilizados neste suplemento, iniciados em letras maitisculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes sdo

atribuidos no Regulamento.

[LOCAL], [DATA].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.”
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ANEXO VII - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS JUNIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegécio.

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [+]2 ([]) EMISSAO
DO STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

As cotas subordinadas juniores da [+]2 ([+]) emissao do Struttura Agro Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios do Agronegbcio (“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente),
emitidas nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2

data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Juniores
(“Data da 12 Integralizacao”);

quantidade inicial: [+] ([+]) Cotas Juniores;

Valor Unitario de Emissao: R$1.000,00 (mil reais), conforme o disposto no item 16.1.3
do Regulamento. A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas
Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do capitulo 18 do Regulamento;

volume total: R$[+] ([+] reais), correspondente ao produto entre a quantidade inicial de
Cotas Juniores e o Valor Unitario de Emissao, podendo o volume total de Cotas
Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores em cada data de
integralizacao;

forma de colocacao: [colocacao privada // nos termos da Resolucdo CVM n®° 160, de 13
de julho de 2022, sob o regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Gnico
e indivisivel];

possibilidade de distribuicao parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicao parcial
das Cotas Juniores, desde que observada a colocacao da quantidade minima de [] ([+])
Cotas Juniores (“Quantidade Minima”), com o cancelamento do saldo de Cotas
Juniores nao colocado. Cada investidor podera, no boletim de subscri¢do das Cotas
Juniores, condicionar a sua adesao a oferta a que haja a distribuicao (1) da totalidade
das Cotas Juniores; ou (2) de uma quantidade de Cotas Juniores igual ou superior a
Quantidade Minima e inferior a quantidade total de Cotas Juniores. Nao havendo a
manifestacdo do investidor, presumir-se-4 o seu interesse em manter a totalidade das
Cotas Juniores por ele subscritas];

lote adicional: [nao ha // a quantidade inicial de Cotas Juniores podera ser aumentada
em até [+]% ([+] cento), ou seja, em até [+] ([+]) Cotas Juniores];
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(h)

1)

0)

k)

0]

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: [ndo ha // R$[«] ([+] reais)];

periodo de distribuicdo: [[+] // a subscricdo das Cotas Juniores devera ocorrer no
periodo de distribuic@o, que tera inicio ap6s (1) a obtencdo do registro da oferta na
CVM; e (2) a divulgacao do andncio de inicio da oferta, em conformidade com o
artigo 59, §3°, da Resolugdo CVM n° 160/22. A subscri¢ao das Cotas Juniores devera
ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de
divulgacao do antuincio de inicio da oferta. O resultado da oferta sera divulgado por meio
do anidncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucao CVM n° 160/22];

forma de integralizacao: [a vista, no ato de subscricao // de acordo com o cronograma
de integralizacdao definido no boletim de subscricdo das Cotas Juniores // mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora, na forma e conforme os prazos definidos
no boletim de subscricao das Cotas Juniores];

Indice Referencial: ndo h4;

meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, sendo que a tltima valorizacio ocorrera na
respectiva data de resgate, nos termos do capitulo 18 do Regulamento;

Amortizac¢ao: nos termos do capitulo 19 do Regulamento;

prazo de duracao e data de resgate: as Cotas Juniores somente serao resgatadas em caso
de liquidacao do Fundo;

coordenador lider da oferta: [nao aplicavel // [-]]; e

[negociacdo no mercado secundario: as Juniores poderdo ser negociadas ou
transferidas no mercado secundério exclusivamente entre investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30/21, a partir da data de
divulgacdo do antincio de encerramento da oferta. Apenas as Juniores que tenham sido
totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros].
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Os termos utilizados neste suplemento, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sao
atribuidos no Regulamento.

[LOCAL], [DATA].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.”
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ANEXO VII - DETALHAMENTO DO CALCULO E
FORMA DE PAGAMENTO DA TAXA DE PERFORMANCE

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos terao os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. O Fundo pagara a Gestora, ainda, a titulo de Taxa de Performance,
50% (cinquenta por cento) aplicado sobre a rentabilidade diaria das Cotas Juniores apurada
desde a ultima data de pagamento da Taxa de Performance, no que exceder 100% (cem por
cento) da variacao da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa de 20% (vinte por cento) ao ano.

2. Sem prejuizo do disposto no item 1 acima, é vedado o pagamento da Taxa de
Performance quando o valor da Cota Junior for inferior ao seu respectivo Valor Unitario de
Emissao. Nao sera aplicavel a referida vedacao caso tenha sido realizada a Amortizacao das
Cotas Juniores desde a data de fechamento do semestre imediatamente anterior, nos termos
do item 19.5.1 do Regulamento, hipétese na qual a Taxa de Performance sera efetivamente
paga considerando o valor das Cotas Juniores apurado até a data de fechamento do semestre
imediatamente anterior.

3. O pagamento da Taxa de Performance serd feito semestralmente até o
5° (quinto) Dia Util de cada més imediatamente subsequente aos meses de apuracio, quais
sejam, junho e dezembro de cada ano.

4. A Taxa de Performance sera apurada com base no valor unitario das Cotas
Juniores do respectivo dia, deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo Fundo (incluindo a
Taxa de Administracgao).

5. Excepcionalmente na hipotese de liquidacao do Fundo, a Taxa de Performance

devera ser apurada, provisionada e paga na data de resgate das Cotas Juniores, respeitada a
ordem de alocacao de recursos estabelecida no capitulo 26 do Regulamento.
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ANEXO VIII - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO
LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do Struttura Agro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo e a expressiva diversificacao dos Devedores, o Custodiante ou terceiro
por ele contratado realizara a verificacdo dos Documentos Comprobatorios de que tratam os
itens 12.7(a)(3)(1), (b)(3) e (d)(3) do Regulamento, por amostragem.

2. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios, por amostragem, devera ser
realizada em cada Data de Cessdao, bem como trimestralmente, pelo Custodiante ou por
terceiro por ele contratado.

3. A verificacdo dos Documentos Comprobatdrios sera realizada utilizando-se
procedimentos de amostragem e dependera de estudos estatisticos, com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira do
Fundo e o nivel de concentracao dos Direitos Creditorios Cedidos.

4. A determinacao do tamanho da amostra e a selecao dos Direitos Creditorios
Cedidos para verificacdio dos Documentos Comprobatérios sera realizada por meio da
aplicacao da seguinte formula matematica:

1 N*n()
2

n, = —— =
°F n N+n,

o
onde:

E, = erro amostral toleravel, de 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagio (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios Cedidos que forem adquiridos pelo Fundo apos
a ultima verificacdo, exceto na primeira verificacdo, em que serd considerada a
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos).

5. A selecao da amostra de Direitos Creditorios Cedidos para a verificacao dos
Documentos Comprobatoérios sera da seguinte forma: (a) primeiramente, divide-se o tamanho
da populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo-se um intervalo de retirada (k);
(b) depois, sorteia-se o ponto de partida; e (¢) finalmente, a cada (k) elementos, retira-se um
para a amostra.
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6. A verificacao dos Documentos Comprobatorios seré realizada uniformemente,
ou seja, nao sendo considerados os parametros de diversificacao dos Devedores quando da
referida verificacao.

7. Os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos que forem

inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado.
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