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REGULAMENTO DO VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

O VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ/ME n° 36.115.099/0001-14, é um fundo de investimento regido pelo
presente Regulamento, regido pelas disposicdes legais e regulamentares que |he forem
aplicaveis, em especial pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, e pela Instrugdo CVM 356.

Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento que estejam no
singular ou no plural terdo o significado a eles atribuido no Anexo I ao presente
Regulamento.

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO E
CLASSIFICAGAO

1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo permitido o
Resgate de suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidagdo, em conformidade com o disposto
neste Regulamento, observado o previsto no respectivo Suplemento.

1.1. Nos termos das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao do FIDC
NO© 08", de 23 de maio de 2019, o Fundo classifica-se como “Outros”, “Multicarteira
Outros”.

CAPITULO II — ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITOS

2. O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicao,
preponderantemente, de Direitos de Crédito, observado o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Aquisicdo, conforme estabelecidos neste Regulamento, e, de
forma remanescente, em Ativos Financeiros, nos termos da Politica de Investimentos,
composicao e diversificagao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento e na legislacao
aplicavel.

CAPITULO III - PUBLICO-ALVO

3. O Fundo sera destinado ao Publico-Alvo, observado o previsto na Resolugdo CVM
160.

CAPITULO IV - ADMINISTRADOR
4, O Fundo sera administrado pelo Administrador.

4.1. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigages de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do mercado, entendidos,
no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia:



() da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
(i) deste Regulamento;
(iii) das deliberagdesda Assembleia Geral; e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.
5. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes

legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de
Crédito e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo.

5.1. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(M

(i)
(iif)

(V)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(x)

manter atualizados e em perfeita ordem:

(@) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) olivro de atas de assembleias gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(g) os relatdrios do Auditor Independente;
receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio do Custodiante;
entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de
informacOes e da taxa de administracdo praticada;
divulgar no Periddico e na periodicidade prevista neste Regulamento, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
cologuem Cotas do Fundo, o valor do Patrimonio Liquido, o valor da Cota e
as rentabilidades acumuladas no més e noano civil a que se referirem;
custear as despesas de propaganda do Fundo;
fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;
manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre o
Administrador e o Fundo;
possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que |he permitam verificar o cumprimento, pela instituicao
responsavel, da obrigacao de validar o Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo; e
fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema
de Informagdes de Crédito do Banco do Brasil - SCR, nos termos da norma
especifica.

5.2. A divulgacdo das informag0es previstas no item (iv) da Clausula 5.1 acimapodera,



alternativamente as regras de divulgacdo previstas neste Regulamento, ser feita por
meio de entidades de classe de instituicdes do sistema financeiro nacional, desde
querealizada em jornais de ampla veiculacao.

5.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1 acima, sdo obrigagdes do Administrador:

(M

(i)
(iii)

(V)

)

(vi)

informar aos Cotistas:
(@) a substituicdo do Administrador, do Auditor Independente, do
Gestor, do Agente de Consultoria e Cobranca ou do Custodiante;
(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao; e
(c) a celebragdo de aditamentos aos Contrato de Cessao, aos Titulos e
instrumentos que formalizam a contracdao dos prestadores de
servigo do Fundo, conforme o caso;
franquear o acesso do Auditor Independente aos relatérios preparados pelo
Custodiante;
no caso de pedido ou decretacao de recuperacao judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, ou qualquer
outra instituicao financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou
Direitos de Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Crédito
para outra conta de depositos, de titularidade do Fundo;
fornecer ao Custodiante, sempre que solicitado toda e quaisquer
informacdes para a realizacao da aquisicao de Direitos de Crédito, incluindo,
mas nao se limitando as seguintes informacoes:
(@) valor dos Direitos de Crédito objeto da aquisicao; e
(b) ataxa de desconto praticada para a eventual transferéncia de Direito
Creditério pelo Cedente;
assinar os Contratos de Cessao e os documentos de aquisigao dos Titulos e
solicitar ao Custodiante o pagamento a Cedente ou a Devedora, conforme
0 caso, do Preco de Aquisicao, de modo a formalizar a aquisicao de Direitos
de Crédito;
entregar ao Custodiante as vias originais dos Contratos de Cessao, dos
Titulos e demais Documentos Comprobatdrios da operagao que tenha
recebido.

5.4. E vedado ao Administrador:

(0
(i)
(iii)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operagoes praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdao como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

5.5. As vedacOes dispostas na Clausula 5.4 acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras



sociedadessob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

5.6. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

0] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal,
exceto quando setratar de margens de garantia em operagOes realizadas
em mercados de derivativos;

(i) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimentonao previstos neste Regulamento;

(i) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv)  adquirir Cotas do Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;

(vi)  vender Cotas do Fundo a prestacao;

(vii) vender Cotas do Fundo a instituiches financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se
tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de Resgate;

(viii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) obter ou conceder empréstimos; e

(xi) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos de Crédito e
demais Ativos Financeiros integrantesda carteira do Fundo.

Taxa de Administracdo

6. Pela administragdo fiduciaria, tesouraria, custédia, controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios do Fundo, bem como pelos servicos de gestao, o Administrador
e/ou o Gestor do Fundo, conforme aplicavel, receberdao os seguintes valores de Taxa de
Administragao:

0] a titulo de taxa de administracdo, custddia, tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, bem como pelos servigos de escrituragao da emissao e resgate de
Cotas, remuneracdo equivalente a 0,15% (zero virgula quinze por cento)
ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, a ser pago mensalmente, por
periodo vencido, até o 5° dia Util do més subsequente ao da prestagaodo
servico, assegurado um valor minimo mensal de R$ 13.500,00 (treze mil e
quinhentos reais), sendo este valor atualizado pela variagcdo do IPCA a cada
intervalo de 12 (doze) meses contados da respectiva transferéncia do
Fundo; e

(i) a titulo de taxa de gestdo, a remuneracdo equivalente a 0,30 (zero virgula
trinta por cento) ao ano do Patriménio Liquido do Fundo, a ser pago
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° dia util do més subsequente ao
da prestacao do servico, assegurado um valor minimo mensal de R$



12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), sendo este valor atualizado pela
variacado do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da
transferéncia da gestao do Fundo ao Gestor.

7. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, e sera paga mensalmente ao Administrador, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de
Cotas, como despesa do Fundo.

8. O Agente de Consultoria e Cobranga, recebera pelos servigos prestados de consultora
especializada e de cobranca uma remuneracao fixa mensal equivalente a 2,00% (dois por
cento) ao ano do Patrimoénio Liquido do Fundo, a ser pago mensalmente, por periodo
vencido, até o 59 dia atil do més subsequente ao da prestagao do servico, assegurado um
valor minimo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais), sendo este valor atualizado pela
variagao do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da assinatura do Contrato
de Consultoria.

CAPITULO V - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

9. Mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias, por mensagem eletrénica ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, o Administrador podera
renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacao
aplicavel e do disposto no Capitulo XXII abaixo.

9.1. No caso de renlncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas
funcOes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta)dias contados da data de realizagao da Assembleia Geral.

9.2. O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da instituicao que vier a substitui-lo, estabelecido na Assembleia Geral,
todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre
o Fundo, e sua respectiva administracdao, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na administragao do Fundo, de forma que a instituigao substituta possa
cumprir, sem solugao de continuidade, com os deveres e as obrigagdes do
Administrador, nos termos deste Regulamento.

9.3. Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndao indiquem instituicao
substituta no prazo de até 30 (trinta) dias contados da comunicagao de renincia do
Administrador, ou por qualquer razdo, nenhuma instituicdo assuma efetivamente
todos os deveres e obrigacdes do Administrador, o Administrador podera liquidar o
Fundo e comunicara o evento a CVM.

10. Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundo aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das



que regem a responsabilidade civil da préprio Administrador.

11.

CAPITULO VI — DA GESTAO DA CARTEIRA, DO AGENTE DE CONSULTORIA E

COBRANCA E DO CUSTODIANTE

As atividades de gestdo de recursos do Fundo serdo atribuidas ao Gestor.

11.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Gestdo
e neste Regulamento, o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos
de gestdo da carteira do Fundo, desde que permitidas na legislacao aplicavel e por
este Regulamento, exercendo inclusive os direitos aos ativos financeiros.

11.2. 0 Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades:

0)

(i)
(iii)

()

)

selecionar as Cedentes e as Devedoras, bem como os Direitos de Crédito,
dentre aqueles apresentados pelo Agente de Consultoria e Cobranga e os
Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos
precos e condigdes, dentro dos parametros de mercado;

observar e respeitar a Politica de Investimento, conforme estabelecida neste
Regulamento;

observar as disposicoes da regulamentacao aplicavel com relacdo a sua
atividade de administracdao de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as
normas de conduta, as vedacdes e as obrigacOes previstas na
regulamentacao vigente;

tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos; e
fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagbes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da
carteira do Fundo.

11.3. E vedado ao Gestor, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35
e 36 da Instrugdo CVM 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

()

(i)
(iii)
(iv)

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo; e

preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo, exceto se
atuar como instituicao distribuidora das cotas do Fundo obedecendo o
previsto na regulamentagao em vigor.

11.4.0 Gestor podera renunciar a qualquer tempo as funcdes a ela atribuidas nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao e dos demais documentos
do Fundo, observado o disposto no Contrato de Gestdo, devendo continuar
prestando servigos ao Fundo até a sua efetiva substituigao.



11.5. O Fundo contratou o Agente de Consultoria e Cobranca para dar suporte e subsidiar
o Gestor, em suas atividades de analise e pré-selecao dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo, por meio celebracao de Contrato de Consultoria.

11.6.0 Agente de Consultoria e Cobranca, quando na atividade de consultoria
especializada, dara suporte nos servicos relativos a: (i) andlise e selecao de
potenciais Cedentes, Devedoras e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicao
pelo Fundo, mediante prospeccdo, intermediacdo comercial e monitoramento,
observado a Politica de Investimento; e (ii) negociacdo preliminar do Preco de
Aquisicdo com os respectivos Cedentes ou Devedoras, sem prejuizo das atribuicoes
e poderes para a tomada de decisdo de investimento que cabem ao Gestor.

11.7. Adicionalmente ao acima previsto, e sem prejuizo de outras atribuicdes impostas
pela regulamentacao em vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato
celebrado com o Administrador em nome do Fundo, o Agente de Consultoria e
Cobranca foi contratado para realizar, as expensas e em nome do Fundo, também
(i) a cobranca ordinaria dos Direitos de Crédito no que se refere a cobrar e receber
pagamentos decorrentes dos Direitos de Crédito, inclusive com a eventual de
emissao de boletos de pagamentos para tanto; e (ii) a cobranca extrajudicial e a
cobranca judicial (esta Ultima através da contratacao de escritério de advocacia
especializado) dos Direitos de Crédito inadimplidos, de acordo com a Politica de
Cobranca.

12.  Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais
ativos do Fundo, bem como o de escrituracao das Cotas do Fundo, serao prestados pelo
Custodiante.

13. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento, informando o resultado ao
Administrador;

(i) apos a confirmagdo pelo Administrador com relagao aos Direitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo e a taxa de desconto, realizar a liquidacao
fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de
Cessdao (caso aplicavel), Titulo (caso aplicdvel) e Documentos
Comprobatorios;

(iii) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacao
relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(iv)  receber, verificar e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, por amostragem, nos
termos do §1° do artigo 38 da Instrugao CVM n° 356/01;

(V) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso ao Auditor Independente e aos érgaos
reguladores;

(vi)  cobrar e receber, caso o Agente de Consultoria e Cobranca nao o faga, por



conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de depdsitos do Fundo;

(vii)  observar para que somente as ordens emitidas pelo Administrador, por meio
de seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucao de ordens que nao estejam
diretamente vinculadas as operagdes do Fundo ou manifestamente
contrarias as disposigdes deste Regulamento.

13.1. A validacao dos Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade devera
ocorrer previamente a aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao.

13.1.1. Em razao de o Fundo possuir significativa quantidade de créditos transferidos
e expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, o Custodiante, sempre que permitido pela legislacao aplicavel, esta
autorizado a efetuar a verificacgdo do lastro dos Direitos Creditdrios por
amostragem.

13.1.2. O Custodiante realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios com base nos parametros
estabelecidos no Anexo II deste Regulamento, sempre que permitido pela
legislagdo aplicavel

13.2. O Administrador devera providenciar a abertura e manutengao da Conta do Fundo.

14. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela
indicacdo de Direitos de Crédito a serem protestados, ou pela insercao do nome das
Devedoras em 6rgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes
pecuniarias. Tais servicos serao prestados pelo Agente de Consultoria e Cobranga, no ambito
da Politica de Cobranca.

15. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante realizard a custddia e sera o fiel depositario da guarda fisica ou eletronica,
conforme o caso, dos originais dos Documentos Comprobatdrios e outros documentos que
lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Custddia, exceto nas hipdteses
de necessidade de uso dos Documentos Comprobatdrios para cobranca dos Direitos de
Crédito a eles relacionados, quando os referidos Direitos de Crédito poderdo constar dos
seus respectivos processos judiciais ou dos procedimentos extrajudiciais de cobranca.

16. O Fundo contratara o Auditor Independente, que devera ser devidamente cadastrado
na CVM, para a prestacao de servigos de auditoria independente.

CAPITULO VII - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

17. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seu Patrimoénio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos de Crédito que
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atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os critérios
de composicao da carteira do Fundo estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao
vigente.

18. Os Direitos de Crédito serao adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nos
termos dos Contratos de Cessao e dos Titulos.

18.1. E facultado ao Fundo, mediante autorizacao dos Cotistas, realizar operagdesem
mercado de derivativos, desde que com o Unico e exclusivo objetivo de proteger
posicoes detidas a vista do Fundo, até o limite dessas. Todos os recursos devidos ao
Fundo por conta da liquidagao de operacdes com instrumentos derivativos deverao
ser creditados na Conta do Fundo.

19. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera ter alocado
no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos de Crédito.

20. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados, conforme
orientacao do Cotista:

(i) moeda corrente nacional;

(iH titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(i) operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i)
acima, contratadas com Instituicdes Autorizadas;

(iv)  certificados de depdsito bancario de Instituicao Autorizada;

(v) cotas de fundos de investimento de renda fixa ou cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos de renda fixa, com liquidez diaria, desde
que considerados de baixo risco de crédito a critério do Administrador,
inclusive aqueles geridos ou administrados pelo Administrador e desde que
possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos que
se referem aos itens “i”, ii” “iii"” acima.

21. O Administrador sera o responsavel por observar os limites de composicdo e
diversificacdo dacarteira do Fundo estabelecidos neste Capitulo.

22, Enguanto o Fundo estiver enquadrado nas hipdteses descritas no inciso I ou II do
§4° do artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, e observado eventual alteracao da legislacao a
este respeito, o Fundo podera extrapolar os limites de concentracao estabelecidos no caput
do Artigo 40-A da Instrugdo CVM 356, bem como o Fundo restara dispensado do previsto no
280 do referido dispositivo.

23. O Fundo podera realizar operacdes nas quais o Administrador, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas ou outras
sociedades sob seu controle comum atuem na condigao de contraparte, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, mediante prévia
aprovacao do Gestor.
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24, Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia
Util imediatamente anterior.

25. As aplicagdes no Fundo ndao contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do
Custodiante; (iii) do Gestor; (iv) do Agente de Consultoria e Cobranga; ou (v) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VIII - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

26. Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverao
atender aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

0] o Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que ndo estejam
vencidos e pendentes de pagamento na respectiva data de aquisicao; e

(i) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cujas Devedoras estejam
inadimplentes perante o Fundo, exceto se a respectiva Devedora estiver
inadimplente com o Fundo por periodo inferior a 60 (sessenta) dias.

26.1. 0 Custodiante, sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento
dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operacdes de aquisicdo de
Direitos de Crédito pelo Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma
irrevogavel e irretratavel, com todas as condigbes deste Regulamento e da legislacao
aplicavel.

27. O Administrador fara constar, dos Contratos de Cessdo ou dos Titulos, conforme o
caso, clausula pela qual os Cedentes e/ou Devedoras, conforme o caso, responderdo pela
existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos de Crédito.

28. O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que atendam as seguintes
Condicbes de Aquisicao, a serem verificadas pelo Agente de Consultoria e Cobranca:

(i) o Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito performados;
(i) os Direitos de Crédito deverdao ser representados em moeda corrente
nacional;

(iii) o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito devidos ou cedidos pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de Consultoria e
Cobranca ou de suas respectivas partes relacionadas;

(iv) os Direitos de Crédito adquiridos a partir de 06 de fevereiro de 2023 pelo
Fundo nao poderao ter prazo de pagamento superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias; e

(v) os Direitos de Crédito adquiridos a partir de 06 de fevereiro de 2023 pelo
Fundo ndo poderao representar uma concentracao por Cedente ou Devedor
(incluindo seu respectivo Grupo Econdmico) maior que 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido, exceto caso tais Cedentes e/ou Devedores (incluindo
respectivo Grupo Econdmico) estejam entre os trés maiores Cedentes e/ou
Devedores do Fundo, caso em que os respectivos Direitos de Crédito ndo
poderao representar concentracao maior que 15% (quinze por cento) do
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Patrimonio Liquido.

29. O enquadramento dos Direitos de Crédito que o Fundo pretenda adquirir as
CondicOes de Aquisicao sera verificado e validado pelo Agente de Consultoria e Cobranca,
nos termos deste Capitulo VIII, em cada data de aquisicdo do respectivo Direito de Crédito
pelo Fundo.

29.1. As Condicoes de Aquisigao previstas nos itens (i) e (ii) da Clausula 28 acima
poderdao ser consideradas plenamente verificadas pelo Agente de Consultoria e
Cobranca a partir de declaragdo expressa da Cedente e/ou da Devedora contida no
respectivo Contrato de Cessdo e/ou Titulo nesse sentido.

30. Para fins de verificacdo das CondicOes de Aquisicdo, sera considerado o valor total
do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO IX — DA FORMALIZACAO DA TRANSFERENCIA DOS DIREITOS DE
CREDITO AO FUNDO

31. Cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada
formalizada e regular apds a verificagdo cumulativa dos eventos descritos abaixo, sem
prejuizo de eventuais outros procedimentos especificos previstos nos Contratos de Cessao
ou nos Titulos, conforme o caso:

0] 0 Gestor, mediante a pré-selecao do Agente de Consultoria e Cobranga,
apresentara ao Administrador e ao Custodiante os potenciais Direitos de
Crédito passiveis de aquisicao pelo Fundo acompanhado de cépia dos
respectivos Documentos Comprobatorios;

(i) apos receber os documentos e informagdes referidos no item (i) acima, o
Custodiante devera verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito
com relacao aos Critérios de Elegibilidade;

(i)  concluida a andlise dos Direitos de Crédito apresentados, o Custodiante
indicara ao Administrador se esta de acordo com a aquisigao do respectivo
Direito de Crédito e, caso esteja, o Administrador celebrara, conforme o
caso, os Contratos de Cessdao, na qualidade de representante legal do
Fundo, ou os documentos de subscricdo e/ou aquisicdo dos Titulos,
conforme o caso, além de solicitar ao Custodiante o pagamento, aos
respectivos Cedentes e/ou Devedoras, do Preco de Aquisicdo, observado
que o Administrador encaminhard as vias originais dos respectivos
Contratos de Cessao (caso aplicavel), Titulos (caso aplicavel) e Documentos
Comprobatorios ao Custodiante;

(iv) o Custodiante efetuara o pagamento aos Cedentes ou as Devedoras,
conforme o caso, dos Direitos de Crédito adquiridos, conforme instrugdes
do Administrador; e

(V) apds a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos de Crédito e, conforme
aplicavel, para fins da efetiva transferéncia dos Direitos de Créditoao Fundo,
o Administrador podera providenciar o registro nos 6rgdos aplicaveis,
conforme aplicavel, termos da legislagdo aplicavel, sendo facultado ao
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Administrador contratar terceiros para a prestacao desse servico.

32. No caso de celebracdo de Contrato de Cessdo, o Administrador fara constar dos
Contratos de Cessao a obrigacao de os Cedentes entregarem ao Administrador, na data da
efetivacdo da transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo, as vias originais dos
Documentos Comprobatorios relacionados aos Direitos de Crédito adquiridos.

CAPITULO X- FATORES DE RISCO

33. Sem prejuizo da verificacgdo de eventuais responsabilidades atribuidas aos
prestadores de servigos, a carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio, estao
submetidos a diversos riscos, dentre os quais se destacam, de forma ndo taxativa, os abaixo
relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

33.1. Riscos de Mercado:

() Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e as Devedoras estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, aumento
ou diminuicao da taxa de juros, desvalorizacao cambial, controle de capitais
e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados das Devedoras, os setores econdmicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacao e
pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das
taxas de cambio; (ii) alteragBes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados das
Devedoras;

(i) Flutuacdo dos Direitos de Crédito. O valor dos Direitos de Crédito que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com a
capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas respectivas
Devedoras. Caso o Fundo ndo tenha éxito na recuperacdo dos Direitos de
Crédito, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Administrador e o
Custodiante nao se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos
Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de nao recebimento dos
valores dos Direitosde Crédito pelas respectivas Devedoras;

(iii) Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
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()

flutuacOes de pregos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor
dos Ativos Financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda
nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados; e

Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara suas Disponibilidades
primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das
Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria
atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento de Cotas,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii)
das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas,
sendo que o Agente de Consultoria e Cobranca, o Administrador e o
Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos
Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais descasamentos.

33.2. Riscos de Crédito:

(M

(ii)

(iii)

()

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade das

Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme
contratados. O Fundo somente procederd a Amortizacdo das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Crédito sejam
pagos pelas Devedoras, nao havendo garantia de que a Amortizagao das
Cotas ocorrera integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo
Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza;

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das

Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo em operagOes comtais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condicdes financeiras dos emissoresdos referidos ativos e/ou
na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos
Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo, acarretara
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos;

Risco de formalizacdo dos Direitos de Crédito: A carteira do Fundo podera

conter Direitos de Crédito com irregularidades no que se refere a sua
constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito por ele
adquiridos; e

Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessdo. As vias

originais de cada Contrato de Cessao nao serao necessariamente
registradas no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos na sede do
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Cessionario e dos Cedentes. O registro de operacbes de cessao de créditos
tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de modo que: (i) a
operagao registrada prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operacao
decessao dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros; e (ii) se afastem
duvidas quantoa data e condicdes em que a cessao foi contratada em caso
de ingresso dos Cedentesem processos de recuperagao judicial, faléncia ou
de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo (i) em relagaoa Direitos de Crédito reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidospelos Cedentes a mais
de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos
de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial,
nos quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito venha a ser
questionada. Assim, nas hipdteses de (i) os Cedentes contratar a cessao de
um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionario; ou (ii) de
ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de
plano de recuperacdo extrajudicial, a nao realizacdo do registro podera
dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que acessao contratada
com o Fundo é anterior a cessao contratada com o outro cessionario e (b)
a comprovacao da validade da cessao perante terceiros, prejudicando assim
o0 processo de recebimento e de cobranga dos Direitos de Créditoem questao
e afetando adversamente o resultado do Fundo.

33.3. Risco de Liquidez:

0)

(ii)

(iii)

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais o0s Ativos Financeiros integrantes
da carteira sdo negociados, e/ou outras condicoes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estd sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situagao em que o Fundo pode nao estar
apto a efetuar pagamentos relativos a Amortizacdo e Resgates de suas
Cotas;

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em
Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito.
Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em carteira,
podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas
ao patrimonio do Fundo;

Fundo Fechado — Risco de Liquidez. O Fundo é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas Cotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovacao
da liquidagdo do Fundo em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagdo estabelecido no Capitulo XIX deste Regulamento e/ou (ii)
negociacao de suas cotas, caso assim permitido pelo Regulamento.
Ademais, os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o
Fundo, sao um investimento de baixa liquidez no mercado brasileiro. Os
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(iv)

)

(vi)

(vii)

Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas, bem como, caso os
Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo haver comprador ou o
preco de alienacao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda de patrimonio ao Cotista;

Liquidez para negociacdo das Cotas em mercado secundario. A baixa
liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda
das Cotas ou vendaa preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Cotistas;

Liguidacao antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos
de Crédito e das Cotas descritas no item anterior, e pelo fato do Fundo ter
sido constituido na formade condominio fechado, o que inviabiliza o Resgate
de suas Cotas antes do prazo final deResgate, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundosao: (i) a ocorréncia
de casos de liquidacao antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e
deliberacao, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacao antecipada do Fundo
e/ou (ii) negociacao de suas cotas, caso assim permitido pelo Regulamento.
Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada previstas
no Regulamento do Fundo, o Fundo podera nao ter recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipotese
em que poderd ter que paga-los com os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros detidos em carteira;

Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento da Amortizacao e/ou Resgate
das Cotas é a liquidacao ou o pagamento, conforme o caso, dos: (i) Direitos
de Crédito pelas respectivas Devedoras; e (ii) Ativos Financeiros pelos
respectivos emissores. Apds o recebimento desses recursose, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca dos referidos
ativos, o Fundo nao dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
Amortizacao e/ou o Resgate, total ou parcial, das Cotas. Considerando-se a
sujeicdo da Amortizagdo e/ou Resgate das Cotas a liquidagao dos Direitos
de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no item acima,
tanto o Administrador quanto o Custodiante estao impossibilitados de
assegurar que asAmortizacoes e/ou Resgates das Cotas ocorrerao nas datas
originalmente previstas, naosendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de atraso ou falta de
pagamento de Amortizagdes ou Resgates em virtude de inexisténcia de
recursos suficientes no Fundo; e

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente nas hipdteses previstas no Capitulo
XVII deste Regulamento. Ocorrendo tal liquidacao antecipada, o Fundo
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i)
os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros; ou (ii) 0 pagamento do Resgate das Cotas ficaria condicionado
(a) ao pagamento pelas Devedoras dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo; ou (b) a venda dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo a
terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

17



33.4. Risco Operacional:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca
e controles internos adotados pelo Administrador e/ou pela Cedente podem
afetar negativamente aqualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva
cobranga;

Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade e das Formalidades de Transferéncia de Direitos de Crédito:
Falhas (i) na verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por
parte do Custodiante) quando da aquisicdo Direitos de Crédito, ou (ii) na
verificacdo do atendimento das condicOes e exigéncias legais no ambito da
transferéncia dosDireitos de Crédito (por parte do Administrador), podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva
cobranca;

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletronicos do Agente de Consultoria e
Cobranga, Custodiante, Administrador e do Fundo se darao livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca
ou realizacdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo; e

Risco de Cobranga. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

(v) Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem. O Custodiante

realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditorios, de
forma a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios e da
transferéncia realizada, conforme procedimentos de verificagdo definidos
neste Regulamento. Considerando-se que essa auditoria sera realizada apds
a transferéncia dos Direitos Creditdrios para o Fundo, poderdo ser constatadas
falhas na formalizagao da transferéncia e na documentagdo, ainda que a
documentacao seja eletronica, que podem acarretar prejuizos para o Fundo,
como a falta de assinaturas certificadas ou informagdes erradas relativas aos
Direitos Creditdrios transferidos;

33.5. Riscos dos Cedentes:

0

Invalidade ou Ineficacia da Transferéncia de Direitos de Crédito. A
transferéncia onerosa dos Direitos de Crédito pode ser nula, anulavel ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio do Fundo, na
ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
transferéncia os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia
do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso: (i) quando da transferéncia os Cedentes
forem sujeitos passivode demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (ii) sobre os Direitos de Crédito adquiridos pender
demanda judicial fundada em direito real; e
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(c) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da formalizacdo
da transferéncia de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento
da divida fiscal.

33.6. Outros Riscos:

(M

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos
direitos do Fundo sobre os Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo sao de inteirae exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio
Liquido. O Administrador e o Custodiante bem como quaisquer de suas
respectivas controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, n3o sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao
ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto. Oingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das
respectivas acoes judiciais;

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no
Fundo exp0e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo,
nao ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢bes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;
Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagao conforme regulamentagao em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderao causar variacdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao
do valor das Cotas;

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicagdes no Fundo ndo
contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso o Fundo nao
obtenha éxito na recuperacdo dos Direitos de Crédito, o Cotista pode ter
rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razdo do seu
investimento no Fundo;

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a Unica finalidade de
proteger as posicoes detidas a vista pelo Fundo (hedge), o Administrador,
em nome do fundo, podera contratar operagdes no mercado de derivativos.
Tais operagOes, entretanto, poderao afetar negativamente a rentabilidade
do Fundo de tal forma que os Cotistas poderdo suportar prejuizos em
decorréncia da utilizacdo destes instrumentos; e

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas. Nos termos do art. 23-A da
Instrucao CVM 356, o Fundo podera ser dispensado de obter classificacdo
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34.

34.1

34.2.

34.3.

35.

35.1

de risco emitida por agéncia de rating para suas Cotas, o que pode dificultar
a avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e da capacidade do Fundo em honrar comos pagamentos das
Cotas.

CAPITULO XI - COTAS

Caracteristicas Gerais

.As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo. As Cotas serao escriturais € mantidas
em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

As Cotas terao a forma nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo
registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depdsito
das Cotas.

As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissao, distribuicdo, subscricao,
integralizacao, Remuneracao das Cotas Seniores, Remuneracao das Cotas
Subordinadas Mezanino, Remuneracao das Cotas Subordinadas Junior, Amortizacao
e Resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo e nos seguintes, bem como,
conforme o caso, no respectivo Suplemento.

Classes de Cotas

. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, podendo ter diferentes séries, e Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, podendo ter, ainda, diferentes
classes.

Cotas Seniores

35.1.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
Amortizacao, Resgate e distribuicao da Remuneragao das Cotas Seniores, nos termos
do presente Regulamento.

35.1.1.1. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no
respectivo Suplemento.

35.1.1.2. O valor unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores
em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Remuneragao das Cotas
Seniores estabelecida no respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores
pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de Amortizagdo ou Resgate.

Cotas Subordinadas Mezanino
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36.

37.

35.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de Amortizagdo, Resgate e distribuicdo da Remuneracdo das
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do presente Regulamento.

35.1.2.1. As Cotas Subordinadas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o
disposto no respectivo Suplemento.

35.1.2.2. O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas Mezanino
correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) a divisdao do Patriménio Liquido
do Fundo apds a deducao do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao; ou (ii) o valor unitario da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base na Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no
respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de Amortizagdo ou Resgate.

Cotas Subordinadas Junior

35.1.3. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizacdao, Resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

35.1.3.1. As Cotas Subordinadas Junior conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto
no respectivo Suplemento.

35.1.3.2. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera equivalente a
divisdo do Patrimonio Liquido do Fundo apds a dedugao do valor das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas JUnior em
circulagdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pelo Administrador.

Direitos de Voto dos Cotistas

36.1. Todas as Cotas terao direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas

Assembleias Gerais.
CAPITULO XII - EMISSI"\O, INTEGRALIZA(;RO E VALOR DAS COTAS

Emissao e Distribuicdo das Cotas

37.1.0 valor unitario das Cotas da primeira emissao foi de R$ 1.000,00 (mil reais), na

data de emissao.

37.2. As Cotas serao colocadas publicamente pelo Distribuidor, nos termos do respectivo
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Contrato de Distribuicdo, observando o regime de distribuicdao estabelecido no
respectivo Suplemento.

37.3. Sera admitida a colocacao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que
nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta poderao ser

canceladas pelo Administrador.

37.4.0 funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

38. Integralizacdo de Cotas

38.1. As Cotas serdo integralizadas a vista no ato da respectiva subscricao ou a prazo
através da Chamada de Capital, conforme indicado no respectivo Suplemento, em
moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletronica
disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada
pelo Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pelo Administrador.

38.1.1. A Administradora, mediante Chamada de Capital, solicitara aos Cotistas
aporte de capital no Fundo no prazo a ser estabelecido nos respectivos boletins
de subscricao, que sera contado da data da comunicacdo a ser encaminhada
por correio eletronico.

38.1.2. O procedimento descrito na Clausula 38.1.1. acima podera ser repetido para
cada Chamada de Capital até que a totalidade das Cotas subscritas pelos
respectivos Cotistas seja integralizada, nos termos do boletim de subscricdo,
tenha sido aportado ao Fundo.

38.1.3. Em caso de integralizacdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas subscritas
observara as penalidades descritas no respectivo boletim de subscricao de
Cotas.

39. Subordinacdo de Cotas

39.1.0 Gestor devera apurar, diariamente, a Subordinacao, que estard enquadrada
sempre que forem atendidos os seguintes parametros:

(i) devido cumprimento do Indice de Subordinacdo; e

(i) socios do Agente de Consultoria e Cobranca, detenham, direta ou
indiretamente, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do conjunto das
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, conforme verificado pelo Gestor
diariamente e informado ao Administrador em caso de desenquadramento.

39.2. Na hipdtese de desenquadramento da Subordinacdo por 2 (dois) Dias Uteis
consecutivos, o Gestor instruird o Administrador para (i) notificar imediatamente os
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Cotistas titulares de Cotas Subordinadas para que respondam, por escrito, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagdo, se desejam ou nao
integralizar novas Cotas Subordinadas; e (ii) interromper qualquer aquisicao de
Direitos de Crédito até que a Subordinacao seja restabelecida.

39.2.1. Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas desejarem
integralizar novas Cotas Subordinadas, o Administrador deliberara a emissao
de tais Cotas Subordinadas, sem a necessidade de autorizagao de quaisquer
Cotistas ou de realizacdo de Assembleia Geral, sendo que os Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas deverdo se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento da Subordinacdo, conforme o
caso. Nessa hipdtese, o processo de integralizagdo de novas Cotas
Subordinadas devera ser concluido em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
do envio da notificacdo referida na Clausula 39.2 acima.

39.2.2. Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas: (i) ndo
responderem tempestivamente a notificacdao enviada pelo Administrador,
conforme previsto na Clausula 39.2 acima; (ii) nao desejarem integralizar novas
Cotas Subordinadas; ou (iii) ndo integralizarem as Cotas Subordinadas em
montante suficiente para reenquadrar a Subordinagdo, conforme o caso, o
Administrador devera observar os procedimentos de Liquidagao Antecipada do
Fundo, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis em relacdo ao previsto
na Clausula 39.2.1 acima.

CAPITULO XIII - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

40. Respeitada a ordem de alocagdo dos recursos, os pagamentos das Amortizagoes
ordinarias, da Remuneragdo das Cotas Seniores, da Remuneragdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, da Remuneragao das Cotas Subordinadas Junior, das amortizagoes extraordinarias
das Cotas Seniores, das amortizacbes extraordinarias das Cotas Subordinadas Mezanino e
do Excesso de Subordinacao serao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento.
Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento
devera ser objeto de Assembleia Geral.

40.1.Ressalvado o disposto neste Regulamento, as Cotas serdao amortizadas ou
resgatadas em moeda corrente nacional, (i) por qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN; ou (ii) através de sistema
operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

40.2.As Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores poderao ser
amortizadas e resgatadas em Direitos de Crédito adquiridos, se houver aprovacgao
em Assembleia Geral.

40.3. As Cotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas em Direitos de Crédito adquiridos.

40.4.E possivel o Resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em
Direitos de Crédito adquiridos exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada
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do Fundo.

41. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente serao resgatadas em
caso (a) de sua Amortizagao integral; ou (b) de liquidagdo antecipada do Fundo.

42, 0O pagamento da Remuneragao das Cotas Subordinadas Junior e da Amortizagao das
Cotas Subordinadas Junior previamente ao Resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino estara condicionado a: (i) manutencdo do Indice de Subordinagdo,
a ser apurado de forma pro forma em cada Data de Pagamento; (ii) solicitacao pelos titulares
das Cotas Subordinadas Junior, conforme reunidos em Assembleia Geral especifica; e (iii)
aprovacao do Gestor.

42.1.A Amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores atingira todas as Cotas
Subordinadas Juniores em circulacao, de forma proporcional e em igualdade de
condicoes.

42.2.N3ao sera permitido o Resgate integral das Cotas Subordinadas Juniores, exceto em
caso de liquidacao do Fundo, antecipada ou nao, respeitada sempre a ordem de
alocacao dos recursos do Fundo.

42.3. As Cotas serdao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota de cada
série ou classe na data da Amortizacdo ou do Resgate.

CAPITULO XIV — PAGAMENTO AOS COTISTAS

43. Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste Regulamento, o
Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo aos titulares
das Cotas nas Datas de Pagamentos ou Resgate, conforme o caso, conforme definidas no
respectivo Suplemento.

43.1. O Administrador efetuara o pagamento das Amortizacdes ou Resgates de Cotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

43.2. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando de sua Amortizacdao ou Resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Custodiante, nas respectivas Datas de Pagamento.

43.3.0s pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipoteses
previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo aplicavel, em Direitos de
Crédito.

43.4. Caso a Data de Pagamento dos valores devidos aos Cotistas nao seja um Dia Utilno
domicilio do Fundo, o Administrador efetuard o pagamento no Dia Util
imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XV — NEGOCIAGAO DAS COTAS E CLASSIFICAGAO DE RISCO

44, Observado o previsto nas Clausulas 45.3 e 45.4 abaixo, as Cotas poderdao ser
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depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a
liquidagdo financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcdo; e (b) para negociacao no
mercado secundario, por meio do Fundos2l — Mdédulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Balcao, sendo a liquidacao financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica das Cotas realizada por meio da B3 — Segmento Balcao.

45, As Cotas Séniores serdao objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora
de Risco, exceto se de outra forma facultado pela regulamentacdo aplicavel.

45.1. A classificacdo de risco das Cotas Séniores devera ser revista em periodicidade
trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara ao Administrador a
respeito da nova classificagao de risco, caso aplicavel.

45.2. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida
as Cotas Séniores ndo implicara a adocao de quaisquer medidas pelo Administrador,
exceto a comunicacdao aos Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste
Regulamento.

45.3. As Cotas Subordinadas, nos termos do artigo 23-A da Instrucdao CVM 356, sao
dispensadas da necessidade de classificacdo de risco (rating), tendo em vista que
as referidas Cotas Subordinadas serdao subscritas e integralizadas por grupo de
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, que subscreverdo termo de
adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacao de risco das Cotas Subordinadas subscritas.

45.4.Na hipdtese de posterior modificagdo, visando permitir a transferéncia ou a
negociacao das Cotas Subordinadas no mercado secundario, sera necessario o
registro prévio na CVM, nos termos do Artigo 2°, 2§°, da Instrucdo CVM 400, e,
consequentemente, a apresentacdo do relatério de classificacao de risco (rating),
nos termos do inciso III do artigo 23-A da Instrugao CVM 356.

CAPITULO XVI — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

46. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas e até a liquidagao integral
das Obrigagbes do Fundo, o Administrador, conforme orientagao expressa do Gestor, se
obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) Encargos do Fundo incorridos e ndo pagos;

(i) Remuneracdo das Cotas Seniores;

(iii) Amortizacdao das Cotas Seniores, conforme cronograma constante do
Suplemento;

(iv)  Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino;

v) Amortizacdao das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme cronograma
constante do Suplemento;

(vi)  Remuneragdo das Cotas Subordinadas Junior, desde que observado o
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(vii)

(viii)
(ix)

indice de Subordinacdo e caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares
de Cotas Subordinado Junior nesse sentido, observado os termos descritos
no respectivo Suplemento;

amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, no limite do atendimento
indice de Subordinacao e caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares
de Cotas Subordinado Junior nesse sentido, observado os termos descritos
no respectivo Suplemento;

aquisicdo de novos Direitos de Crédito em observancia a Politica de
Investimentos do Fundo; e

pagamento, aos titulares de Cotas Subordinadas Junior do Excesso de
Subordinagao apds a amortizacao integral das Cotas, que correspondera ao
montante de recursos disponivel na Conta do Fundo apds a realizacdo
integral dos pagamentos dispostos nos itens (i) a (viii) acima.

CAPITULO XVII — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

47. Sao considerados Eventos de Avaliacao do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:

(M

(i)
(iif)
(iv)

cessacao ou renuncia pelo Administrador ou Custodiante, a qualquer tempo
e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacao de Cotas
Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;
caso a Subordinacao nao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos da Clausula 39.2 acima; e

em caso de mudanca, substituicdo ou renincia do Agente de Consultoria e
Cobranga.

48. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar que o Evento
de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo, independentemente da
convocacao de nova Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XIX.

48.1. Mesmo que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da Assembleia
Geral prevista na Clausula 53, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao antecipada do Fundo, ainda
que o Evento de Avaliacao em questao esteja sanado.

48.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacao, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos.

49. Sao considerados Eventos de Liquidacao do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:

(i)

por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar.
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(i) por deliberagao de Assembleia Geral de Cotistas; ou
(iii) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos
por sua Politica de Investimento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

50. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, definidos nas Clausulas a seguir.

51.  Nas hipoteses previstas na Clausula 50 acima, o Fundo interrompera imediatamente
a aquisicao de Direitos de Crédito e o Administrador devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

51.1. Caso o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do Resgate devido aos Cotistas, o Gestor tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos de Crédito e/ou
Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos
Cotistas na Assembleia Geral a que refere a Clausula 53. Nesta hipotese, os Cotistas
deverao deliberar (i) pela alienacao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros nos
termos das propostas apresentadas pelo Administrador ou (ii) pela possibilidade do
Resgate dessas Cotas em Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condigBes constantes da legislagdao em vigor.

51.2.Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 51.1 acima
seja o Resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serao observados
0S seguintes procedimentos:

(i) o Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pelo
Fundo, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(i)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(i) neste caso, o Administrador debitarda a Conta do Fundo e procedera ao
Resgate das Cotas até o limite dos recursos disponiveis, utilizando a totalidade dos
recursos na seguinte ordem (i) pagamento de despesas e encargos; (ii) Amortizagao
das Cotas Seniores até seu Resgate integral; (iii) Amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino até seu Resgate; (iv) Amortizacdo das Cotas Subordinadas
Junior.

51.3. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 51 acima seja
0 Resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros integrantes da carteira como pagamento apelo Resgate das Cotas,
observada a regulamentagao aplicavel. Nesse caso, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serao entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituigao de
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um condominio civil e a correspondente fracdo ideal de cada Cotista e a ordem de
prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposicoes do Cddigo Civil.

51.4. 0 Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada
Cotista; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii)
publicacdo de aviso no Periddico do Fundo, para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporcao de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da
notificagdo mencionada acima, ndo indiquem ao Administrador quem sera o
administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas serd o
administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.

CAPITULO XVIII — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

52. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:

0] taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
Obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formularios
e informagOes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
legislacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, da andlise de sua
situacao e da atuagdo do Administrador

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses doFundo, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso o0 Fundo venha a ser vencido

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagao do Fundo ou a
realizagao de Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo, caso esta deixe de integrar a Taxa de
Administracao;

(ix)  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdao organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

x) despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, caso
aplicavel;

(xi)  despesas com a contratacao de agente de cobranga, quando for o caso e
desde que previamente aprovados pelos Cotistas; e

(xii) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do artigo 31, da Instrugao CVM 356.



52.1.As despesas e os custos incorridos pelo Fundo relacionados exclusivamente a
distribuicao das Cotas, incluindo eventuais comissOes, serao arcados pela Fundo.

52.2.As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundodevem
correr por conta do Administrador.

CAPITULO XIX — ASSEMBLEIA GERAL

53.

matérias, conforme quéruns de aprovacao abaixo descritos:

Serad de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar acerca das seguintes

Matéria

Quorum geral de aprovagao de matérias

Primeira
convocacao

Segunda
convocacao

Quodrum especial
para matérias que
demandam
aprovagao de uma
série ou classe de
Cotas especifica, em
primeira ou segunda
convocagao
(cumulativo ao
quorum geral)

(M)

tomar anualmente, no prazo de
4 (quatro) meses apdés o
encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar
sobre as suas demonstragdes
financeiras

maioria das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

(i)

alterar o presente Regulamento e
seus anexos, exceto nos casos
expressamente previstos nos
itens abaixo

maioria das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Subordinadas Juniores
em circulagao

(iii)

deliberar sobre a substituicao do
Agente de Consultoria e
Cobranga, observadas as
condicOes deste Regulamento

100% (cem por cento)
das Cotas Seniores e
das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao

100% (cem por cento)
das Cotas Seniores e
das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

nao aplicavel

(iv)

deliberar sobre a substituicao do
Administrador, do Custodiante e
do Gestor, observadas as
condicOes deste Regulamento

50% (cinquenta por
cento) das Cotas
Seniores e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao

50% (cinquenta por
cento) das Cotas
Seniores e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Subordinadas Juniores
em circulagao

(v)

eleger e destituir 0S
representantes dos Cotistas;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel
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Quoérum geral de aprovacao de matérias

Quoérum especial
para matérias que
demandam
aprovacao de uma
série ou classe de

Matena Cotas especifica, em
Primeira Segunda primeira ou segunda
convocacao convocagio convocagao
(cumulativo ao
quoérum geral)
alterar o0 Suplemento ou| 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

quaisquer caracteristicas, direitos

circulagdo da série ou classe objeto de tal

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas

(vi) e obrigaces das Cotas de uma alteragdo e de cada série ou classe cujos . .
; . . o . Subordinadas Juniores
determinada série ou classe em | direitos ou obrigacoes sejam afetados por tal . N
. ~ ~ em circulagao
circulagao; alteracao
deliberar sobre a substituicao da
Agéncia Classificadora de Risco 75% (setenta e cinco
(vii) responsavel pela classificacdo de | 50% (cinquenta por cento) das Cotas Seniores e | por cento) das Cotas
risco das Cotas de uma|das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao | Subordinadas Juniores
determinada série ou classe em em circulagao
circulacao
aprovar a emissao de novas séries .
P . 75% (setenta e cinco
de Cotas Seniores, de novas
: ~ . ~ . por cento) das Cotas
(vii) classes de Cotas Subordinadas nao aplicavel nao aplicavel . .
. Subordinadas Juniores
Mezanino ou de novas Cotas om circulacso
Subordinadas Juniores s
deliberar sobre a elevacdao da maioria das Cotas . :
. ~ _g . . maioria das Cotas 75% (setenta e cinco
Taxa de Administragao, inclusive [ Seniores e das Cotas .
. . . . Seniores e das Cotas por cento) das Cotas
(ix) na hipotese de restabelecimento Subordinadas ) . .
. i ) Subordinadas Subordinadas Juniores
de taxa que tenha sido objeto de Mezanino em . . ~
~ . o Mezanino presentes em circulacao
reducao circulacao
deliberar sobre a incorporacao, a .
o - . p (‘i 75% (setenta e cinco
fusao, a cisao ou a liquidagao do . .
N maioria das Cotas em | maioria das Cotas em | por cento) das Cotas
(x) Fundo (exceto na ocorréncia de ) ~ . N . .
R circulagao circulagao Subordinadas Juniores
um Evento de Liquidagao om circulacso
Antecipada) s
75% (setenta e cinco .
o( 75% (setenta e cinco
. por cento) das Cotas
deliberar se um Evento de . por cento) das Cotas
. s o Seniores e das Cotas . ~ -
(xi) Avaliacao constitui um Evento de . Seniores e das Cotas nao aplicavel
RN . Subordinadas .
Liquidagao Antecipada . Subordinadas
Mezanino em .
. - Mezanino presentes
circulagcao
. ) o 75% (setenta por 75% (setenta por
deliberar sobre a interrupcao dos o( P o( P
rocedimentos de liquidacio do cento) das Cotas cento) das Cotas
(xii) P quidag Seniores e das Cotas Seniores e das Cotas nao aplicavel

Fundo na ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo Antecipada

Subordinadas
Mezanino em

Subordinadas
Mezanino presentes
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Matéria

Quoérum geral de aprovacao de matérias

Quoérum especial
para matérias que
demandam
aprovacao de uma
série ou classe de
Cotas especifica, em
primeira ou segunda

Primeira Segunda >
convocacao convocacgio convocagao
(cumulativo ao
quorum geral)
circulagao

deliberar sobre os procedimentos
a serem adotados no Resgate das

75% (setenta por
cento) das Cotas
Seniores e das Cotas

75% (setenta por
cento) das Cotas

(xiii) Cotas mediante dacao em . Seniores e das Cotas nao aplicavel
. - Subordinadas .
pagamento de Direitos de Crédito . Subordinadas
. . . . Mezanino em .
adquiridos e Ativos Financeiros . o Mezanino presentes
circulacao
deliberar sobre a substituicao do o .
. ¢ maioria das Cotas maioria das Cotas
Auditor Independente por um . .
. . o . Seniores e das Cotas Seniores e das Cotas o -

(xiv) auditor  que nao esteja nao aplicavel

expressamente autorizado por
este Regulamento

Subordinadas
Mezanino presentes

Subordinadas
Mezanino presentes

54.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,

sempre que tal alteragdao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagbes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas

autoridades competentes.

55.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de

antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocagles, sendo admitido que a segunda convocagdo seja
providenciada juntamente como anuncio ou carta de primeira convocagao, e far-se-a por
meio de aviso publicado no Periddico utilizado para veicular as informagoes referentes ao
Fundo e/ou por carta com avisode recebimento destinada a cada um dos Cotistas, dos quais
constarao o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de
forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos
adicionais necessarios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia

Geral.

55.1. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador ou (ii) por Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao.

55.2. A Assembleia Geral se instalara em primeira convocacao, com a presencade Cotistas
que representem, no minimo, a maioria das Cotas em circulacdo, e, em segunda
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convocacao, com a presenca de qualquer numero de Cotistas. Independentemente
das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

55.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 54.4 abaixo, o Administradore/ou os Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao
convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, ou quaisquer
terceiros que prestem servigos ao Fundo, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que, a critério dos Cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para qualquer deliberagao constante da ordem do dia.

55.4.Independentemente de quem a tenha convocado, 0 representante do
Administrador deverad comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Cotistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

55.5. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no localonde o
Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os antncios ou
as cartas enderecadas aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da
reuniao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

56. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato deveraser depositado na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizagao da Assembleia Geral.

57. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serao existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido
na mesma.

57.1.Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocagao e deliberagao previstos neste Regulamento.

57.2.Nos termos do artigo 31, da Instrucdo CVM 356, a Assembleia Geral pode, a
qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungoes
de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

57.3.Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

0) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou fungao no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

(i)  ndo exercer cargo na Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da carteira
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do Fundo ou em sociedades ou empresas do grupo econdmico do
Administrador.

58. AsdecisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao.

59. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada via e-mail, dirigida pelo Administrador aos Cotistas, cujo prazo de
resposta sera de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da consulta, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotistas sera considerada como abstencao.

CAPITULO XX — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

60. O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstracoes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituragao, elaboracao, remessa e publicacdo previstas no
Plano Contabil e na regulamentacao aplicavel.

60.1. As demonstragoes financeiras do Fundo serao auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

opinido se as demonstracoes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posigaofinanceira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;
0] demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a
evolucdo de seuPatrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacao
em vigor; e
(i) notas explicativas contendo informacOes julgadas, pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das
demonstragdes financeiras.

61. O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXI — PATRIMONIO LiQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS
ATIVOS

62. O Patrimonio Liquido correspondera ao somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste Capitulo,
menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisoes.

62.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serao incorporados ao
Patrimonio Liquido.

63. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito adquiridos e os
Ativos Financeiros devem ser escriturados nos registros contabeis do Fundo conforme segue:
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0] Direitos de Crédito: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de
Aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo; e

(i) Ativos Financeiros: deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado, conforme o disposto no manual de marcagao a mercado
do Custodiante, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo
BACEN e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

63.1. A metodologia de avaliagao dos Direitos de Crédito acima especificada € justificada
pelos seguintes fatores:

0] a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito
integrantes dacarteira do Fundo;

(ii) o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado; e

(i) o Fundo é destinado ao Publico-Alvo.

63.2. Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos de Crédito,
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor de mercado, e
desde que o Administrador autorize, por escrito, a utilizagadodo novo método de
avaliacdo dos Direitos de Crédito.

63.2.1. S3o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
de Crédito:

0] a criacao de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa
ou em mercadode balcao organizado; e

(i) a existéncia de negociagdes com Direitos de Crédito em volume financeiro
relevante, comfrequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez
para os Direitos de Crédito.

CAPITULO XXII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

64. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de publicagao no Periddico utilizado para a divulgagao
de informacgdes do Fundo, devendo permanecer a disposigdo dos Cotistas para consulta, na
sede do Administrador, bem como das eventuais instituicdes contratadas para distribuir Cotas
do Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

64.1. 0 Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informac0es sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo
valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més; (i) o comportamento da carteirade Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e
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64.2.

64.3

demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a proporcdo entre o valor doPatrimonio Liquido do
Fundo e o valor das Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndao
se confundem com as obrigagdes de divulgagao contidas no artigo 34, inciso 1V, da
Instrucao CVM 356.

O Administrador deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:
(i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstracdes financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social,em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais.

. Ao Administrador cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido

do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relacao entre o Patrimoénio Liquido e o valor
das Cotas; e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; sem prejuizo
das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislacao vigente.

64.4. A divulgacao das informagOes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio

de (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a
divulgacaode informagdes do Fundo, (ii) correio eletronico e/ou (iii) carta com aviso
de recebimento enviada aos Cotistas. Qualquer mudanca com relacdao ao Periddico
devera ser precedida de aviso aos Cotistas, exceto na hipdtese do Periddico deixar
de circular.

CAPITULO XXIII — DISPOSICOES FINAIS

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como competente

para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele
derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementagao, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Administrador e/ou demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive
seus sucessores a qualquer titulo

X % %

35



“Administrador”

ANEXO I - DEFINICOES

“Agéncia _ Classificadora de
Risco”
“"Agente de Consultoria e

Cobrancga”

A\

Amortizacao”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN"

\\EI’

significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar, Torre
Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdao de carteira, por meio do Ato
Declaratério n°. 12.691, de 16/11/2012, ou quem venha a
substitui-la;

significa cada agéncia classificadora de risco de primeira
linha, devidamente qualificada para a prestacao de tais
servicos e registrada perante a CVM, que venha a ser
contratada pelo Fundo, mediante indicacao do Gestor, para
a classificacao de risco das Cotas;

significa a FEMM INVESTIMENTOS E CONSULTORIA
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Pato de
Minas, Estado de Minas Gerais, na Av. Maraba, 3.095, 4°
Andar, Sala 4, Bela Vista, inscrita ho CNPJ/ME sob o n°
36.670.534/0001-72, ou quem o venha a substituir;

significa a amortizacao das Cotas a ser realizada em cada
Data de Pagamento, observado o cronograma constante dos
Suplementos, bem como eventual caréncia neles descrita;

significa a assembleia geral de cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XIX;

significa os ativos indicados na Clausula 20 do Regulamento,
que poderdo compor o Patrimonio Liquido;

significa a empresa de auditoria a ser contratada pelo Fundo,
devidamente habilitada pela CVM, e quem o vier a substitui-
la;

significa o Banco Central do Brasil;

significa a B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo S.A,
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“Cedente”

“Chamada de Capital”

“CNPJ/ME"

“Cadigo Civil Brasileiro”

“CondicGes de Aquisicao”

“Conta do Fundo”

4

“Contrato de Distribuicdo”

“Contratos de Cessao”

“Contrato de Consultoria”

significa os cedentes e/ou endossantes que realizam a
transferéncia de Direitos de Crédito ao Fundo, por meio de
um Contrato de Cessao;

significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante integralizagao parcial ou total
das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos
dos respectivos boletins de subscricdo;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia;

significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

significa as condicdes elencadas na Clausula 28 do
Regulamento, que deverao ser atendidas para que o Fundo
possa adquirir Direitos de Crédito;

significa a conta corrente do Fundo junto ao Custodiante, a
qual sera utilizada para depdsito dos recursos decorrentes da
liguidacao dos Direitos de Crédito pelas suas respectivas
Devedoras, a realizacao da liquidacao referente as Cotas,
para 0 pagamento da Remuneracdao das Cotas Seniores,
Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino,
Remuneragdo das Cotas Subordinadas Junior, Excesso de
Subordinacdo, Amortizacao e Resgate das Cotas, para o
pagamento dos Encargos do Fundo, e para a aplicagao em
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, dentre outros termos
e condigOes estabelecidos no Regulamento do Fundo;

significa o contrato de colocagao de Cotas a ser celebrado
entre o Fundo, representando pelo Administrador, o Gestor
e o Distribuidor, regulando os termos e condicdes para cada
distribuicao de Cotas do Fundo;

significa cada um dos contratos de cessao, termos de
promessa de endosso, termos de endosso e/ou termos de
cessao a serem celebrados entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e cada Cedente, com objetivo de regular a
transferéncia de determinados Direitos de Crédito ao Fundo;

significa o contrato de prestacao de servigos de consultoria
firmado entre o Fundo e o Agente de Consultoria e Cobranca;
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“Contrato de Custodia”

“Distribuidor”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

n

“Cotas Subordinadas Mezanino

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVMII

significa o instrumento particular de contrato de prestacao
de servicos de custddia de valores mobilidrios e ativos
financeiros para fundos de investimento em direitos
creditdrios, firmado entre o Custodiante e o Administrador, na
qualidade de representante do Fundo;

significa, conforme o caso, o Administrador, o Gestor ou
outras instituicdbes devidamente habilitadas para a
distribuicdo publica de Cotas, conforme indicado no
respectivo Suplemento de Cotas e oportunamente
contratado pelo Fundo;

significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto e indistintamente;

significa as Cotas da classe sénior, que nao serao
subordinadas a nenhuma outra classe de Cotas, de acordo
com as caracteristicas descritas na Clausula 35.1.1., na
forma desse Regulamento;

significa Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores, consideradas em conjunto ou isoladamente;

significa as Cotas da classe subordinada junior, que serao
subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, de acordo com as caracteristicas descritas na
Clausula 35.1.3, na forma desse Regulamento;

significam as Cotas da classe subordinada mezanino, que
serdo subordinadas as Cotas Seniores, de acordo com as
caracteristicas descritas na Clausula 35.1.2, na forma desse
Regulamento;

significa os critérios elencados na Cldusula 26 deste
Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante no
momento de cada aquisicdo de Direitos de Crédito ao Fundo;
significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., j& qualificada, ou quem

venha a substitui-la;

significa a Comissao de Valores Mobilidrios;
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“Data da 12 Integralizacdo de
Cotas”

“Data de Pagamento”

“Dia(s) Util(eis)”

“Devedoras”

“Direitos de Crédito”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatdrios”

significa a Data da 12 Integralizacao de Cotas em que os
recursos sao efetivamente colocados, pelos Investidores
Profissionais, adisposicao do Fundo;

significa a data fixada nos Suplementos em que o Fundo fara
0s pagamentos da Amortizacdo, da Remuneragao das Cotas
Seniores, da Remuneracdao das Cotas Subordinadas
Mezanino, da Remuneracao das Cotas Subordinadas Junior e
do Excesso de Subordinacdo, conforme estabelecido nesse
Regulamento.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na
sede social do Administrador e (ii) feriados de ambito
nacional;

significa as pessoas juridicas devedoras dos Direitos de
Crédito;

significa todo e qualquer direito de crédito passivel de ser
adquirido por fundos de investimento em direitos creditorios,
nos termos da Instrucao CVM 356, os quais serao adquiridos
dos Cedentes, no ambito de um Contrato de Cessdo, ou
diretamente das Devedoras, por meio de um Titulo;

significa 0 somatdrio dos recursos: (i) mantidos em moeda
corrente nacional e; (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes de
(a) da integralizacdo de Cotas; e (b) do recebimento de
valores de principal, juros e outros valores relativos aos
Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros;

significa os documentos comprobatdrios dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, envolvendo todos os
instrumentos juridicos, contratos, inclusive relativos a
garantia, ou outros documentos representativos dos Direitos
de Crédito adquiridos, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovacdo da existéncia,
validade e cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive pela
via judicial ou arbitral, conforme aplicavel;
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“Encargos do Fundo”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liguidacgo”

“Excesso de Subordinac&o”

“Fundo”

“Gestor”

“Grupo Econémico”

“{ndice de Subordinacio”

“Instituicoes Autorizadas”

tém o significado que lhes é atribuido na Clausula 52
deste Regulamento;

significa os eventos definidkos na Clausula 47 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacado
da Assembleia Geral para deliberar se os mesmos deverao
ser considerados Eventos de Liquidacao;

significa os definidos na clausula 49 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo, bem como
os procedimentos a ela relativos;

significa o prémio a ser pago aos titulares das Cotas
Subordinadas Junior, equivalente ao saldo dos recursos que
estejam depositados na Conta do Fundo, apds a amortizagao
integral das Cotas do Fundo;

significa o VERTICAL BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

significa a STRUTTURA CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Uberaba,
Estado de Minas Gerais, na Av. Edilson Lamartine Mendes,
n° 536, Pavimento superior — Sala 04, Parque das Américas,
inscrita no CNPJ/ME n© 40.962.925/0001-38, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de gestao de carteira, por
meio do Ato Declaratorio n°. 19.613, de 07.03.2022, ou
guem venha a substitui-la;

significa, com relagdo a uma pessoa, seus respectivos
controladores e empresas controladas, sob controle comum
e coligadas;

significa a relagdo minima admitida entre o Patrimonio
Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores em circulagao,
a qual devera corresponder a, pelo menos, 166,66% (cento
e sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos por
cento), sendo que as Cotas Subordinadas deverao
corresponder a, pelo menos, 40% (quarenta por cento) do
Patrimonio Liquido e as Cotas Subordinadas Junior deverao
corresponder a, pelo menos, 1% (um por cento) do
Patrimonio Liquido;

significa qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i)
Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii)
Banco do Brasil S.A.; (iv) Caixa Economica Federal; ou (V)
Banco Ital Unibanco S.A., desde que possua classificagao de
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“Instrucdo CVM 356"

“Instrucdo CVM 400"

n

“Investidores Qualificados

7

“Investidores Profissionais”

“IPCA"

“Oferta”

“ObrigacGes do Fundo”

“Patriménio Liguido”

“Periddico”

“Plano Contabil”

“Politica de Cobranca”

risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, igual ou superior ao maior entre (a)
a mais elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas
Seniores; e (b) “br.A” (ou equivalente);

significa a Instrugao n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada;

significa a Instrugao n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

significam todos os investidores profissionais listados no Art.
12 da Resolugdao CVM no° 30;

significam todos os investidores profissionais listados no Art.
11 da Resolugao CVM 30;

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

significa toda e qualquer oferta publica de Cotas, que ocorrer
nos termos do Artigo 26, VI, da Resolugdo CVM 160;

significa todas as ObrigacOes do Fundo previstas neste
Regulamento incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento
dos Encargos do Fundo, da Remuneracao das Cotas
Seniores, da Remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, da Remuneragao das Cotas Subordinadas Junior,
da Amortizagao, e do Resgate das Cotas;

significa o patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do
Capitulo XXI;

significa qualquer jornal de grande circulagao veiculado na
sede do Fundo;

significa o Plano Contabil dos Fundos de Investimento —
COFI, conforme a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro
de 2011, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditérios que venha a
substitui-lo nos termos da legislagdo aplicavel;

significa a politica de cobranca dos Direitos de Crédito
adotada pelo Custodiante e pelo Agente de Consultoria e
Cobranga, para a cobranga, conforme o caso, ordinaria e
extraordinaria dos Direitos de Crédito adquiridos, conforme
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“Politica de Crédito”

“Politica de Investimentos”

A\}

Publico-Alvo”

“Preco de Aquisicdo”

A\}

Regulamento”

“"Remuneracao das _ Cotas
Seniores”

“"Remuneracdao das  Cotas
Subordinadas Junior”
“"Remuneracdo das  Cotas

Subordinadas Mezanino”

“Resolucao CVM 30"

“Resolucao CVM 160"

A\

A\Y

“"Resgate”

SELIC”

Subordinacao”

descrita no Anexo II ao presente Regulamento;

significa a politica de crédito e de originacdo a ser observada
pelo Fundo para a aquisicdo dos Direitos de Crédito, cujos
principais termos e condigdes estdo descritos no Anexo III a
este Regulamento;

significa a politica de investimento do Fundo, conforme
descrita na Clausula 17 deste Regulamento;

significa o publico-alvo do Fundo, qual seja (i) os
Investidores Profissionais, no ambito do mercado primario;
e, caso aplicavel, (ii) os Investidores Qualificados, no ambito
do mercado secundario, observado as restricoes contidas na
regulamentacao aplicavel;

significa o preco a ser efetivamente pago pelo Fundo ao
respectivo Cedente ou a respectiva Devedora, para fins da
aquisicao de Direitos de Crédito;

significa este Regulamento do Fundo;

significa a meta de remuneracao das Cotas Seniores definida
no respectivo Suplemento;

significa @ remuneragao a ser paga pelo Fundo aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior em cada Data de
Pagamento, observada a forma de calculo nos termos do
respectivo Suplemento;

significa a meta de remuneragao das Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Suplemento;

significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

Significa a Resolugao CVM n© 160, de 13 de julho de 2022;

significa o Ultimo pagamento de amortizacdo de uma série
ou classe de Cotas.

significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

significa os parametros estipulados na Clausula 39.1 do
Regulamento;
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“Suplemento de Cotas”

“Suplemento das Cotas
Seniores”

“Suplemento das Cotas
Subordinadas Junior
“Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino”

“Taxa de Administracdo”

“Termo de Adesao”

“Titulos”

significa, em conjunto, o Suplemento das Cotas Seniores,
Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino e Suplemento
das Cotas Subordinadas Junior;

significa o suplemento referente a cada emissao de Cotas
Seniores, conforme modelo constante do Anexo VI do
presente Regulamento;

significa o suplemento referente a cada emissao de Cotas
Subordinadas Junior, conforme modelo constante do Anexo
VII do presente Regulamento;

significa o suplemento referente a cada emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme modelo constante do
Anexo VIII do presente Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 6 deste
Regulamento;

significa o documento por meio do qual o Cotista adere
a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingressono Fundo;

significa os titulos de crédito ou titulos de divida emitidos

pelas Devedoras tendo o Fundo como credor ou subscritor
originario.
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ANEXO II — MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO
VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente Termo de Adesdao ao Regulamento do VERTICAL BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ("Termo de Adesao”) e para todos os
fins de direito, o investidor a seguir assinado, em atendimento ao disposto no artigo 23,
paragrafo 1° da Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instrucao CVM 356"), da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") adere, expressamente,
aos termos do regulamento do VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (o “Regulamento”), cujo contelido declara conhecer e aceitar
integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, os termos e expressoes
aqui utilizados em letra mailscula, tanto no plural como no singular, tém os mesmos
significados definidos no Anexo I aoRegulamento.

O investidor também declara:

(i) ser investidor profissional, nos termos da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada;

(i) ter recebido cdpia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do
referido documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como
validas e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as
suas disposigoes;

(iii) que os eventuais materiais publicitarios elaborados com relagdo ao Fundo e
0 Regulamento sdo suficientes ao seu completo entendimento do Fundo,
de suas operacoes e dos riscos envolvidos;

(iv)  ter ciéncia da Politica de Investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa
de Administracao e do grau de risco desse tipo de aplicagao financeira em
funcdo das caracteristicas de seus ativos, observado a secao do
Regulamento referente aos Fatores de Risco;

(v) ter ciéncia que o as Cotas subscritas nao possuem classificacdo de risco,
nos termos do Artigo 23-A da Instrugao CVM 356, se for o caso;

(vi) que a Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta
sujeito estao de acordo com a sua situagao financeira, seu perfil de risco e
sua estratégia de investimento;

(vii)  ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade;

(vii)  ter ciéncia de que as operagbes do Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(ix) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Administrador tem
poderes para praticartodos os atos necessarios a administragado fiduciaria,
enquanto o Gestor a gestao da carteira de ativos do Fundo, respectivamente
observando o disposto no Regulamento, na legislacdo vigente, podendo
definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

x) autorizar o Administrador a determinar os horarios limite para aplicacoes e
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(i)

(xii)
(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(i)

(xxii)

resgates, e ter ciéncia de que o Administrador poderd, a seu exclusivo
critério, determinar o fechamento temporario das aplicagbes em funcao de
condigcdes do mercado financeiro e alterar os valores de movimentacao do
Fundo;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da
CVM, independentemente de realizacao de assembleia geral, nos termos do
artigo 26, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgagao das informacdes do
Fundo é o jornal;

que se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem
como por ressarciro Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas
e danos) decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdao dessas
declaragoes;

estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo na ocorréncia de patriménio liquido negativo;

ter ciéncia de que o Administrador e o Custodiante, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serao
responsaveis por qualquer depreciacao dos Direitos de Crédito ou Ativos
Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do
Fundo e/ou resgate de Cotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros
fundos de investimento em direitos creditdrios ndo representam garantia de
resultados futuros do Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou
telefone gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos
e/ou gravacao, bem como o0s registros contabeis realizados pelo
Administrador prova irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todosos
seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador
de quaisquer responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de
reclamagdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da
execugao das referidas ordens;

obrigar-se a manter sua documentagao pessoal atualizada, de acordo com
as regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo podera
realizar o pagamento de amortizagdes e/ou resgates das Cotas de sua
titularidade em caso de omissao ou irregularidade nessa documentacao;

ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n.© 9.613, de 3 de margo de
1998 e legislagao complementar, estando ciente de que as aplicagbes em
cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controledo Banco Central
e da CVM, que podem solicitar informagOes sobre as movimentacdes de
recursosrealizadas pelos cotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar ao Administrador quaisquer informagdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por
ele solicitadas; e

que os recursos que serao utilizados na integralizagao das minhas Cotas
nao serdo oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas
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como crimes previstos na legislacdo relativa a politica de prevencao e
combate a lavagem de dinheiro.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominacao social do investidor:
Nomes e cargos dos representantes legais:
CNPJ/ME:

E-mail:
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ANEXO III — POLITICA DE COBRANCA
Serao adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos:

1. O pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos sera sempre realizado
(1) em conta corrente de titularidade do Fundo

2. Em se tratando de Direitos de Crédito adquiridos de valores considerados
elevados pelo Agente de Consultoria e Cobranca, com relagao ao ticket médio da carteira do
Fundo, a notificacdo descrita “Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR” podera ser
utilizada a critério do Agente de Consultoria e Cobranca.

2.1. A critério do Agente de Consultoria e Cobranca, também podera ser enviado
um e-mail aos respectivos Devedores, solicitando confirmacgao, por escrito ou por meio de
ligacao gravada, acerca da existéncia e da legitimidade dos Direitos de Crédito adquiridos.

3. Durante o processo de acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito
adquiridos, podera ser concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos
Direitos de Crédito adquiridos, dentre outras alternativas extrajudiciais consideradas eficazes
para o recebimento dos valores referentes aos Direitos de Crédito adquiridos.

4, Nao havendo acordo ou negociacao que permita o recebimento do valor dos
Direitos de Crédito adquiridos vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima
previsto, o Fundo iniciard o procedimento (a) de cobranca judicial contra o respectivo
Devedor e, se for o caso, os eventuais coobrigados, de acordo com as disposicoes do
respectivo Contrato de Cessdo ou do respectivo Titulo.

5. Caso um Direitos de Crédito adquiridos seja liquidado em conta de titularidade
de um Cedente, 0 mesmo devera, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas do recebimento,
repassar os valores para a conta corrente de titularidade do Fundo, apresentando, ho mesmo
prazo, ao Agente de Consultoria e Cobranca a evidéncia do pagamento bancario realizado
pelo respectivo Devedor na conta do Cedente, que verificara com base nesse documento se
a procedéncia dos recursos decorreu de um pagamento do Devedor.
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ANEXO IV — POLITICA DE CREDITO

1. OBJETIVO

Esta descricdo do processo de originacdo dos Direitos de Crédito e da Politica de Crédito tem
por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito relativos aos Cedentes e aos
Devedores, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacao dos Direitos de
Crédito.

2. APLICACAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a
todos os Devedores/Cedentes.

3. ORIGINAGAO

Tendo em vista a diversificacdo dos Direitos de Crédito, bem como dos respectivos Cedentes
e Devedores, ndao é possivel prever a descricdo detalhada do processo de originacdo dos
Direitos de Crédito, tampouco os fatores de risco especificos associados a tal processo.

O Gestor, com o auxilio do Agente de Consultoria e Cobranga, apds receber a relacao dos

Direitos de Crédito ofertados pelos Cedentes, fara uma triagem da qualidade dos Devedores
e dos respectivos Direitos de Crédito.

4.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos
a revisoes pelo Agente de Consultoria e Cobranca a qualquer tempo, inclusive em caso de
ocorréncia de fato relevante relacionado aos Cedentes e/ou Devedores. Os limites de crédito
deverao ser reajustados sempre por ocasiao de aumentos e reajustes de pregos.

4.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito de cada Devedor/Cedente serd definido a partir da analise de ficha
cadastral junto ao Agente de Consultoria e Cobranca e das documentagdes obtidas em
consultas de mercado realizadas pelo Agente de Consultoria e Cobranga, utilizando-se dos
seguintes recursos, conforme o caso:

(a) centrais de informagodes;

(b) fornecedores; e
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(0 documentacoes especificas do Devedor/Cedente (ato de constituicdo da sociedade e
suas respectivas alteracdes posteriores, assim como demonstragdes financeiras,
quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF, assim como declaracdao de
imposto de renda, quando pessoa fisica, dentre outros).

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliagdo:

(a) histérico dos clientes do Cedente;
(b) consulta a certiddes emitidas por cartorios de protestos, conforme o caso;

(o) consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;

(d) informacoes fornecidas por fornecedores; e
(e) informac0es fornecidas por bancos e demonstracdes financeiras.
4.1.4 APROVAGAO DE CREDITO

Todas as aprovacdes de crédito pelo Gestor serdo realizadas com base em relatério do
Agente de Consultoria e Cobranga. No ambito do processo de aprovacdo de crédito, serao
avaliadas, ao menos, as seguintes informagoes: perfil da operacao, incluindo suas principais
caracteristicas, prazos, taxas e garantias, inclusive considerando pro forma as Condicoes de
Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado Devedor devera ser imediatamente suspenso
caso se verifique a existéncia de inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses.

4.1.6 REABILITACAO DE CREDITO
A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realizagdao de novo processo de analise do

Devedor / Cedente, quando a inatividade e/ou o bloqueio for igual ou superior a 360
(trezentos e sessenta) dias.
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ANEXO V — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.

Conforme dispdem o Regulamento, a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em

relagdo a quantidade de Direitos Creditdrios transferidos:

Procedimentos realizados

(a) obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegao
de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao comprobatdria dos
Direitos Creditdrios.

(b) selegao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos
Direitos Creditorios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da
populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2)
sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N * z2 * p * (1 — p) ME2 * (N—1) + z2 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios
adquiridos z = Critical score = 1,96
p = proporcao a ser estimada

= 50% ME = erro médio =

5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo

(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagao base para a selegao da
amostra compreendera os Direitos Creditdérios em aberto (a vencer) e direitos
creditorios recomprados no trimestre de referéncia.
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Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento)
dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecao dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para as 5
(cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) Direitos Creditorios de maior valor; (2) adicionalmente serao selecionados
0s demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracao da amostra.
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ANEXO VI — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
SUPLEMENTO COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 01 ("Suplemento Cotas
Seniores”), das Cotas Seniores de emissao do VERTICAL BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDIT(')RIOS, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n [e], registrado na Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela
pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada, pela Instrugdao da CVM n© 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
em vigor (“Instrucao CVM 356/01"), e por seu regulamento, conforme alterado de tempos
em tempos ("Regulamento” e "Fundo”, respectivamente), neste ato representado por sua
instituicdo administradora, a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar, Torre Norte, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira, por meio do Ato Declaratério n°. 12.691, de
16/11/2012 (“"Administrador”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Seniores e do
Regulamento, no maximo [e] cotas da classe sénior, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais)
cada, na 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no Regulamento), para
oferta publica nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022. A oferta publica
sera distribuida pelo [e].

3. Caracteristicas:

I. Valor total de emissdo: Até R$ [e];

II. Data de emissao: [e];

I1I. Inicio da amortizacdo: [e];

IV. Cronograma de amortizacao

Iv. Vencimento final: [e];

V. Remuneracao das Cotas Seniores: [e]; e

VI Cronograma de pagamento da Remuneragao das Cotas Seniores: [e].
4. Regime de Colocacao: [e].

5. Forma de integralizacao: [e].

6. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados

neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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7. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes
deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO VII — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 02 ("Suplemento Cotas
Subordinadas Mezanino”), das Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do VERTICAL
BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n [e], registrado
na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pela pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, pela Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme em vigor (“"Instrucao CVM 356/01"), e por seu regulamento, conforme alterado
de tempos em tempos ("Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), neste ato
representado por sua instituicdo administradora, a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na AvenidaBrigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar, Torre
Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteira, por meio do Ato Declaratdrio n©.
12.691, de 16/11/2012 ("Administrador”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino
e do Regulamento, no maximo [e] cotas da classe subordinada mezanino, no valor de R$
1.000,00 (mil reais) cada, na 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no
Regulamento), para oferta publica nos termos da Resolugdo CVM n© 160, de 13 de julho de
2022. A oferta publica sera distribuida pelo [e].

3. Caracteristicas:

L. Valor total de emissao: Até R$ [e];

II. Data de emissao: [e];

III. Inicio da amortizacdo: [e];

V. Cronograma de amortizacao: [e];

IV. Vencimento final: [e];

V. Remuneracgao das Cotas Mezanino: [e]; e

VI. Cronograma de pagamento da Remuneracao das Cotas Subordinadas

Mezanino: [e].

4, Regime de Colocacao: [e].
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5. Forma de integralizacao: [e].

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicoes
deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terao as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO VIII- MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 03 ("Suplemento Cotas
Subordinadas Junior”), das Cotas Subordinadas Junior de emissdo do VERTICAL BANK
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n [e], registrado
na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pela pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, pela Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme em vigor (“"Instrucao CVM 356/01"), e por seu regulamento, conforme alterado
de tempos em tempos ("Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), neste ato
representado por sua instituicdo administradora, a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na AvenidaBrigadeiro Faria Lima, 3.477, 11° andar, Torre
Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteira, por meio do Ato Declaratdrio n©.
12.691, de 16/11/2012 ("Administrador”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Junior e
do Regulamento, no maximo [e] cotas da classe subordinada junior, no valor de R$ 1.000,00
(mil reais) cada, na 12 Data de Integralizacao de Cotas (conforme definida no Regulamento),
para oferta publica nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022. A oferta
publica sera distribuida pelo [e].

3. Caracteristicas:

I. Valor Total de Emissdo: Até R$ [e]; €

1I. Data de Emissao: [e];

I11. Inicio da Amortizagdo: [e];

IV. Cronograma de amortizacao: [e];

Iv. Vencimento Final: [e]; e

V. Remuneragdo Cotas Subordinadas Junior: As Cotas Subordinadas Junior ndo

possuem meta de remuneragao, cabendo aos seus titulares até 34% (trinta e quatro por
cento) da totalidade do resultado das Cotas Subordinadas Junior apurado na respectiva Data
de Pagamento, apds o pagamento da Remuneracao das Cotas Sénior, Remuneragao das
Cotas Mezanino, Amortizacdo das Cotas Sénior e Amortizacdo das Cotas Mezanino do
respectivo periodo, e desde que observado o fndice de Subordinagdo. Apds a amortizagdo
integral das Cotas, os cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior fardo jus ao
recebimento do Excesso de Subordinacao;
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VI. Pagamento da Remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior: Desde que
observado Indice de Subordinacao, os titulares das Cotas Subordinadas Junior, reunidos em
Assembleia Geral especifica, poderdo solicitar o pagamento da Remuneracdao das Cotas
Subordinadas Junior, anualmente, a partir do dia [e] inclusive, observado o previsto no
Regulamento.

4. Regime de Colocagdo: [e].
5. Forma de integralizagao: [e].
6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados

neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicoes
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes
deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagoes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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